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กลยุทธวันน้ี >> เลือกเก็งกําไรหุนที่มีกําไร 3Q17 แข็งแกรง 2018SET Target : 1900 
 

ชวนเมาทหุนเดน >> SEAFCO << 
• คาดกําไรสุทธิ 3Q17 ที่ 45 ลบ. +255% Y-Y +18% Q-Q จาก High 

Season และฐานที่ตํ่าในปกอน  

• Backlog ทําสถิติสูงสุดใหมที่ 2.6 พันลบ. มากสุดในตลาดฐานราก โดยมี 
Upside จากงานรอผลประมูลราว 1 หมื่นลบ. เชน รถไฟฟาสีชมพู เหลือง 
มวงใต, ทางดวนพระราม3-ดาวคะนอง และ One Bangkok คาดกําไรสุทธิป 
2017-2018 โตเฉล่ีย 34% ตอป  

• ปรับใชราคาเปาหมายป 2018 ที่ 19.30 บาท หรือ 9.65 บาทหลังแตกพาร
วันที่ 27 ต.ค. PE2018 อยูที่ 18.6 เทา ยังตํ่ากวา PYLON ที่ 23 เทา และ
กลุมรับเหมาที่ 20 เทา แนะนําซื้อ 

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET เปดตลาดที่ระดับต่ําสุดของวันโดยลดลงเกือบ 
10 จุดกอนที่จะแกวงตัวผันผวนตลอดทั้งวัน โดยในทายสุดสามารถปด
บวก 9.15 จุด อยางไรก็ตามนักลงทุนตางชาติยังขายสุทธิในตลาดหุนเปน
วันที่ 4 ติดตอกันและเรงตัวขึ้นเปน 3,276 ลบ. 

แนวโนมตลาดวันน้ี : เราคาดวา SET จะแกวงตัว Sideways Up รับผล
การเลือกตั้งญ่ีปุนและการอนุมัติผานรางงบประมาณประจําป 2018 ของ
วุฒิสภาสหรัฐฯ อยางไรก็ตามยังมีปจจัยที่ตองตดิตามทั้งการคัดเลือกผู
ดํารงตําแหนงประธาน FED คนใหมซึ่งทรัมปกลาววาจะรูผลในเร็วๆน้ี 
รวมถึงการประชุม ECB ในวันพฤหัสฯน้ีที่อาจมีการลดขนาดวงเงิน QE ลง 
ทําใหเราเชื่อวากรอบการบวกยังคงจํากัด หุนที่มีปจจัยบวกโดยเฉพาะ
อยางย่ิงกําไร 3Q17 ที่จะออกมาแข็งแกรงนาจะสามารถ Outperform 
ตลาดไดในระยะน้ี 

กลยุทธ : เลือกเก็งกําไรหุนที่มีกําไร 3Q17 แข็งแกรง 

หุนเดนเดือน ต.ค. : ADVANC, ATP30, BANPU, IRPC, KKP 
 

Fund Flow เมื่อวันศุกรและเมื่อวานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค 
US$585ลาน เม็ดเงินสวนใหญไหลเขาเกาหลีใต US$380ลานและไตหวัน 
US$127ลาน ขณะที่ไหลออกไทย US$99ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมี
ทิศทางไหลเขาภูมิภาค รับผลการเลือกตั้งที่ญ่ีปุน พรรค LDP ชนะการ
เลือกตั้งอยางถลมทลายซึ่งจะสนับสนุนนโยบายการเงินผอนคลายตอไป 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 
 (0) เลือกต้ังญ่ีปุน พรรค LDP รวมถึงพันธมิตรได 312 ท่ีน่ัง จาก 465 ท่ีน่ัง ถือวาชนะ
ทวมทน คาดวาการผอนคลายนโยบายการเงิน และนโยบายท่ีเปนบวกกับตลาดหุน เชน 
ลดภาษีนิติบุคคลจะถูกสานตอ สงผลใหเงินเยนออนคา แตทีน่าสนใจคือ มาตรการทาง
ทหารท่ีอาจทําใหญี่ปุนและเกาหลีเหนือตึงเครียดมากข้ึน ผลกระทบตอตลาดเอเชียเชาน้ี
ดูเปนบวกเล็กนอย   
(0) กลุมธนาคาร สรุปกําไร 3Q17 ของกลุมอยูท่ี 4.67 หม่ืนลบ. +4.5% Q-Q, -8.7% 
Y-Y ธนาคารท่ีกําไรตํ่าคาดคือ KTB, SCB และ TMB จากการต้ังสํารองฯท่ีสูงกวาท่ีคาด 
สวนท่ีกําไรสงูกวาท่ีคาดคือ KKP, TCAP และ TISCO จากการต้ังสํารองฯท่ีลดลง และ
รายไดที่ไมใชดอกเบ้ียสูงข้ึน ขณะท่ี NPL อยูในทิศทางทรงตัว ยกเวน KTB ยังเห็นการ
ปรับข้ึนของ NPL เราเช่ือวาจะแกไขไดในปน้ี คง Overweight กลุมธนาคาร โดยมอง
การลงทุนสําหรับป 2018 ท่ีจะเห็นการเติบโตดานรายได และคาใชจายโดยเฉพาะ
สํารองฯท่ีลดลง แนะนํา KBANK (2018 TP 256) และ TMB (2018 TP 2.88)   
(+) KKP กําไร 3Q17 ไมทําใหผิดหวัง +45% Q-Q, +2% Y-Y จากการต้ังสํารองฯท่ี
นอยกวาคาด PPOPเปนไปตามคาด ขณะท่ี คุณภาพสินเช่ือดีข้ึน แนวโนมกําไรสุทธิ 
4Q17 นาจะชะลอตัว โดยคาดวา KKP จะต้ังสํารองฯเพ่ิมข้ึน Q-Q กอนใชมาตรฐานบัญชี
ใหม สวนกําไรป 2018 คงคาดการณที่ 5.9 พันลบ. (+3% Y-Y) แต Upside แคบลง จึง
ปรับลดคําแนะนําจากซ้ือ เปน ถือหรือซ้ือลงทุนรับปนผล 6.6% ตอป (KKP มีการประชุม
นักวิเคราะหวันน้ี)  
(0) PTTEP คาด 3Q17 ขาดทุนสุทธิ 1.0 หม่ืนลบ. จากการต้ังดอยคา Mariana Oil 
Sand ราว 1.84 หม่ืนลบ. หากไมรวม คาดมีกําไรปกติ 5.6 พันลบ. (-2% Q-Q, +123% 
Y-Y) เรายังคงกําไรปกติปน้ีที่ 2.6 หม่ืนลบ. +89% Y-Y ปรับไปใชราคาเปาหมายป 
2018 ท่ี 102.0 บาท และปรับคําแนะนําเปนซ้ือ โดยมองประเด็นการดอยคากระทบเพียง 
sentiment ระยะสัน้ และไมกระทบพ้ืนฐานในมุมมองของเราเพราะยังไมรวมในประมาณ
การ  
(0) MALEE คาดกําไรสุทธิ 3Q17 ท่ี 97 ลบ. (+59.1% Q-Q, -39.8% Y-Y) ยังไมใช
ระดับปกติที่เคยทําได เพราะยอดสงออกนํ้ามะพราวยังลดลง โดยคาดวาจะฟนปหนา
พรอมไปกับการฟนตัวของกําลังซ้ือในประเทศ สวนภาษีสรรพษามิตท่ีจะใช 2 ปหลังจาก
น้ี คาดกระทบจํากัด กรณีแยสุดถาปรับสูตรไมได จะกระทบกําไรเพียง 1.8% เราปรับลด
กําไรสุทธิปน้ีลง 20% เหลือ 412 ลบ. (-22% Y-Y) กอนจะกลับมาโต 37% Y-Y ในป
หนา ปรับใชราคาเปาหมายป 2018 ท่ี 46.5 บาท แต Upside จํากัดแนะนําถือ  
(0) RS คาดกําไร 3Q17 ท่ี 123 ลบ. +125% Q-Q และพลิกจากขาดทุน 54 ลบ. ใน 
3Q16 แรงหนุนยังมาจากธุรกิจ H&B ขณะท่ีรายไดทีวีดิจิตอลกระเต้ืองข้ึนตาม Rating 
ท่ีเพ่ิมข้ึนในชวง 4-5 เดือนท่ีผานมา  มองกําไรปกติปน้ีมี Upside เล็กนอยจากประมาณ
การเดิมท่ีคาดฟนตัวสูงจากขาดทุนปกอนและโตสูงในปหนา แตราคาหุน +153% YTD 
เกินราคาเปาหมายปหนาท่ี 18 บาท จึงแนะนําขาย  แมคาดการณกําไร 3Q17 ท่ี
แข็งแกรงอาจหนุนราคาในระยะสั้น 

Market Summary (Bloomberg) 

 20-10-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,692.58 0.54 0.00 1.16 
SET50 1,079.07 0.44 0.00 0.95 
Daily turnover  68,766.10 (Bt mn) 
Market cap  16,752.27 (Bt bn) 
Market P/E  18.26 (x) 
Market P/BV  2.04 (x) 
Market yield  2.83 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 16.83 15.28 
China 14.73 13.08 
Hong Kong 12.87 11.82 
Indonesia 17.52 15.56 
Korea 10.69 9.52 
Philippines 20.22 18.09 
Taiwan 15.10 13.98 
S&P500 19.46 17.55 

Investors Summary (SET) 

20-10-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 22,696.56 25,972.07 -3,275.51 
Proprietary (Bt mn) 7,820.58 7,676.34 144.24 
Local Institution(Bt mn) 8,179.94 7,866.79 313.15 
Retail (Bt mn) 30,069.06 27,250.94 2,818.12 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

20-10-17 Buy Sell Net 
Institution 44,717 49,452 -4,735 
Foreign 28,404 27,482 922 
Local 135,340 131,527 3,813 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 20 Oct 19 Oct 18 Oct 17 Oct 16 Oct 

PTT 235.01 160.05 39.36 26.77 62.74 
PTTEP 92.54 122.54 12.10 4.81 14.95 

SCB 89.63 59.55 83.32 64.74 4.68 

KBANK 71.16 53.70 11.12 7.65 7.98 

KTB 50.71 3.86 3.91 5.89 -  

 

ปจจัยที่ตองติดตาม 
24 ต.ค. - ยูโรโซน: Flash PMI ภาคการผลิต (ต.ค.) 

25 ต.ค. - สหรัฐฯ: ยอดสั่งซ้ือสินคาคงทน (ก.ย.) 

26 ต.ค. - ยูโรโซน: ประชุม ECB  

27 ต.ค. - สหรัฐฯ: GDP3Q17   

31 ต.ค. - ญี่ปุน: ประชุม BOJ  

31 ต.ค.- 1 พ.ย.  - สหรัฐฯ: ประชุม FOMC 
Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 
Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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• (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนปดลบ จากแรงขายกลุมอุตสาหกรรม นํา
โดยหุน GE หลังตลาดมีมุมมองท่ีเปนลบ และ กลุมพลังงานท่ีผล
ประกอบการออกมาตํ่ากวาคาด อยางไรก็ตาม นักลงทุนเฝาจับตาผูที่
จะมาดํารงตําแหนงประธานเฟดคนใหม และ การพิจารณารางกม.
งบประมาณฉบับของวุฒิสภา 

• (+) ดานตลาดหุนยุโรปปดบวกเล็กนอย โดยนักลงทุนยังเฝาจับตาการ
รายงานผลประกอบการของบริษทัจดทะเบียน และ สถานการณความ
ตึงเครียดในสเปน 

• (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดผสมในกรอบแคบเน่ืองจากนัก
ลงทุนเฝาจับตาการเลือกประธานเฟดคนใหม 

• (0) คาเงินบาทเชาน้ีปรับตัวในทิศทางแข็งคา โดยลาสุดเคล่ือนไหว
แถว 33.12-33.15 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.16 33.18 0.07 

US$/ Euro 1.18 1.17 0.08 

Yen/ US$ 113.37 113.43 0.05 

Yuan/ US$ 6.63 6.64 0.14 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 51.89 51.90 -0.02 

GOLD 1,283.20 1,280.90 0.18 

BDI 1,578.00 1,582.00 -0.25 

ZINC 3,129.00 3,099.00 0.97 

CRB index 184.71 184.12 0.32 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดบวก 0.06 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูที่ 51.90 ดอลลาร/บารเรล โดยปจจัยบวกยัง
มาจากความไมสงบในอิรักทําใหการสงออกนํ้ามันลดลง การเมือง
ระหวางสหรัฐและอหิราน และ ตัวเลขหลุมขุดเจาะนํ้ามันสหรัฐท่ีลดลง 

• ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดบวก 0.40 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูที่ 1,280.90 ดอลลาร/ออนซ จากการปรับลงของตลาด
หุน อยางไรก็ตาม การขยับบวกถูกจํากดัจากคาเงินดอลลารที่แข็งคา 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,692.58 0.54 0.00 1.16 

SET50 1,079.07 0.44 0.00 0.95 

Dow Jones 30 23,273.96 -0.23 -0.23 3.88 

S&P 500 2,564.98 -0.40 -0.40 1.81 

NASDAQ Comp 6,586.83 -0.64 -0.64 1.40 

FTSE 100 7,524.45 0.02 0.02 2.06 

Hang Seng 28,305.88 - -0.91 2.45 

Nikkei 225 21,696.65 - 1.10 6.57 

Shanghai Comp 3,380.70 - 0.06 0.95 

Weighted Taiwan 10,735.21 - 0.06 3.39 

KOSPI 2,490.05 - 0.05 4.02 

Straits Times 3,349.80 - 0.10 3.85 

Kuala Lumpur 1,741.47 - 0.19 -0.66 

Jakarta Comp 5,950.03 - 0.35 0.83 

Philippines Comp 8,348.32 - -0.72 2.31 

S&P ASX 200 5,893.96 0.12 -0.10 3.86 

VIX Index 11.07 11.03 11.03 16.40 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 495.01 -0.28 0.01 1.72 

MSCI Asia Pac Ex Japan 549.16 -0.23 -0.57 1.97 

MSCI Asia Ex Japan 686.47 -0.18 -0.63 2.17 

MSCI EM Asia 565.62 -0.13 -0.59 2.36 

MSCI Thailand 584.20 0.29 -1.38 1.27 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -172.16 -184.11 -860.64 4,645.68 

Indonesia 27.52 27.52 -532.94 -1,339.30 

Philippines 146.78 146.78 66.39 1,132.31 

Korea  -15.14 235.00 2,131.18 8,364.99 

Taiwan  28.37 28.37 1,527.18 8,363.39 

Thailand -98.67 -216.97 -5.18 274.95 

Vietnam -2.62 -2.62 -13.51 611.34 

Total -85.93 33.97 2,312.48 22,053.36 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50V17 1,078.60 5.30 4 37 
S50X17 1,077.30 1.30 0 31 
S50Z17 1,082.50 7.00 190,684 341,133 
S50H18 1,083.50 7.40 15,547 16,493 
S50M18 1,081.20 6.90 1,781 5,502 
S50U18 1,078.20 6.70 445 2,768 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 20 Oct 17 change 

ADVANC 325.21 193.00 0.26 
CPALL 307.49 69.25 1.47 
AOT 263.47 58.25 1.30 
PTTEP 254.86 86.25 -4.43 
SCC 168.05 492.00 0.82 
SPALI 112.15 24.10 1.69 
BCP 92.84 41.50 0.00 
KCE 80.64 94.25 -1.05 
KBANK 70.87 213.00 0.47 
HMPRO 63.24 12.40 4.20 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 20 Oct 17 change 
IRPC -357.44 6.30 -1.56 
KTB -320.19 18.40 -1.60 
PTT -206.69 410.00 -1.44 
CPF -107.99 26.50 1.92 
TU -104.47 18.10 -0.55 
TISCO -91.99 84.25 1.20 
BBL -67.32 192.50 1.58 
SCCC -59.81 279.00 -0.71 
INTUCH -58.04 58.00 0.00 
GPSC -58.01 55.25 0.45 

Source: SET 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AJA (T/O) 9/10/2017 17/11/2017 

AJA-W1 (T/O) 9/10/2017 17/11/2017 

AQ (T/O) 24/10/2017 1/12/2017 

ASAP (T/O) 18/09/2017 27/10/2017 

BSM (T/A) 4/10/2017 24/10/2017 

BSM-W2 (T/A) 4/10/2017 24/10/2017 

BTC (T/O) 16/10/2017 24/11/2017 

BTC-W3 (T/O) 16/10/2017 24/11/2017 

DIGI (T/A) 11/10/2017 31/10/2017 

DIGI-W1 (T/A) 11/10/2017 31/10/2017 

DIGI-W2 (T/A) 11/10/2017 31/10/2017 

DNA (T/A) 16/10/2017 3/11/2017 

DNA-W1 (T/A) 16/10/2017 3/11/2017 

ECF (T/O) 18/09/2017 27/10/2017 

FER (T/A) 9/10/2017 27/10/2017 

FER-W1 (T/A) 9/10/2017 27/10/2017 

FER-W2 (T/A) 9/10/2017 27/10/2017 

FER-W3 (T/A) 9/10/2017 27/10/2017 

GL-W4 (T/O) 2/10/2017 10/11/2017 

III (T/O) 24/10/2017 10/11/2017 

KCM (T/O) 2/10/2017 10/11/2017 

NOK (T/O) 25/09/2017 03/11/2017 

NOK-W1 (T/O) 25/09/2017 03/11/2017 

PRINC (T/O) 2/10/2017 10/11/2017 

SPVI (T/O) 18/09/2017 27/10/2017 

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

     

DISCLAIMER: ���
���������������������������ก������ ���������  ���! ���ก�� (#��$�) &������' (�)#*���+,��ก-.����
���������/*ก������(0�����1��2��()
3��4
(�)#*���+�$1+)54���1)65��$1+)54�#�65�#�4��$1+)/1) 3�7/��1)#�65�#/*ก9�)
 
)�4�
 �ก:9�#������ #4����)
65�#/*ก9�)
6��/�5�()
(�)#*���
ก�4�5 (�)#*�3�765�#��:���+,��ก-)�*4.����
���������)��#�ก���,��+��3,�
 3ก� ( ��1)���+#�9�# ��9�)��5����� #49�)
3��
.�������45
���� ������ #4#�65�#,�7!
6���+�7$�ก
�*
��1)$��$5�.��;*��
�<� �
�<��1�)��1)(�����ก������9�#��+,��ก-.����
��������� �5#���
������ #4 �����,�7ก��;�9)�3����1)��6�()
���ก������9�#(�)#*���+,��ก-394)�4�
.� �������0
 #4���;��$)�94)65�#�!�����.�= ��+�ก��(0����ก
ก�����(�)#*���1)65�#��:�.����
��������� ,.$� #454�ก�>�.�ก:9�# ;*��
�<�65�?0ก��(�)#*�3�7.$��<�������)�4�
�)�6)�.�ก��9��!��.��
�<� 
������()!
5���(!��@�A.�(�)#*�3�765�#��:���+,��ก-)�*4.����
��������� ���##�.��;*�.����(�)#*�3�765�#��:�.����
��������� ,.$�,�7��$�� 6���)ก ���3,�
 ������� ���))ก3!�
��1)�;�3��494)!�@��>$� #454����
�#���1)��
!45� ���
 #4 �����)�<B�9�,C������ก�>�)�ก����ก�������45
���� ก���
�<�.����ก������#�65�#�!�+�
 ;*��
�<�65�?0ก��(�)#*�3�7�����>�)�4�
�)�6)�ก4)�ก��9��!��.��
�<� 
���������ก������ ���������  ���! ���ก�� (#��$�) )���,C�;*��*3�!D��6�4)
 (Market Maker) 3�7;*�))ก.�!��6�B3!�
!��@�)�<���@� (Derivative Warrants) �����ก��������+,��กQ)�*4.����
��������� ���������R )����������5��6��7��()

���ก������)��
)�
��
ก�4�5��� ��
���� ��ก�
�<�65�?0ก������7�)���.����
!1)$��$5�()
.�!��6�B3!�
!��@�)�<���@���
ก�4�5ก4)�9��!��.��
�<� 

 


