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กลยุทธวันน้ี >> ยังเนนซ้ือหุน Big Cap 2018SET Target : 1900 
 

ชวนเมาทหุนเดน >> BEM << 
• คาดกําไรสุทธิ 3Q17 +16% Q-Q, +4% Y-Y เปน 837 ลานบาท จาก

ปริมาณจราจรบนทางดวนและผูโดยสารรถไฟฟาที่สรางสถิติสูงสุดใหม โดย
ไดแรงหนุนทั้งปจจัยฤดูกาลที่มีวันหยุดนอย และการเปดสถานีเช่ือมบางซื่อ-
เตาปูนกลาง ส.ค. 17   

• คาดกําไรสุทธิป 2017-2018 โตเฉล่ีย 19% ตอป โดยมี Upside เพ่ิมเติม
จากการประมูลรถไฟฟาสีสมตะวันออกและมวงใต  

• BEM ถือเปนหุนพ้ืนฐานดี โดยเปน Defensive Stock ที่กําไรกําลังอยูใน 
Growth Stage ซึ่งไมสอดคลองกบัราคาหุน 3 เดือนลาสุดที่ขึ้นเพียง +7% 
laggard กลุมขนสง +11% และ CKP +26% (BEM ถือ 19.4%) แนะนํา
ซื้อ ปรับใชราคาเปาหมายป 2018 ที่ 10 บาท 

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET แกวงตัวในกรอบแคบเน่ืองจากเขาสูชวงวันหยุด
ยาวและขาดปจจัยบวกใหมเขามากระตุน อยางไรก็ตามกระแสเงินทุน
ตางชาติยังคอนขางเปนบวกโดยยังซื้อสุทธิในตลาดหุนและฟวเจอรสรวม
กันราว 2,500 ลบ. 

แนวโนมตลาดวันน้ี : เราคาดวา SET จะยังแกวงตัว Sideways Up ตาม
ตลาดหุนในภูมิภาคโดยตัวเลขเงินเฟอเดือน ก.ย. ของจีนเชาน้ีออกมา
ตามคาด ขณะที่ปจจัยสําคัญทีต่องจับตาสัปดาหน้ีคือการประกาศผล
ประกอบการของกลุมธนาคารซึ่งหาก NPL ไมเพ่ิมเกินคาด อาจไมถูก Sell 
on fact เหมือนทุกคร้ังที่ผานมา สวนราคานํ้ามันดิบเมื่อคืนวันศุกรยังปรับ
ขึ้นอีก 1.7% ซึ่งชวยหนุนหุนในกลุมพลังงาน ทําใหเราเชื่อวาหุนขนาด
ใหญจะยังสามารถปรับตัวขึ้นนําตลาด ขณะที่กระแสเงินทุนยังคงไหลเขา 

กลยุทธ : ยังเนนซื้อหุนพ้ืนฐานขนาดใหญ 

หุนเดนเดือน ต.ค. : ADVANC, ATP30, BANPU, IRPC, KKP 

 

 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 
 (0) TISCO แนวโนมกําไรสุทธิ 4Q17 คาดทรงตัว Q-Q แมเปนไตรมาสท่ีเริ่มรับรู
รายไดจากการโอนพอรตสินเช่ือรายยอย SCBT แตคาดวานาจะถูกหักลางดวยคาใชจาย
จากการควบรวม ผลประโยชนจะเกิดข้ึนในป 2018 เปนตนไป เราคาดการณกําไรสุทธิป 
2017 ท่ี 6 พันลบ. +20% Y-Y และคงประมาณการกําไรป 2018 ท่ี 6.67 พันลบ. 
+11% Y-Y เราคาดวาผลประโยชนสุทธิที่ไดจากการรับโอนพอรต SCBT จะอยูทีร่าว 
8% ของกําไรเดิม หรอืปละ 400-500 ลบ. ราคาหุนปรับข้ึนรับประเด็นไปมากพอควร ทํา
ใหเหลือ Upside จากราคาเปาหมายป 2018 ท่ี 89 บาทเพียง 3% จึงปรับลดคําแนะนํา
จากซ้ือเปนถือ หรือ switch ไป KKP ราคาปาหมายป 2018 ท่ี 79 บาท 

(-) BLA เราประเมินผลกระทบตอ BLA ภายหลัง BBL ไดเซ็นสัญญาเปนพันธมิตร
กับ AIA ซ่ึงในเบ้ืองตนทําให BLA ไมสามารถขาย Whole-life insurance (สัดสวนการ
ขายราว 20% ของเบ้ียประกันชีวิตปแรก) ผาน BBL ไดอีกตอไป แตยงัคง
เหลือ Endowment และ Credit life ในกรณี Base-case คาดวาจะกระทบประมาณการ
กําไรป 2018 ราว 25% และกรณี Worse-case คาดกระทบราว 63% เราเช่ือวาหลาย
ประเด็นนอกจากความกังวลดานผลประกอบการจะกดดันราคาหุนจนกวาจะเหน็ความ
ชัดเจน ซ่ึงเรามองวา BLA นาจะเสียเปรียบในการเขาถึงลูกคาของ BBL หลังจากน้ี เม่ือ
ประกอบกับผลประกอบการ 2H17 ท่ีมองวาไมสดใสอยูแลว จึงปรับลดคําแนะนําจากถือ 
เปนชะลอการลงทุน ราคาเปาหมายป 2018 กรณี Base case อยูที่ 37 บาท  

(0) GLOBAL เราคาดกําไร 3Q17 จะชะลอลงดวยผลของฤดูกาลโดยคาด -15% Q-Q, 
+11% Y-Y เปน 366 ลานบาท จากSSSG ท่ีติดลบ 5% Y-Y ฟนจาก 2Q17 ท่ี -9.8% 
Y-Y เพราะฐานท่ีตํ่าใน 3Q16 แนวโนมกําไร 4Q17 ยังฟนไมสดใสนัก (กําไรท่ีดีที่สุดมัก
อยูใน 1Q) กําไรสุทธิท้ังปน้ีนาจะทําไดเพียงทรงตัวจากปกอนจากกําลังซ้ือท่ีชะลอ และ
คาดกลับมาเติบโตอีกครั้งในป 2018 ราว 18.6% Y-Y ปรับไปใชราคาเหมาะสมปหนาท่ี 
18 บาท ราคาหุนสะทอนการฟนตัวของปหนาไปบางแลว แนะนําซ้ือออนตัว  

(0) SCC แนวโนมกําไรปกติ 3Q17 ไมนาต่ืนเตน -2% Q-Q, +2% Y-Y แตถือวาอยูใน
ระดับสูงท่ี 1.3 หม่ืนลานบาท ธุรกิจเคมีภัณฑนาจะดีข้ึนเพราะไมมีขาดทุนสตอกเหมือน
ไตรมาสกอน แตธุรกิจวัสดุกอสรางชะลอเพราะเปน Low season แตพ้ืนฐานระยะยาวยัง
แกรง กําไรท้ังปน้ีนาจะใกลเคียงปกอนซ่ึงเปนระดับท่ีสูงเปนประวัติการณ 5.6 หม่ืนลาน
บาทและยังสามารถรักษาระดับน้ีไดในปหนา PE ปจจุบันตํ่าเพียง 11 เทา ราคา
หุน laggard ท่ีสุดในบรรดาหุน big cap. เราแนะนําซ้ือลงทุน ราคาเปาหมายป
น้ี 610 บาท 

Market Summary (Bloomberg) 

 12-10-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,712.48 0.53 0.53 2.89 
SET50 1,094.33 0.64 0.64 3.03 
Daily turnover  13,901.80 (Bt mn) 
Market cap  16,940.45 (Bt bn) 
Market P/E  18.47 (x) 
Market P/BV  2.08 (x) 
Market yield  2.81 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 17.08 15.48 
China 14.77 13.12 
Hong Kong 13.06 11.98 
Indonesia 17.55 15.56 
Korea 10.61 9.47 
Philippines 20.53 18.34 
Taiwan 15.09 14.01 
S&P500 19.37 17.47 

Investors Summary (SET) 

12-10-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 20,408.10 19,926.13 481.97 
Proprietary (Bt mn) 7,673.26 6,633.28 1,039.98 
Local Institution(Bt mn) 6,500.24 7,089.51 -589.27 
Retail (Bt mn) 30,523.43 31,456.09 -932.66 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

12-10-17 Buy Sell Net 
Institution 25,954 41,859 -15,905 
Foreign 22,063 11,469 10,594 
Local 81,594 76,283 5,311 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 12 Oct 11 Oct 10 Oct 9 Oct 6 Oct 

PTT 127.12 78.14 53.97 31.59 36.12 

KBANK 91.53 93.40 44.74 14.20 15.59 
SCC 64.01 5.54 4.73 16.93 19.36 

PTTGC 49.66 16.69 3.13 21.69 47.95 
BANPU 37.61 24.57 0.78 0.78 22.73  

 

ปจจัยที่ตองติดตาม 
14-15 ต.ค. - IMF ประชุมประจําป    

17 ต.ค. - ไทย: TMB ผลประกอบการ 3Q17 

18 ต.ค. - สหรัฐฯ: ยอดอนุญาตกอสรางและยอดสรางบานใหม 
- ไทย: TCAP ผลประกอบการ 3Q17    
- จีน: การประชุมใหญพรรคคอมมิวนิสตจีนครั้งท่ี 19 

19 ต.ค. - จีน: GDP3Q17 และผลผลิตภาคอุตสาหกรรม   
- อินโดนีเซีย: ธนาคารกลางประชุม 
- ฟลิปปนส: ธนาคารกลางประชุม 
- เกาหลีใต: ธนาคารกลางประชุม 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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• (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนวันศุกรปดบวกจากผลประกอบการ 3Q17 
ของบริษทัจดทะเบียนท่ีดีกวาคาด อยางไรก็ตาม การขยับบวกยังจํากัด
เน่ืองจากแมตัวเลขเศรษฐกิจจะพุงข้ึนแตยังตํ่ากวาท่ีตลาดคาด 

• (+) ดานตลาดหุนยุโรปปดบวกจากแรงซ้ือกลุม commodity ตาม
ตัวเลขนําเขาของจีนท่ีปรับเพ่ิมข้ึน 

(+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดบวกตามทิศทางตลาดโลก 
นอกจากน้ี ยังมีแรงหนุนจากการประกาศตัวเลข CPI ของจีนในชวงเชา
ท่ีขยายตัวไดตามคาด 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.07 33.06 -0.03 

US$/ Euro 1.18 1.18 -0.14 

Yen/ US$ 111.98 111.82 -0.14 

Yuan/ US$ 6.58 6.58 0.02 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 51.87 51.45 0.82 

GOLD 1,304.30 1,304.60 -0.02 

BDI 1,485.00 1,458.00 1.85 

ZINC 3,235.00 3,250.00 -0.46 

CRB index 184.83 183.28 0.85 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน พ.ย. ปดบวก 0.85 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูที่ 51.45 ดอลลาร/บารเรล หลังมีกระแสขาววา
สหรัฐอาจพิจารณาควํ่าบาตรอิหรานอกีครั้ง ซ่ึงจะสงผลตอการสงออก
นํ้ามันดิบของอิหราน นอกจากน้ี ยังมีปจจัยบวกจากปริมาณการนําเขา
นํ้ามันดิบจากจีนเดือนก.ย.ท่ีเพ่ิมข้ึน และ จํานวนแทนขุดเจาะนํ้ามันท่ี
ลดลง 5 แทน 

• ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดบวก 8.10 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,304.60 ดอลลาร/ออนซ จากคาเงินดอลลารที่ออน
คา 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,712.48 0.53 0.53 2.89 

SET50 1,094.33 0.64 0.64 3.03 

Dow Jones 30 22,871.72 0.13 0.00 2.08 

S&P 500 2,553.17 0.09 0.00 1.34 

NASDAQ Comp 6,605.80 0.22 0.00 1.69 

FTSE 100 7,535.44 -0.28 0.00 2.21 

Hang Seng 28,476.43 - 0.89 4.27 

Nikkei 225 21,155.18 - 0.63 4.58 

Shanghai Comp 3,390.52 - 0.15 1.39 

Weighted Taiwan 10,724.09 - 0.14 3.42 

KOSPI 2,473.62 - 0.07 3.38 

Straits Times 3,319.11 - 0.29 3.38 

Kuala Lumpur 1,755.32 - -0.17 -0.18 

Jakarta Comp 5,924.12 - 0.34 0.74 

Philippines Comp 8,447.94 - 0.00 3.38 

S&P ASX 200 5,814.15 0.65 0.65 2.99 

VIX Index 9.61 -3.03 0.00 1.05 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 495.09 0.24 0.92 2.04 

MSCI Asia Pac Ex Japan 550.19 0.42 2.10 2.18 

MSCI Asia Ex Japan 688.49 0.25 1.95 2.58 

MSCI EM Asia 567.14 0.23 2.12 2.73 

MSCI Thailand 592.35 -0.32 1.00 3.51 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -45.59 -41.53 -437.03 5,069.29 

Indonesia -14.49 -99.04 -377.50 -1,183.86 

Philippines 12.70 -2.92 -30.68 1,035.24 

Korea  -18.55 -18.55 1,577.22 7,811.03 

Taiwan  110.15 685.22 785.67 7,621.88 

Thailand 14.56 153.48 211.79 491.92 

Vietnam 0.22 -2.97 -11.40 613.45 

Total 59.00 673.69 1,718.07 21,458.95 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50V17 1,095.80 4.70 7 38 
S50X17 1,094.50 4.70 1 33 
S50Z17 1,101.00 2.30 105,384 334,540 
S50H18 1,100.80 2.80 7,501 14,543 
S50M18 1,097.80 3.00 1,136 5,140 
S50U18 1,095.00 2.70 640 1,909 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 12 Oct 17 change 

SCB 435.24 151.50 0.66 
MINT 261.66 41.50 0.00 
ESSO 240.53 15.40 11.59 
INTUCH 235.84 59.00 0.43 
TOP 145.28 100.50 1.77 
MTLS 144.01 37.50 5.63 
LH 126.16 10.20 0.99 
TOA 107.52 31.50 -3.82 
KTB 101.65 19.30 1.05 
BEC 83.51 17.60 2.92 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 12 Oct 17 change 
SCC -145.14 500.00 -0.40 
SAWAD -116.75 68.75 4.17 
PSL -104.35 11.50 -3.36 
CPF -69.56 26.25 -1.87 
ADVANC -69.25 195.00 0.52 
TU -65.63 19.00 0.00 
CSL -41.43 7.65 0.00 
BANPU -41.42 17.80 -0.56 
KTC -38.57 128.00 2.40 
BBL -38.04 189.00 -0.53 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AJA (T/O) 9/10/2017 17/11/2017 

AJA-W1 (T/O) 9/10/2017 17/11/2017 

AMANAH (T/A) 26/09/2017 16/10/2017 

ASAP (T/O) 18/09/2017 27/10/2017 

BSM (T/A) 4/10/2017 24/10/2017 

BSM-W2 (T/A) 4/10/2017 24/10/2017 

BTC (T/O) 16/10/2017 24/11/2017 

BTC-W3 (T/O) 16/10/2017 24/11/2017 

DIGI (T/A) 11/10/2017 31/10/2017 

DIGI-W1 (T/A) 11/10/2017 31/10/2017 

DIGI-W2 (T/A) 11/10/2017 31/10/2017 

DNA (T/A) 16/10/2017 3/11/2017 

DNA-W1 (T/A) 16/10/2017 3/11/2017 

ECF (T/O) 18/09/2017 27/10/2017 

FER (T/A) 9/10/2017 27/10/2017 

FER-W1 (T/A) 9/10/2017 27/10/2017 

FER-W2 (T/A) 9/10/2017 27/10/2017 

FER-W3 (T/A) 9/10/2017 27/10/2017 

FN (T/A) 26/09/2017 16/10/2017 

GL-W4 (T/O) 2/10/2017 10/11/2017 

III (T/O) 11/09/2017 20/10/2017 

KCM (T/O) 2/10/2017 10/11/2017 

KOOL (T/O) 11/09/2017 20/10/2017 

MPG (T/A) 3/10/2017 20/10/2017 

MPG-W1 (T/A) 3/10/2017 20/10/2017 

NOK (T/O) 25/09/2017 03/11/2017 

NOK-W1 (T/O) 25/09/2017 03/11/2017 

PRINC (T/O) 2/10/2017 10/11/2017 

SPVI (T/O) 18/09/2017 27/10/2017 

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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