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กลยุทธวันน้ี >> ยังเนนซ้ือหุน Big Cap 2018SET Target : 1900 
 

ชวนเมาทหุนเดน >> BEM << 
• คาดกําไรสุทธิ 3Q17 +16% Q-Q, +4% Y-Y เปน 837 ลานบาท จาก

ปริมาณจราจรบนทางดวนและผูโดยสารรถไฟฟาที่สรางสถิติสูงสุดใหม โดย
ไดแรงหนุนทั้งปจจัยฤดูกาลที่มีวันหยุดนอย และการเปดสถานีเช่ือมบางซื่อ-
เตาปูนกลาง ส.ค. 17   

• คาดกําไรสุทธิป 2017-2018 โตเฉล่ีย 19% ตอป โดยมี Upside เพ่ิมเติม
จากการประมูลรถไฟฟาสีสมตะวันออกและมวงใต  

• BEM ถือเปนหุนพ้ืนฐานดี โดยเปน Defensive Stock ที่กําไรกําลังอยูใน 
Growth Stage ซึ่งไมสอดคลองกบัราคาหุน 3 เดือนลาสุดที่ขึ้นเพียง +7% 
laggard กลุมขนสง +11% และ CKP +26% (BEM ถือ 19.4%) แนะนํา
ซื้อ ปรับใชราคาเปาหมายป 2018 ที่ 10 บาท 

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET แกวงตัวในกรอบแคบเน่ืองจากเขาสูชวงวันหยุด
ยาวและขาดปจจัยบวกใหมเขามากระตุน อยางไรก็ตามกระแสเงินทุน
ตางชาติยังคอนขางเปนบวกโดยยังซื้อสุทธิในตลาดหุนและฟวเจอรสรวม
กันราว 2,500 ลบ. 

แนวโนมตลาดวันน้ี : เราคาดวา SET จะยังแกวงตัว Sideways Up ตาม
ตลาดหุนในภูมิภาคโดยตัวเลขเงินเฟอเดือน ก.ย. ของจีนเชาน้ีออกมา
ตามคาด ขณะที่ปจจัยสําคัญทีต่องจับตาสัปดาหน้ีคือการประกาศผล
ประกอบการของกลุมธนาคารซึ่งหาก NPL ไมเพ่ิมเกินคาด อาจไมถูก Sell 
on fact เหมือนทุกคร้ังที่ผานมา สวนราคานํ้ามันดิบเมื่อคืนวันศุกรยังปรับ
ขึ้นอีก 1.7% ซึ่งชวยหนุนหุนในกลุมพลังงาน ทําใหเราเชื่อวาหุนขนาด
ใหญจะยังสามารถปรับตัวขึ้นนําตลาด ขณะที่กระแสเงินทุนยังคงไหลเขา 

กลยุทธ : ยังเนนซื้อหุนพ้ืนฐานขนาดใหญ 

หุนเดนเดือน ต.ค. : ADVANC, ATP30, BANPU, IRPC, KKP 

 

 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 
 (0) TISCO แนวโนมกําไรสุทธิ 4Q17 คาดทรงตัว Q-Q แมเปนไตรมาสท่ีเริ่มรับรู
รายไดจากการโอนพอรตสินเช่ือรายยอย SCBT แตคาดวานาจะถูกหักลางดวยคาใชจาย
จากการควบรวม ผลประโยชนจะเกิดข้ึนในป 2018 เปนตนไป เราคาดการณกําไรสุทธิป 
2017 ท่ี 6 พันลบ. +20% Y-Y และคงประมาณการกําไรป 2018 ท่ี 6.67 พันลบ. 
+11% Y-Y เราคาดวาผลประโยชนสุทธิที่ไดจากการรับโอนพอรต SCBT จะอยูทีร่าว 
8% ของกําไรเดิม หรอืปละ 400-500 ลบ. ราคาหุนปรับข้ึนรับประเด็นไปมากพอควร ทํา
ใหเหลือ Upside จากราคาเปาหมายป 2018 ท่ี 89 บาทเพียง 3% จึงปรับลดคําแนะนํา
จากซ้ือเปนถือ หรือ switch ไป KKP ราคาปาหมายป 2018 ท่ี 79 บาท 

(-) BLA เราประเมินผลกระทบตอ BLA ภายหลัง BBL ไดเซ็นสัญญาเปนพันธมิตร
กับ AIA ซ่ึงในเบ้ืองตนทําให BLA ไมสามารถขาย Whole-life insurance (สัดสวนการ
ขายราว 20% ของเบ้ียประกันชีวิตปแรก) ผาน BBL ไดอีกตอไป แตยงัคง
เหลือ Endowment และ Credit life ในกรณี Base-case คาดวาจะกระทบประมาณการ
กําไรป 2018 ราว 25% และกรณี Worse-case คาดกระทบราว 63% เราเช่ือวาหลาย
ประเด็นนอกจากความกังวลดานผลประกอบการจะกดดันราคาหุนจนกวาจะเหน็ความ
ชัดเจน ซ่ึงเรามองวา BLA นาจะเสียเปรียบในการเขาถึงลูกคาของ BBL หลังจากน้ี เม่ือ
ประกอบกับผลประกอบการ 2H17 ท่ีมองวาไมสดใสอยูแลว จึงปรับลดคําแนะนําจากถือ 
เปนชะลอการลงทุน ราคาเปาหมายป 2018 กรณี Base case อยูที่ 37 บาท  

(0) GLOBAL เราคาดกําไร 3Q17 จะชะลอลงดวยผลของฤดูกาลโดยคาด -15% Q-Q, 
+11% Y-Y เปน 366 ลานบาท จากSSSG ท่ีติดลบ 5% Y-Y ฟนจาก 2Q17 ท่ี -9.8% 
Y-Y เพราะฐานท่ีตํ่าใน 3Q16 แนวโนมกําไร 4Q17 ยังฟนไมสดใสนัก (กําไรท่ีดีที่สุดมัก
อยูใน 1Q) กําไรสุทธิท้ังปน้ีนาจะทําไดเพียงทรงตัวจากปกอนจากกําลังซ้ือท่ีชะลอ และ
คาดกลับมาเติบโตอีกครั้งในป 2018 ราว 18.6% Y-Y ปรับไปใชราคาเหมาะสมปหนาท่ี 
18 บาท ราคาหุนสะทอนการฟนตัวของปหนาไปบางแลว แนะนําซ้ือออนตัว  

(0) SCC แนวโนมกําไรปกติ 3Q17 ไมนาต่ืนเตน -2% Q-Q, +2% Y-Y แตถือวาอยูใน
ระดับสูงท่ี 1.3 หม่ืนลานบาท ธุรกิจเคมีภัณฑนาจะดีข้ึนเพราะไมมีขาดทุนสตอกเหมือน
ไตรมาสกอน แตธุรกิจวัสดุกอสรางชะลอเพราะเปน Low season แตพ้ืนฐานระยะยาวยัง
แกรง กําไรท้ังปน้ีนาจะใกลเคียงปกอนซ่ึงเปนระดับท่ีสูงเปนประวัติการณ 5.6 หม่ืนลาน
บาทและยังสามารถรักษาระดับน้ีไดในปหนา PE ปจจุบันตํ่าเพียง 11 เทา ราคา
หุน laggard ท่ีสุดในบรรดาหุน big cap. เราแนะนําซ้ือลงทุน ราคาเปาหมายป
น้ี 610 บาท 

Market Summary (Bloomberg) 

 12-10-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,712.48 0.53 0.53 2.89 
SET50 1,094.33 0.64 0.64 3.03 
Daily turnover  13,901.80 (Bt mn) 
Market cap  16,940.45 (Bt bn) 
Market P/E  18.47 (x) 
Market P/BV  2.08 (x) 
Market yield  2.81 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 17.08 15.48 
China 14.77 13.12 
Hong Kong 13.06 11.98 
Indonesia 17.55 15.56 
Korea 10.61 9.47 
Philippines 20.53 18.34 
Taiwan 15.09 14.01 
S&P500 19.37 17.47 

Investors Summary (SET) 

12-10-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 20,408.10 19,926.13 481.97 
Proprietary (Bt mn) 7,673.26 6,633.28 1,039.98 
Local Institution(Bt mn) 6,500.24 7,089.51 -589.27 
Retail (Bt mn) 30,523.43 31,456.09 -932.66 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

12-10-17 Buy Sell Net 
Institution 25,954 41,859 -15,905 
Foreign 22,063 11,469 10,594 
Local 81,594 76,283 5,311 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 12 Oct 11 Oct 10 Oct 9 Oct 6 Oct 

PTT 127.12 78.14 53.97 31.59 36.12 

KBANK 91.53 93.40 44.74 14.20 15.59 
SCC 64.01 5.54 4.73 16.93 19.36 

PTTGC 49.66 16.69 3.13 21.69 47.95 
BANPU 37.61 24.57 0.78 0.78 22.73  

 

ปจจัยที่ตองติดตาม 
14-15 ต.ค. - IMF ประชุมประจําป    

17 ต.ค. - ไทย: TMB ผลประกอบการ 3Q17 

18 ต.ค. - สหรัฐฯ: ยอดอนุญาตกอสรางและยอดสรางบานใหม 
- ไทย: TCAP ผลประกอบการ 3Q17    
- จีน: การประชุมใหญพรรคคอมมิวนิสตจีนครั้งท่ี 19 

19 ต.ค. - จีน: GDP3Q17 และผลผลิตภาคอุตสาหกรรม   
- อินโดนีเซีย: ธนาคารกลางประชุม 
- ฟลิปปนส: ธนาคารกลางประชุม 
- เกาหลีใต: ธนาคารกลางประชุม 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 

 



October 16, 2017 

���� 2 ��ก 3 

F
S

S
 D

a
il

y
 F

o
c

u
s

 

• (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนวันศุกรปดบวกจากผลประกอบการ 3Q17 
ของบริษทัจดทะเบียนท่ีดีกวาคาด อยางไรก็ตาม การขยับบวกยังจํากัด
เน่ืองจากแมตัวเลขเศรษฐกิจจะพุงข้ึนแตยังตํ่ากวาท่ีตลาดคาด 

• (+) ดานตลาดหุนยุโรปปดบวกจากแรงซ้ือกลุม commodity ตาม
ตัวเลขนําเขาของจีนท่ีปรับเพ่ิมข้ึน 

(+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดบวกตามทิศทางตลาดโลก 
นอกจากน้ี ยังมีแรงหนุนจากการประกาศตัวเลข CPI ของจีนในชวงเชา
ท่ีขยายตัวไดตามคาด 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.07 33.06 -0.03 

US$/ Euro 1.18 1.18 -0.14 

Yen/ US$ 111.98 111.82 -0.14 

Yuan/ US$ 6.58 6.58 0.02 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 51.87 51.45 0.82 

GOLD 1,304.30 1,304.60 -0.02 

BDI 1,485.00 1,458.00 1.85 

ZINC 3,235.00 3,250.00 -0.46 

CRB index 184.83 183.28 0.85 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน พ.ย. ปดบวก 0.85 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูที่ 51.45 ดอลลาร/บารเรล หลังมีกระแสขาววา
สหรัฐอาจพิจารณาควํ่าบาตรอิหรานอกีครั้ง ซ่ึงจะสงผลตอการสงออก
นํ้ามันดิบของอิหราน นอกจากน้ี ยังมีปจจัยบวกจากปริมาณการนําเขา
นํ้ามันดิบจากจีนเดือนก.ย.ท่ีเพ่ิมข้ึน และ จํานวนแทนขุดเจาะนํ้ามันท่ี
ลดลง 5 แทน 

• ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดบวก 8.10 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,304.60 ดอลลาร/ออนซ จากคาเงินดอลลารที่ออน
คา 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,712.48 0.53 0.53 2.89 

SET50 1,094.33 0.64 0.64 3.03 

Dow Jones 30 22,871.72 0.13 0.00 2.08 

S&P 500 2,553.17 0.09 0.00 1.34 

NASDAQ Comp 6,605.80 0.22 0.00 1.69 

FTSE 100 7,535.44 -0.28 0.00 2.21 

Hang Seng 28,476.43 - 0.89 4.27 

Nikkei 225 21,155.18 - 0.63 4.58 

Shanghai Comp 3,390.52 - 0.15 1.39 

Weighted Taiwan 10,724.09 - 0.14 3.42 

KOSPI 2,473.62 - 0.07 3.38 

Straits Times 3,319.11 - 0.29 3.38 

Kuala Lumpur 1,755.32 - -0.17 -0.18 

Jakarta Comp 5,924.12 - 0.34 0.74 

Philippines Comp 8,447.94 - 0.00 3.38 

S&P ASX 200 5,814.15 0.65 0.65 2.99 

VIX Index 9.61 -3.03 0.00 1.05 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 495.09 0.24 0.92 2.04 

MSCI Asia Pac Ex Japan 550.19 0.42 2.10 2.18 

MSCI Asia Ex Japan 688.49 0.25 1.95 2.58 

MSCI EM Asia 567.14 0.23 2.12 2.73 

MSCI Thailand 592.35 -0.32 1.00 3.51 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -45.59 -41.53 -437.03 5,069.29 

Indonesia -14.49 -99.04 -377.50 -1,183.86 

Philippines 12.70 -2.92 -30.68 1,035.24 

Korea  -18.55 -18.55 1,577.22 7,811.03 

Taiwan  110.15 685.22 785.67 7,621.88 

Thailand 14.56 153.48 211.79 491.92 

Vietnam 0.22 -2.97 -11.40 613.45 

Total 59.00 673.69 1,718.07 21,458.95 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50V17 1,095.80 4.70 7 38 
S50X17 1,094.50 4.70 1 33 
S50Z17 1,101.00 2.30 105,384 334,540 
S50H18 1,100.80 2.80 7,501 14,543 
S50M18 1,097.80 3.00 1,136 5,140 
S50U18 1,095.00 2.70 640 1,909 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 12 Oct 17 change 

SCB 435.24 151.50 0.66 
MINT 261.66 41.50 0.00 
ESSO 240.53 15.40 11.59 
INTUCH 235.84 59.00 0.43 
TOP 145.28 100.50 1.77 
MTLS 144.01 37.50 5.63 
LH 126.16 10.20 0.99 
TOA 107.52 31.50 -3.82 
KTB 101.65 19.30 1.05 
BEC 83.51 17.60 2.92 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 12 Oct 17 change 
SCC -145.14 500.00 -0.40 
SAWAD -116.75 68.75 4.17 
PSL -104.35 11.50 -3.36 
CPF -69.56 26.25 -1.87 
ADVANC -69.25 195.00 0.52 
TU -65.63 19.00 0.00 
CSL -41.43 7.65 0.00 
BANPU -41.42 17.80 -0.56 
KTC -38.57 128.00 2.40 
BBL -38.04 189.00 -0.53 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AJA (T/O) 9/10/2017 17/11/2017 

AJA-W1 (T/O) 9/10/2017 17/11/2017 

AMANAH (T/A) 26/09/2017 16/10/2017 

ASAP (T/O) 18/09/2017 27/10/2017 

BSM (T/A) 4/10/2017 24/10/2017 

BSM-W2 (T/A) 4/10/2017 24/10/2017 

BTC (T/O) 16/10/2017 24/11/2017 

BTC-W3 (T/O) 16/10/2017 24/11/2017 

DIGI (T/A) 11/10/2017 31/10/2017 

DIGI-W1 (T/A) 11/10/2017 31/10/2017 

DIGI-W2 (T/A) 11/10/2017 31/10/2017 

DNA (T/A) 16/10/2017 3/11/2017 

DNA-W1 (T/A) 16/10/2017 3/11/2017 

ECF (T/O) 18/09/2017 27/10/2017 

FER (T/A) 9/10/2017 27/10/2017 

FER-W1 (T/A) 9/10/2017 27/10/2017 

FER-W2 (T/A) 9/10/2017 27/10/2017 

FER-W3 (T/A) 9/10/2017 27/10/2017 

FN (T/A) 26/09/2017 16/10/2017 

GL-W4 (T/O) 2/10/2017 10/11/2017 

III (T/O) 11/09/2017 20/10/2017 

KCM (T/O) 2/10/2017 10/11/2017 

KOOL (T/O) 11/09/2017 20/10/2017 

MPG (T/A) 3/10/2017 20/10/2017 

MPG-W1 (T/A) 3/10/2017 20/10/2017 

NOK (T/O) 25/09/2017 03/11/2017 

NOK-W1 (T/O) 25/09/2017 03/11/2017 

PRINC (T/O) 2/10/2017 10/11/2017 

SPVI (T/O) 18/09/2017 27/10/2017 

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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