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กลยุทธวันน้ี >> ยังเนนลงทุนหุน Big Cap 2018SET Target : 1900 
 

ชวนเมาทหุนเดน >> BCH << 
• คาดกําไรสุทธิ 3Q17 โตในอัตราเรง 73% Q-Q และ 23% Y-Y อยูท่ี 298 

ลบ. จาก High Season และการปรับเพ่ิมการจายเงินของสํานักงาน
ประกันสังคม  

• ขณะที่ 4Q17 ยังมีโมเมนตัมที่ดีจากฤดูฝนที่ลากยาว และฐานตํ่าในปกอน 
สวน WMC ยังมีการเติบโตแข็งแกรง และป 2018 จะไดอานิสงสเต็มปจาก
ประกันสังคมซึ่ง BCH เปนหนึ่งในผูไดประโยชนสูงสุด  

• คาดกําไรสุทธิป 2017-2018 โตเฉล่ีย 16%  ตอป ปรับใชราคาเปาหมายป 
2018 ที่ 18.30 บาท ยังคงคําแนะนําซื้อ ในฐานะ Top Pick ของกลุม 

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET แกวงตัวในแดนบวกไดตามคาดจากความเชื่อมัน่
ของนักลงทุนที่เพ่ิมขึ้นรวมถึง Sentiment เชิงบวกหลังทะลุแนวตานทาง
จิตวิทยาที่ 1,700 จุดขึ้นมาได โดยสะทอนใหเห็นจากนักลงทุนตางชาตทิี่
ยังซื้อสุทธิตอเน่ืองในตลาดหุนไทยอีก 1,600 ลบ.  

แนวโนมตลาดวันน้ี : เราคาดวา SET จะแกวงตัว Sideways Up จาก
บรรยากาศการลงทุนที่ยังสดใส โดยรายงานการประชุม FED ที่เปดเผย
วานน้ีแมจะมีเจาหนาที่บางสวนที่ยังกังวลเร่ืองเงินเฟอที่ยังต่ํากวาเปา 2% 
แตจากตลาดแรงงานที่จางงานเต็มทีแ่ลวและเศรษฐกิจที่ฟนตัวไดดี ทาํ
ใหเราเชื่อวายังมีความจําเปนที่ FED จะขึ้นดอกเบี้ยอีกคร้ังในเดือน ธ.ค. 
(โอกาสขึ้นกวา 75%) สวนปจจัยภายในประเทศทั้งการฟนตัวของ
เศรษฐกิจและการเมืองที่มเีสถียรภาพนาจะยังทําใหกระแสเงินทุนอยูใน
ทิศทางไหลเขาและหุนขนาดใหญยังเปนเปาที่จะถูกซื้อ 

กลยุทธ : ยังเนนลงทุนหุนพ้ืนฐานขนาดใหญ 

หุนเดนเดือน ต.ค. : ADVANC, ATP30, BANPU, IRPC, KKP 
 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาคหนาแนน US$998ลาน 
นําโดยเกาหลีใต US$699ลาน ไตหวัน US$336ลาน และไทย US$48
ลาน ขณะที่ไหลออกจากอินโดนีเซีย US$59ลาน แนวโนมกระแสเงินทุน
มีทิศทางไหลเขาภูมิภาค รายงานการประชุมประจําเดือนของ Fed ระบุถงึ
ความเห็นที่แตกตางของกันของเจาหนาที่ Fed ในประเด็นเงินเฟอ ซึ่งทํา
ใหลดกระแสคาดการณของตลาดตอการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในเดือน
ธ.ค.น้ี 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 

(+) TISCO กําไร 3Q17 เปนไปตามคาดท่ี 1.57 พันลบ. +4.4% Q-Q, +25.8% Y-Y 
โดยมีรายไดคาธรรมเนียมและ Spread ท่ีดีกวาคาด แมวาเราเห็นสินเช่ือหดตัวลง 0.5% 
Q-Q แตเปนการลดลงจากสินเช่ือเชาซ้ือรถยนตซ่ึงชะลอตัวตามยอดขายรถยนตใน
ประเทศ แตสินเช่ือประเภทอืน่ท้ังสินเช่ือธุรกิจและสินเช่ือเพ่ือผูบริโภคยงัเติบโตไดดี 
ขณะท่ีคุณภาพหน้ีแข็งแรงมาก NPL Ratio เหลือเพียง 2.34% และ Coverage ratio 
แข็งแกรงสุดในกลุมธนาคารท่ี 186% แนวโนมกําไร 4Q17 คาดวาจะทรงตัว Q-Q แมจะ
รับรูรายไดตางๆจาก SCBT แตจะมีคาใชจายพิเศษจากการโอนพอรตสินเช่ือ เราแนะนํา 
ซ้ือลงทุน คงราคาเปาหมายป 2018 ท่ี 89 บาท 

(+) THANI เราปรับประมาณการกําไรปน้ีและปหนาข้ึน 3% และ 10% ตามลําดับ โดย
คาดการเติบโตปน้ี 27%Y-Y ปหนา 20% Y-Y ปรับมาใชราคาเปาหมายป 2018 ท่ี  8.40 
บาท แนะนํา ซ้ือเก็งกําไร ระยะสัน้มีผลประกอบการ 2H17 เปน Catalyst โดย 
คาดการณกําไรสุทธิ 3Q17 จะออกมาดีมากท่ีราว 280-300 ลบ. เพ่ิมข้ึน 9-16% Q-Q 
ซ่ึงดีที่สุดในประวัติการณอีก เน่ืองจากคาใชจายสํารองฯ และตนทุนทางการเงินลดลง 
แนวโนมกําไร 4Q17 คาดวายังมีโมเมนตัมท่ีดีและ new high ตอตามฤดูกาล   

(0) ROBINS เริ่มเห็นสญัญาณฟนตัวของกลุมผูมีรายไดระดับกลาง-บนในตางจังหวัด 
โดยคาด SSSG ใน 3Q17 นาจะติดลบเพียงเล็กนอย -0.5% Y-Y จาก -4.7% Y-Y ใน 
2Q17 เราคาดกําไรสุทธิ 3Q17 ลดลงราว 2.2% Q-Q ตามฤดูกาล และยังไดรับ
ผลกระทบจากการเคลียรสต็อกสินคาอยู แตคาดโต 15.3% Y-Y แนวโนมกาํไร 4Q17 
นาจะกลับมาฟนตัวจาก High Season อยางไรก็ตาม ดวย SSSG ท่ีไมสดใสใน 1H17 
เราจึงปรับลดกําไรสุทธิปน้ีลง 6% เปน -5.7% Y-Y แตหากไมรวมรายการพิเศษการ
ชําระหน้ีคืนในปกอน คาดกําไรปกติโตไดราว 3% Y-Y กอนจะกลับมาโตสดใสในปหนา
ราว 19.3% Y-Y เราปรับใชราคาเปาหมายป 2018 ท่ี 77 บาท แนะนําทยอยซ้ือ 

(+) ILINK ความนาสนใจไมไดอยูท่ีการเติบโต แตอยูท่ี Valuation ซ่ึงเรามองวาถูก
เกินไป โดยถาอิงราคา ITEL ท่ี 5.55 บาท จะคิดเปนมูลคาใน ILINK จากการถือ 60% 
อยูราว 9.30 บาท เทากับราคา ILINK ปจจุบันท่ี 15.10 บาทเหลือเปนมูลคาของตัวเอง
เพียง 5.80 บาท ซ่ึงคิดเปน PE2017-18 เพียง 9-12 เทา ตํ่ากวาคาเฉล่ียระยะยาวท่ี 18 
เทาอยูมาก ขณะท่ี แมไมมีงาน APM และ Submarine Cable ก็ไมสะเทือน เพราะ 
Backlog แนน และงานรอประมูลเริม่มากข้ึน เราคาดกําไรจะฟนตัวเร็วต้ังแต 3Q17 
+36% Q-Q, +42% Y-Y อยูที่ 90 ลบ. แนะนําซ้ือ ราคาเปาหมายป 2018 เทากับ 
22.30 บาท 

Market Summary (Bloomberg) 

 11-10-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,714.14 0.42 1.07 2.45 
SET50 1,096.64 0.42 1.39 2.59 
Daily turnover  78,057.60 (Bt mn) 
Market cap  16,956.69 (Bt bn) 
Market P/E  18.49 (x) 
Market P/BV  2.07 (x) 
Market yield  2.81 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 17.17 15.55 
China 14.77 13.10 
Hong Kong 12.97 11.90 
Indonesia 17.45 15.41 
Korea 10.59 9.46 
Philippines 20.39 18.22 
Taiwan 15.04 13.95 
S&P500 19.39 17.49 

Investors Summary (SET) 

11-10-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 24,006.44 22,405.87 1,600.57 
Proprietary (Bt mn) 9,229.60 8,420.79 808.81 
Local Institution(Bt mn) 7,929.88 7,459.53 470.35 
Retail (Bt mn) 36,891.67 39,771.38 -2,879.71 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

11-10-17 Buy Sell Net 

Institution 24,847 22,393 2,454 
Foreign 22,567 23,637 -1,070 
Local 67,255 68,639 -1,384 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 11 Oct 10 Oct 9 Oct 6 Oct 5 Oct 

SCB 108.25 133.69 59.15 157.19 44.20 
KBANK 93.40 44.74 14.20 15.59 54.90 

PTT 78.14 53.97 31.59 36.12 37.09 
BBL 50.61 40.82 6.94 20.17 1.15 

ADVANC 49.36 44.87 1.97 98.12 67.02  

 

ปจจัยที่ตองติดตาม 
12 ต.ค. - สหรัฐฯ: FOMC Meeting Minute (จากการประชุม 19-20 ก.ย. 

17)    

13 ต.ค. - สหรัฐฯ: อัตราเงินเฟอและยอดคาปลีก (ก.ย.)     

14-15 ต.ค. - IMF ประชุมประจําป     

17 ต.ค. - ไทย: TMB ผลประกอบการ 3Q17 

18 ต.ค. - สหรัฐฯ: ยอดอนุญาตกอสรางและยอดสรางบานใหม 
- ไทย: TCAP ผลประกอบการ 3Q17    

19 ต.ค. - จีน: GDP3Q17 และผลผลิตภาคอุตสาหกรรม    

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 
Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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• (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนปดบวกและทํานิวไฮตอ หลังเฟดประกาศ
ผลการประชุม FOMC เดือนก.ย.ท่ี แมเริ่มมีความเห็นท่ีแตกตางกนัใน
ประเด็นเงินเฟอ แตยังมีทิศทางปรับข้ึนดอกเบ้ียอกีครั้งในปน้ี ขณะที่นัก
ลงทุนเฝาจับตารายงานผลประกอบการอยางใกลชิด 

• (0) ดานตลาดหุนยุโรปปดทรงตัว โดยนักลงทุนยังเฝาติดตาม
สถานการณการเมืองในสเปนอยางใกลชิด ซ่ึงลาสุดรัฐบาลใหเวลาผูนํา
แควนกาตาลุญญา 5 วัน ในการตัดสินใจการแยกตัวออกจากสเปน 

• (+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดบวกตามทิศทางตลาดหุนสหรัฐ
หลังการรายงานผลการประชุม FOMC 

• (0) คาเงินบาทเชาน้ีปรับตัวในทิศทางแข็งคาข้ึนเล็กนอย โดยลาสุด
เคล่ือนไหวแถว 33.13-33.15 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.16 33.18 0.08 

US$/ Euro 1.19 1.19 0.10 

Yen/ US$ 112.39 112.50 0.10 

Yuan/ US$ 6.60 6.59 -0.07 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 51.03 51.30 -0.53 

GOLD 1,294.30 1,288.90 0.42 

BDI 1,418.00 1,411.00 0.50 

ZINC 3,219.00 3,279.00 -1.83 

CRB index 183.50 183.20 0.16 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน พ.ย. ปดบวก 0.38 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 51.30 ดอลลาร/บารเรล หลังโอเปกปรับ
ประมาณการอุปสงคนํ้ามันโลกข้ึนปละ 30,000 บารเรลตอวัน อยางไรก็
ตาม การขยับบวกของราคาถูกฉุดจากตัวเลขการผลิตนํ้ามันโอเปก
เดือนก.ย.ท่ีเพ่ิมข้ึน และ สตอกนํ้ามันดิบโดย API ท่ีระบุเพ่ิมข้ึน 3.1 
ลานบารเรล  

• ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดลบ 4.90 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูที่ 1,288.90 ดอลลาร/ออนซ เน่ืองจากนักลงทุนระมัดระวังการ
ซ้ือขายกอนการประกาศรายงานประชุมเฟดภายหลังตลาดปดทําการ 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,714.14 0.42 1.07 2.45 

SET50 1,096.64 0.42 1.39 2.59 

Dow Jones 30 22,872.89 0.18 0.44 2.09 

S&P 500 2,555.24 0.18 0.23 1.42 

NASDAQ Comp 6,603.55 0.25 0.20 1.66 

FTSE 100 7,533.81 -0.06 0.15 2.18 

Hang Seng 28,389.57 -0.36  -0.05 3.22 

Nikkei 225 20,881.27 0.28  1.19 2.85 

Shanghai Comp 3,388.28 0.16  1.09 1.09 

Weighted Taiwan 10,641.19 1.03  1.51 2.97 

KOSPI 2,458.16 1.00  2.89 2.89 

Straits Times 3,280.28 -0.26  0.31 2.54 

Kuala Lumpur 1,757.21 -0.22  -0.28 0.20 

Jakarta Comp 5,882.79 -0.39  -0.38 -0.31 

Philippines Comp 8,358.47 -0.47  0.87 2.59 

S&P ASX 200 5,772.15 0.05 1.13 1.65 

VIX Index 9.85 -2.28 2.07 3.58 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 493.89 0.18 0.52 1.77 

MSCI Asia Pac Ex Japan 544.87 0.30 1.53 1.00 

MSCI Asia Ex Japan 683.62 0.30 1.51 1.94 

MSCI EM Asia 563.44 0.46 1.75 2.27 

MSCI Thailand 594.28 0.46 1.72 3.84 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -61.92 -129.16 -524.66 4,981.66 

Indonesia -59.35 -113.41 -391.87 -1,198.23 

Philippines -25.17 -20.40 -48.15 1,017.77 

Korea  41.53 1,462.55 1,462.55 7,696.35 

Taiwan  335.45 335.45 435.91 7,272.12 

Thailand 48.23 138.92 197.23 477.36 

Vietnam -0.26 -5.23 -13.66 611.18 

Total 278.51 1,668.72 1,117.35 20,858.21 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50V17 1,095.80 4.70 7 38 
S50X17 1,094.50 4.70 1 33 
S50Z17 1,101.00 2.30 105,384 334,540 
S50H18 1,100.80 2.80 7,501 14,543 
S50M18 1,097.80 3.00 1,136 5,140 
S50U18 1,095.00 2.70 640 1,909 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 11 Oct 17 change 

SCB 394.96 150.50 0.33 
KBANK 369.62 217.00 2.36 
TMB 246.00 2.56 0.00 
KTB 196.58 19.10 0.00 
LH 156.13 10.10 1.00 
AMATA 150.15 22.20 1.83 
KCE 135.65 100.50 0.50 
SPALI 122.19 24.40 0.00 
PTT 107.63 430.00 0.47 
INTUCH 106.02 58.75 -0.42 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 11 Oct 17 change 
GL -120.03 22.30 0.00 
CBG -111.67 94.25 0.27 
BTS -75.95 8.55 0.59 
TASCO -73.17 23.00 0.88 
UV -48.81 10.80 6.93 
BPP -41.93 29.75 0.00 
ORI -34.48 19.40 0.52 
STEC -27.75 25.75 -0.96 
KTC -23.76 125.00 -2.34 
COM7 -21.18 14.60 2.82 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AJA (T/O) 9/10/2017 17/11/2017 

AJA-W1 (T/O) 9/10/2017 17/11/2017 

AMANAH (T/A) 26/09/2017 16/10/2017 

ASAP (T/O) 18/09/2017 27/10/2017 

BSM (T/A) 4/10/2017 24/10/2017 

BSM-W2 (T/A) 4/10/2017 24/10/2017 

DIGI (T/A) 11/10/2017 31/10/2017 

DIGI-W1 (T/A) 11/10/2017 31/10/2017 

DIGI-W2 (T/A) 11/10/2017 31/10/2017 

DNA (T/A) 25/09/2017 12/10/2017 

DNA-W1 (T/A) 25/09/2017 12/10/2017 

ECF (T/O) 18/09/2017 27/10/2017 

FER (T/A) 9/10/2017 27/10/2017 

FER-W1 (T/A) 9/10/2017 27/10/2017 

FER-W2 (T/A) 9/10/2017 27/10/2017 

FER-W3 (T/A) 9/10/2017 27/10/2017 

FN (T/A) 26/09/2017 16/10/2017 

GL-W4 (T/O) 2/10/2017 10/11/2017 

III (T/O) 11/09/2017 20/10/2017 

KCM (T/O) 2/10/2017 10/11/2017 

KOOL (T/O) 11/09/2017 20/10/2017 

MPG (T/A) 3/10/2017 20/10/2017 

MPG-W1 (T/A) 3/10/2017 20/10/2017 

NOK (T/O) 25/09/2017 03/11/2017 

NOK-W1 (T/O) 25/09/2017 03/11/2017 

PRINC (T/O) 2/10/2017 10/11/2017 

SPVI (T/O) 18/09/2017 27/10/2017 

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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