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กลยุทธวันน้ี >> ยังเนนลงทุนหุน Big Cap 2018SET Target : 1900 
 

ชวนเมาทหุนเดน >> BCH << 
• คาดกําไรสุทธิ 3Q17 โตในอัตราเรง 73% Q-Q และ 23% Y-Y อยูท่ี 298 

ลบ. จาก High Season และการปรับเพ่ิมการจายเงินของสํานักงาน
ประกันสังคม  

• ขณะที่ 4Q17 ยังมีโมเมนตัมที่ดีจากฤดูฝนที่ลากยาว และฐานตํ่าในปกอน 
สวน WMC ยังมีการเติบโตแข็งแกรง และป 2018 จะไดอานิสงสเต็มปจาก
ประกันสังคมซึ่ง BCH เปนหนึ่งในผูไดประโยชนสูงสุด  

• คาดกําไรสุทธิป 2017-2018 โตเฉล่ีย 16%  ตอป ปรับใชราคาเปาหมายป 
2018 ที่ 18.30 บาท ยังคงคําแนะนําซื้อ ในฐานะ Top Pick ของกลุม 

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET แกวงตัวในแดนบวกไดตามคาดจากความเชื่อมัน่
ของนักลงทุนที่เพ่ิมขึ้นรวมถึง Sentiment เชิงบวกหลังทะลุแนวตานทาง
จิตวิทยาที่ 1,700 จุดขึ้นมาได โดยสะทอนใหเห็นจากนักลงทุนตางชาตทิี่
ยังซื้อสุทธิตอเน่ืองในตลาดหุนไทยอีก 1,600 ลบ.  

แนวโนมตลาดวันน้ี : เราคาดวา SET จะแกวงตัว Sideways Up จาก
บรรยากาศการลงทุนที่ยังสดใส โดยรายงานการประชุม FED ที่เปดเผย
วานน้ีแมจะมีเจาหนาที่บางสวนที่ยังกังวลเร่ืองเงินเฟอที่ยังต่ํากวาเปา 2% 
แตจากตลาดแรงงานที่จางงานเต็มทีแ่ลวและเศรษฐกิจที่ฟนตัวไดดี ทาํ
ใหเราเชื่อวายังมีความจําเปนที่ FED จะขึ้นดอกเบี้ยอีกคร้ังในเดือน ธ.ค. 
(โอกาสขึ้นกวา 75%) สวนปจจัยภายในประเทศทั้งการฟนตัวของ
เศรษฐกิจและการเมืองที่มเีสถียรภาพนาจะยังทําใหกระแสเงินทุนอยูใน
ทิศทางไหลเขาและหุนขนาดใหญยังเปนเปาที่จะถูกซื้อ 

กลยุทธ : ยังเนนลงทุนหุนพ้ืนฐานขนาดใหญ 

หุนเดนเดือน ต.ค. : ADVANC, ATP30, BANPU, IRPC, KKP 
 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาคหนาแนน US$998ลาน 
นําโดยเกาหลีใต US$699ลาน ไตหวัน US$336ลาน และไทย US$48
ลาน ขณะที่ไหลออกจากอินโดนีเซีย US$59ลาน แนวโนมกระแสเงินทุน
มีทิศทางไหลเขาภูมิภาค รายงานการประชุมประจําเดือนของ Fed ระบุถงึ
ความเห็นที่แตกตางของกันของเจาหนาที่ Fed ในประเด็นเงินเฟอ ซึ่งทํา
ใหลดกระแสคาดการณของตลาดตอการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในเดือน
ธ.ค.น้ี 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 

(+) TISCO กําไร 3Q17 เปนไปตามคาดท่ี 1.57 พันลบ. +4.4% Q-Q, +25.8% Y-Y 
โดยมีรายไดคาธรรมเนียมและ Spread ท่ีดีกวาคาด แมวาเราเห็นสินเช่ือหดตัวลง 0.5% 
Q-Q แตเปนการลดลงจากสินเช่ือเชาซ้ือรถยนตซ่ึงชะลอตัวตามยอดขายรถยนตใน
ประเทศ แตสินเช่ือประเภทอืน่ท้ังสินเช่ือธุรกิจและสินเช่ือเพ่ือผูบริโภคยงัเติบโตไดดี 
ขณะท่ีคุณภาพหน้ีแข็งแรงมาก NPL Ratio เหลือเพียง 2.34% และ Coverage ratio 
แข็งแกรงสุดในกลุมธนาคารท่ี 186% แนวโนมกําไร 4Q17 คาดวาจะทรงตัว Q-Q แมจะ
รับรูรายไดตางๆจาก SCBT แตจะมีคาใชจายพิเศษจากการโอนพอรตสินเช่ือ เราแนะนํา 
ซ้ือลงทุน คงราคาเปาหมายป 2018 ท่ี 89 บาท 

(+) THANI เราปรับประมาณการกําไรปน้ีและปหนาข้ึน 3% และ 10% ตามลําดับ โดย
คาดการเติบโตปน้ี 27%Y-Y ปหนา 20% Y-Y ปรับมาใชราคาเปาหมายป 2018 ท่ี  8.40 
บาท แนะนํา ซ้ือเก็งกําไร ระยะสัน้มีผลประกอบการ 2H17 เปน Catalyst โดย 
คาดการณกําไรสุทธิ 3Q17 จะออกมาดีมากท่ีราว 280-300 ลบ. เพ่ิมข้ึน 9-16% Q-Q 
ซ่ึงดีที่สุดในประวัติการณอีก เน่ืองจากคาใชจายสํารองฯ และตนทุนทางการเงินลดลง 
แนวโนมกําไร 4Q17 คาดวายังมีโมเมนตัมท่ีดีและ new high ตอตามฤดูกาล   

(0) ROBINS เริ่มเห็นสญัญาณฟนตัวของกลุมผูมีรายไดระดับกลาง-บนในตางจังหวัด 
โดยคาด SSSG ใน 3Q17 นาจะติดลบเพียงเล็กนอย -0.5% Y-Y จาก -4.7% Y-Y ใน 
2Q17 เราคาดกําไรสุทธิ 3Q17 ลดลงราว 2.2% Q-Q ตามฤดูกาล และยังไดรับ
ผลกระทบจากการเคลียรสต็อกสินคาอยู แตคาดโต 15.3% Y-Y แนวโนมกาํไร 4Q17 
นาจะกลับมาฟนตัวจาก High Season อยางไรก็ตาม ดวย SSSG ท่ีไมสดใสใน 1H17 
เราจึงปรับลดกําไรสุทธิปน้ีลง 6% เปน -5.7% Y-Y แตหากไมรวมรายการพิเศษการ
ชําระหน้ีคืนในปกอน คาดกําไรปกติโตไดราว 3% Y-Y กอนจะกลับมาโตสดใสในปหนา
ราว 19.3% Y-Y เราปรับใชราคาเปาหมายป 2018 ท่ี 77 บาท แนะนําทยอยซ้ือ 

(+) ILINK ความนาสนใจไมไดอยูท่ีการเติบโต แตอยูท่ี Valuation ซ่ึงเรามองวาถูก
เกินไป โดยถาอิงราคา ITEL ท่ี 5.55 บาท จะคิดเปนมูลคาใน ILINK จากการถือ 60% 
อยูราว 9.30 บาท เทากับราคา ILINK ปจจุบันท่ี 15.10 บาทเหลือเปนมูลคาของตัวเอง
เพียง 5.80 บาท ซ่ึงคิดเปน PE2017-18 เพียง 9-12 เทา ตํ่ากวาคาเฉล่ียระยะยาวท่ี 18 
เทาอยูมาก ขณะท่ี แมไมมีงาน APM และ Submarine Cable ก็ไมสะเทือน เพราะ 
Backlog แนน และงานรอประมูลเริม่มากข้ึน เราคาดกําไรจะฟนตัวเร็วต้ังแต 3Q17 
+36% Q-Q, +42% Y-Y อยูที่ 90 ลบ. แนะนําซ้ือ ราคาเปาหมายป 2018 เทากับ 
22.30 บาท 

Market Summary (Bloomberg) 

 11-10-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,714.14 0.42 1.07 2.45 
SET50 1,096.64 0.42 1.39 2.59 
Daily turnover  78,057.60 (Bt mn) 
Market cap  16,956.69 (Bt bn) 
Market P/E  18.49 (x) 
Market P/BV  2.07 (x) 
Market yield  2.81 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 17.17 15.55 
China 14.77 13.10 
Hong Kong 12.97 11.90 
Indonesia 17.45 15.41 
Korea 10.59 9.46 
Philippines 20.39 18.22 
Taiwan 15.04 13.95 
S&P500 19.39 17.49 

Investors Summary (SET) 

11-10-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 24,006.44 22,405.87 1,600.57 
Proprietary (Bt mn) 9,229.60 8,420.79 808.81 
Local Institution(Bt mn) 7,929.88 7,459.53 470.35 
Retail (Bt mn) 36,891.67 39,771.38 -2,879.71 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

11-10-17 Buy Sell Net 

Institution 24,847 22,393 2,454 
Foreign 22,567 23,637 -1,070 
Local 67,255 68,639 -1,384 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 11 Oct 10 Oct 9 Oct 6 Oct 5 Oct 

SCB 108.25 133.69 59.15 157.19 44.20 
KBANK 93.40 44.74 14.20 15.59 54.90 

PTT 78.14 53.97 31.59 36.12 37.09 
BBL 50.61 40.82 6.94 20.17 1.15 

ADVANC 49.36 44.87 1.97 98.12 67.02  

 

ปจจัยที่ตองติดตาม 
12 ต.ค. - สหรัฐฯ: FOMC Meeting Minute (จากการประชุม 19-20 ก.ย. 

17)    

13 ต.ค. - สหรัฐฯ: อัตราเงินเฟอและยอดคาปลีก (ก.ย.)     

14-15 ต.ค. - IMF ประชุมประจําป     

17 ต.ค. - ไทย: TMB ผลประกอบการ 3Q17 

18 ต.ค. - สหรัฐฯ: ยอดอนุญาตกอสรางและยอดสรางบานใหม 
- ไทย: TCAP ผลประกอบการ 3Q17    

19 ต.ค. - จีน: GDP3Q17 และผลผลิตภาคอุตสาหกรรม    

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 
Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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• (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนปดบวกและทํานิวไฮตอ หลังเฟดประกาศ
ผลการประชุม FOMC เดือนก.ย.ท่ี แมเริ่มมีความเห็นท่ีแตกตางกนัใน
ประเด็นเงินเฟอ แตยังมีทิศทางปรับข้ึนดอกเบ้ียอกีครั้งในปน้ี ขณะที่นัก
ลงทุนเฝาจับตารายงานผลประกอบการอยางใกลชิด 

• (0) ดานตลาดหุนยุโรปปดทรงตัว โดยนักลงทุนยังเฝาติดตาม
สถานการณการเมืองในสเปนอยางใกลชิด ซ่ึงลาสุดรัฐบาลใหเวลาผูนํา
แควนกาตาลุญญา 5 วัน ในการตัดสินใจการแยกตัวออกจากสเปน 

• (+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดบวกตามทิศทางตลาดหุนสหรัฐ
หลังการรายงานผลการประชุม FOMC 

• (0) คาเงินบาทเชาน้ีปรับตัวในทิศทางแข็งคาข้ึนเล็กนอย โดยลาสุด
เคล่ือนไหวแถว 33.13-33.15 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.16 33.18 0.08 

US$/ Euro 1.19 1.19 0.10 

Yen/ US$ 112.39 112.50 0.10 

Yuan/ US$ 6.60 6.59 -0.07 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 51.03 51.30 -0.53 

GOLD 1,294.30 1,288.90 0.42 

BDI 1,418.00 1,411.00 0.50 

ZINC 3,219.00 3,279.00 -1.83 

CRB index 183.50 183.20 0.16 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน พ.ย. ปดบวก 0.38 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 51.30 ดอลลาร/บารเรล หลังโอเปกปรับ
ประมาณการอุปสงคนํ้ามันโลกข้ึนปละ 30,000 บารเรลตอวัน อยางไรก็
ตาม การขยับบวกของราคาถูกฉุดจากตัวเลขการผลิตนํ้ามันโอเปก
เดือนก.ย.ท่ีเพ่ิมข้ึน และ สตอกนํ้ามันดิบโดย API ท่ีระบุเพ่ิมข้ึน 3.1 
ลานบารเรล  

• ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดลบ 4.90 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูที่ 1,288.90 ดอลลาร/ออนซ เน่ืองจากนักลงทุนระมัดระวังการ
ซ้ือขายกอนการประกาศรายงานประชุมเฟดภายหลังตลาดปดทําการ 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,714.14 0.42 1.07 2.45 

SET50 1,096.64 0.42 1.39 2.59 

Dow Jones 30 22,872.89 0.18 0.44 2.09 

S&P 500 2,555.24 0.18 0.23 1.42 

NASDAQ Comp 6,603.55 0.25 0.20 1.66 

FTSE 100 7,533.81 -0.06 0.15 2.18 

Hang Seng 28,389.57 -0.36  -0.05 3.22 

Nikkei 225 20,881.27 0.28  1.19 2.85 

Shanghai Comp 3,388.28 0.16  1.09 1.09 

Weighted Taiwan 10,641.19 1.03  1.51 2.97 

KOSPI 2,458.16 1.00  2.89 2.89 

Straits Times 3,280.28 -0.26  0.31 2.54 

Kuala Lumpur 1,757.21 -0.22  -0.28 0.20 

Jakarta Comp 5,882.79 -0.39  -0.38 -0.31 

Philippines Comp 8,358.47 -0.47  0.87 2.59 

S&P ASX 200 5,772.15 0.05 1.13 1.65 

VIX Index 9.85 -2.28 2.07 3.58 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 493.89 0.18 0.52 1.77 

MSCI Asia Pac Ex Japan 544.87 0.30 1.53 1.00 

MSCI Asia Ex Japan 683.62 0.30 1.51 1.94 

MSCI EM Asia 563.44 0.46 1.75 2.27 

MSCI Thailand 594.28 0.46 1.72 3.84 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -61.92 -129.16 -524.66 4,981.66 

Indonesia -59.35 -113.41 -391.87 -1,198.23 

Philippines -25.17 -20.40 -48.15 1,017.77 

Korea  41.53 1,462.55 1,462.55 7,696.35 

Taiwan  335.45 335.45 435.91 7,272.12 

Thailand 48.23 138.92 197.23 477.36 

Vietnam -0.26 -5.23 -13.66 611.18 

Total 278.51 1,668.72 1,117.35 20,858.21 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50V17 1,095.80 4.70 7 38 
S50X17 1,094.50 4.70 1 33 
S50Z17 1,101.00 2.30 105,384 334,540 
S50H18 1,100.80 2.80 7,501 14,543 
S50M18 1,097.80 3.00 1,136 5,140 
S50U18 1,095.00 2.70 640 1,909 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 11 Oct 17 change 

SCB 394.96 150.50 0.33 
KBANK 369.62 217.00 2.36 
TMB 246.00 2.56 0.00 
KTB 196.58 19.10 0.00 
LH 156.13 10.10 1.00 
AMATA 150.15 22.20 1.83 
KCE 135.65 100.50 0.50 
SPALI 122.19 24.40 0.00 
PTT 107.63 430.00 0.47 
INTUCH 106.02 58.75 -0.42 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 11 Oct 17 change 
GL -120.03 22.30 0.00 
CBG -111.67 94.25 0.27 
BTS -75.95 8.55 0.59 
TASCO -73.17 23.00 0.88 
UV -48.81 10.80 6.93 
BPP -41.93 29.75 0.00 
ORI -34.48 19.40 0.52 
STEC -27.75 25.75 -0.96 
KTC -23.76 125.00 -2.34 
COM7 -21.18 14.60 2.82 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AJA (T/O) 9/10/2017 17/11/2017 

AJA-W1 (T/O) 9/10/2017 17/11/2017 

AMANAH (T/A) 26/09/2017 16/10/2017 

ASAP (T/O) 18/09/2017 27/10/2017 

BSM (T/A) 4/10/2017 24/10/2017 

BSM-W2 (T/A) 4/10/2017 24/10/2017 

DIGI (T/A) 11/10/2017 31/10/2017 

DIGI-W1 (T/A) 11/10/2017 31/10/2017 

DIGI-W2 (T/A) 11/10/2017 31/10/2017 

DNA (T/A) 25/09/2017 12/10/2017 

DNA-W1 (T/A) 25/09/2017 12/10/2017 

ECF (T/O) 18/09/2017 27/10/2017 

FER (T/A) 9/10/2017 27/10/2017 

FER-W1 (T/A) 9/10/2017 27/10/2017 

FER-W2 (T/A) 9/10/2017 27/10/2017 

FER-W3 (T/A) 9/10/2017 27/10/2017 

FN (T/A) 26/09/2017 16/10/2017 

GL-W4 (T/O) 2/10/2017 10/11/2017 

III (T/O) 11/09/2017 20/10/2017 

KCM (T/O) 2/10/2017 10/11/2017 

KOOL (T/O) 11/09/2017 20/10/2017 

MPG (T/A) 3/10/2017 20/10/2017 

MPG-W1 (T/A) 3/10/2017 20/10/2017 

NOK (T/O) 25/09/2017 03/11/2017 

NOK-W1 (T/O) 25/09/2017 03/11/2017 

PRINC (T/O) 2/10/2017 10/11/2017 

SPVI (T/O) 18/09/2017 27/10/2017 

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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