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กลยุทธวันน้ี >> Let Profit Run และซ้ือเพ่ิมเม่ือออนตัว 2018SET Target : 1900 
 

ชวนเมาทหุนเดน >> KKP << 
• KKP นาจะมี Upside surprise จากคาดการณกําไร 3Q17 ของเราที่ 1,583 

ลบ. +34% Q-Q แต -6% Y-Y จากรายไดตลาดทุนที่ดีขึ้น, การขาย NPA, 
และคาใชจายพิเศษที่ไมมีเหมือน 2Q17 

• แมคาดกําไรปนี้โตเพียง 2% Y-Y แตลบลางไดจากคาดการณปนผลที่สูงสุด
ในกลุมราว 8.5% ตอป และ ROE ที่ 14.9% สูงกวาคาเฉล่ียที่ 11.6% 

• NVDR กลับมาเรงซื้อหลังจากขายตลอดทางชวง มิ.ย.-ส.ค. 17 โดยซื้อ
ตอเนื่องเปนวันที่ 11 รวม 266 ลบ. ทําใหยอดสะสมต้ังแตตนปเปนซื้อ 1.1 
พันลบ.  

• แนะนําซื้อ ราคาเปาหมาย 79 บาท    

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET แกวงตัว Sideways ในกรอบแคบๆตามคาดหลงั
ยังไรปจจัยบวกใหมเขามากระตุน นักลงทุนตางชาติยังขายสุทธิในตลาด
หุนตอเน่ืองอีก 905 ลบ. แตซื้อสุทธิในตลาดฟวเจอรสหนาตาขึ้นเปนราว 
570 ลบ. 

แนวโนมตลาดวันน้ี : เราคาดวา SET จะแกวงตัว Sideways Up โดยมี
โอกาสปรับตัวขึ้นทดสอบ 1,695-1,700 จุดอีกคร้ังจากบรรยากาศการลงุ
ทนในภาพรวมที่สดใสหลังสภาผูแทนราษฎรสหรัฐอนุมัติงบประมาณ
วงเงิน 4.1 ลานลานดอลลารสําหรับปงบประมาณ 2018 ซึ่งถือเปนกาว
แรกไปสูการปฏิรูปภาษี ขณะทีเ่มื่อคนืราคานํ้ามันดิบปรับตัวขึ้น 1.6% ซึ่ง
หนุนหุนในกลุมพลังงาน สวนแนวโนมกําไร 3Q17 ของกลุมธนาคารที่จะ
ประกาศเปนกลุมแรกเราคาดวายังฟนตัวไดดี ทําใหนาจะเห็นแรงซื้อเขามา
ในหุนขนาดใหญ 

กลยุทธ : Let Profit Run และสะสมเพ่ิมเมื่อออนตัว 

หุนเดนเดือน ต.ค. : ADVANC, ATP30, BANPU, IRPC, KKP 
 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$57ลาน เมด็
เงินสวนใหญไหลออกจากไทย US$32ลาน และอินโดนีเซีย US$20ลาน 
ขณะที่ไหลเขาเวียดนาม US$2ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหล
ออกจากภูมิภาคเขาดอลลารซึ่งแข็งคาตามตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐที่
แข็งแกรงและการคาดการณการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยอีกคร้ังในปน้ี 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 

(+) คาดกําไร 3Q17 ของกลุมแบงก ท่ี 5.01 หม่ืนลบ. +12% Q-Q แต -2% Y-Y 
โดยคาดคาใชจายสํารองฯผอนคลายลงจาก 2Q17 ท่ีมีสํารองฯของ EARTH สวนสินเช่ือ
คาดทรงตัว Q-Q โดยการเพ่ิม/ลดของสินเช่ือยังกระจายตัว ไมเห็นสญัญาณการลงทุน
ของภาคเอกชนท่ีชัดเจนนัก ดาน NPL คาดวายังเห็นการขยับข้ึนแตเริ่มไมนากังวล 
หลายธนาคารอยูในกระบวนการ Write-off/Sell NPL เราคาดว TMB และ TISCO จะมี
กําไรโดดเดนท่ีสุด ขณะท่ีคาด KKP อาจมีเซอรไพรสเชิงบวกจากกําไร NPA และ
คาธรรมเนียมดานหลักทรัพย คงคําแนะนํา Overweight หุนกลุมธนาคาร Top Pick คือ 
KBANK (2017 TP 240 บาท), TMB (2017 TP 2.84 บาท) และ KKP (2018 TP 79 
บาท) 

(0) เรทต้ิงทีว ี ก.ย. 17 ชอง 3 ฟนตัวจากละครหลังขาวเพลิงบุญเปน 1.556 จาก 
1.255 แตยังตํ่ากวาชวงเดียวกันในปกอนท่ี 1.668 สวนชอง 29 (MONO) เพ่ิมเปน 
0.755 จาก 0.714 ชอง 27 (RS) เพ่ิมเปน 0.611 จาก 0.598 สวน WPTV (WORK) 
ลดลงเปนเดือนท่ี 4 เหลือ 0.965 จาก 0.972 คงคําแนะนําขาย RS BEC MCOT และคง
แนะนําถือ WORK โดยคาดกําไร 3Q17 ยังแข็งแกรง แตราคาหุนปจจุบันมี Upside ไม
ถึง 10%   

(0) TU แนวโนมกําไร 3Q17 ไมสดใส คาด +9.2% Q-Q แตยัง -3.3% Y-Y แม
สามารถปรับข้ึนราคาขายทูนาแบรนดไดแลว แตยังไมทนัตอกาปรับข้ึนของราคาวัตถุดิบ 
ขณะท่ีธุรกิจแซลมอนยังไมฟนเต็มท่ี สวนแนวโนมกําไร 4Q17 จะออนตัวลงตามฤดูกาล 
โดยคาดกําไรสุทธิปน้ี +8% Y-Y และคาด +16.3% Y-Y ในป 2018 โดยคาดหวังการ
ฟนตัวในธุรกิจปลาทูนาท่ีนาจะปรับราคาไดมากข้ึน และการพลิกกลับมามีกาํไรสุทธิอีก
ครั้งของธุรกิจแซลมอน เราปรับใชราคาเปาหมายป 2018 ท่ี 23 บาท แมระยะสั้น 2H17 
อาจยังไมฟนเต็มท่ีนัก  แตคาดวาจะกลับมาฟนในปหนา จึงปรับคําแนะนําเปนทยอยซ้ือ 
จากเดิมถือ 

(+) CPF คาดกําไรปกติ 3Q17 +37% Q-Q อยูที่ 2.9 พันลบ. จากขาดทุนหมูใน
เวียดนามท่ีลดลง และเปน High Season ของธุรกิจ แตหากเทียบ Y-Y คาดลดลง 43% 
เพราะปกอนไมมีปญหา Oversupply หมูในเวียดนาม อยางไรก็ตาม หากรวมกําไรขาย
เงินลงทุน คาดมีกําไรสุทธิอยูที่ 4.7 พันลบ. (+16.6% Q-Q, -8.6% Y-Y) สวนแนวโนม
กําไร 4Q17 จะออนตัวลงตามฤดูกาล แตคาดเห็นการฟนตัวของธุรกิจหมูเวียดนาม
ตอเน่ือง และคาดดอกเบ้ียจายลดลง จากการนําเงินเพ่ิมทุนครึง่หน่ึงไปลดหน้ี
ตางประเทศ เราคาดกําไรสทุธิปน้ีทรงตัว Y-Y กอนจะกลับมาโต 8.5% Y-Y ในปหนา 
เราปรับใชราคาเปาหมายป 2018 ท่ี 32 บาท คงคําแนะนําซ้ือ  

(0) PRM จากการประชุมกับผูบริหาร เราคาดกําไรสุทธิผานจุดตํ่าสุดไปแลวใน 1H17 
เพราะจะเริ่มรับรูรายไดเรือ FSU ท่ีรวมกับ BCP ต้ังแต 3Q17 ขณะท่ี คาระวางเรือ FSO 
เริ่มทรงตัวได เราคาดกําไรปน้ีทรงตัว Y-Y กอนจะ +33% Y-Y ในปหนาจากการเพ่ิมกอง
เรือท้ัง FSO และ FSU อยางไรก็ตาม ราคาปรับข้ึนจนเริ่มเต็มมูลคาปน้ีที่ 11.80 บาท จึง
แนะนําเพียงถือ 

Market Summary (Bloomberg) 

 05-10-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,690.87 0.18 1.06 1.06 
SET50 1,077.91 0.06 0.84 0.84 
Daily turnover  51,079.40 (Bt mn) 
Market cap  16,640.12 (Bt bn) 
Market P/E  18.11 (x) 
Market P/BV  2.04 (x) 
Market yield  2.86 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 16.85 15.27 
China 14.67 13.00 
Hong Kong 13.09 12.02 
Indonesia 17.51 15.49 
Korea 10.30 9.25 
Philippines 20.41 18.23 
Taiwan 14.76 13.73 
S&P500 19.32 17.49 

Investors Summary (SET) 

05-10-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 14,059.54 14,964.06 -904.52 
Proprietary (Bt mn) 6,211.64 5,651.72 559.92 
Local Institution(Bt mn) 5,007.53 4,599.60 407.93 
Retail (Bt mn) 25,800.66 25,863.99 -63.33 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

05-10-17 Buy Sell Net 

Institution 14,028 21,042 -7,014 
Foreign 16,381 13,538 2,843 
Local 56,848 52,677 4,171 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 5 Oct 4 Oct 3 Oct 2 Oct 29 Sep 

ADVANC 67.02 75.38 3.93 103.44 31.71 
KBANK 54.90 107.97 40.88 54.23 67.97 

SCB 44.20 46.72 49.56 45.63 9.24 

PTT 37.09 95.89 132.81 0.21 47.27 
CPN 36.07 27.09 48.14 53.36 32.15  

 

ปจจัยที่ตองติดตาม 
6 ต.ค. - สหรัฐฯ: ตัวเลขจางงานนอกภาคเกษตร (ก.ย.) ตลาดคาด 

88,000 คน งวดกอน 156,000 คน รวมถึงถอยแถลงของเฟด
สาขานิวยอรคและดัลลัส    

12 ต.ค. - สหรัฐฯ: FOMC Meeting Minute (จากการประชุม 19-20 ก.ย. 
17)    

13 ต.ค. - สหรัฐฯ: อัตราเงินเฟอและยอดคาปลีก (ก.ย.)     

14-15 ต.ค. - IMF ประชุมประจําป     

18 ต.ค. - สหรัฐฯ: ยอดอนุญาตกอสรางและยอดสรางบานใหม      

19 ต.ค. - จีน: GDP3Q17 และผลผลิตภาคอุตสาหกรรม    

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 
www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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• (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนปดบวกและทํานิวไฮตอ หลังสภา
ผูแทนราษฎรอนุมัติงบประมาณป 2018 ทําใหนําไปสูกระบวนการ
พิจารณาปฏิรูปภาษใีนปน้ี รวมท้ังการประกาศขอมูลเศรษฐกิจท่ี
แข็งแกรงท้ังยอดสั่งซ้ือภาคโรงงานและจํานวนผูยื่นขอสวัสดิการ 
ขณะท่ีตลาดจับตาตัวเลขจางงานนอกภาคเกษตรวันน้ี 

• (+) ดานตลาดหุนยุโรปปดบวกจากสถานการณแยกตัวในสเปนมีความ
กังวลลดลงหลังมีคําสั่งศาลใหระงับการประชุมสภาในสัปดาหหนา  

• (+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดบวกตามทิศทางตลาดโลก ขณะท่ี
นักลงทุนเฝาติดตามตัวเลขจางงานนอกภาคเกษตรสหรัฐคืนวันน้ี 

• (0) คาเงินบาทเชาน้ีแกวงตัวในทิศทางออนคา โดยลาสุดเคล่ือนไหว
แถว 33.36-33.40 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.41 33.39 -0.04 

US$/ Euro 1.17 1.17 0.03 

Yen/ US$ 112.82 112.82 0.00 

Yuan/ US$ 6.65 6.66 0.12 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 50.73 50.79 -0.12 

GOLD 1,271.40 1,273.20 -0.14 

BDI 1,320.00 1,308.00 0.92 

ZINC 3,288.00 3,302.00 -0.42 

CRB index 182.94 181.29 0.91 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน พ.ย. ปดบวก 0.81 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูที ่ 50.79 ดอลลาร/บารเรล เน่ืองจากความ
คาดหวังวากลุมโอเปก และ รสัเซียจะสามารถบรรลุขอตกลงขยายเวลา
ลดการผลิตไปสูสิ้นป 2018 จากเดิมท่ี 1Q18 

• ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดลบ 3.60 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูที่ 1,273.20 ดอลลาร/ออนซ จากคาเงินดอลลารแข็งคา และ 
ตลาดหุนท่ีพุงข้ึนทํานิวไฮตอ 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,690.87 0.18 1.06 1.06 

SET50 1,077.91 0.06 0.84 0.84 

Dow Jones 30 22,775.39 0.50 1.65 1.65 

S&P 500 2,552.07 0.56 1.30 1.30 

NASDAQ Comp 6,585.36 0.78 1.38 1.38 

FTSE 100 7,507.99 0.54 1.83 1.83 

Hang Seng 28,379.18 - 3.63 3.63 

Nikkei 225 20,628.56 0.01  1.61 1.61 

Shanghai Comp 3,348.94 - 0.00 0.00 

Weighted Taiwan 10,518.27 0.47  1.38 1.38 

KOSPI 2,394.47 - 0.00 0.00 

Straits Times 3,261.84 0.78  1.52 1.52 

Kuala Lumpur 1,759.09 -0.16  0.31 0.31 

Jakarta Comp 5,901.91 -0.83  0.02 0.02 

Philippines Comp 8,294.01 -0.60  2.62 2.62 

S&P ASX 200 5,651.77 0.68 0.15 0.15 

VIX Index 9.19 -4.57 -3.36 -3.36 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 491.33 0.24 0.91 2.78 

MSCI Asia Pac Ex Japan 536.68 -0.06 1.31 1.42 

MSCI Asia Ex Japan 673.44 0.08 1.89 2.46 

MSCI EM Asia 553.75 0.07 2.00 2.74 

MSCI Thailand 584.11 -0.02 0.89 4.17 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -78.20 -144.94 -144.94 5,361.38 

Indonesia -33.02 -188.46 -188.46 -994.82 

Philippines -0.82 -27.98 -27.98 1,037.94 

Korea  65.81 -587.51 -980.97 6,233.81 

Taiwan  103.90 14.14 14.14 6,850.35 

Thailand -27.12 40.93 40.93 321.06 

Vietnam -12.29 -8.38 -8.38 616.47 

Total 18.26 -902.20 -1,295.66 19,426.19 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50V17 1,076.80 0.70 0 37 
S50X17 1,080.30 5.40 5 29 
S50Z17 1,080.50 1.00 81,804 316,546 
S50H18 1,080.40 0.90 4,937 13,639 
S50M18 1,077.70 1.40 408 5,573 
S50U18 1,075.60 2.1 103 1436 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 5 Oct 17 change 

KBANK 316.47 208.00 0.48 
KTB 136.38 19.00 0.53 
BBL 122.63 189.00 0.53 
CPN 85.62 78.75 -0.32 
PTTEP 84.95 90.00 0.56 
DTAC 58.50 58.00 1.31 
LH 55.59 9.95 0.00 
INTUCH 54.04 57.50 0.88 
IRPC 43.63 6.35 1.60 
SAWAD 34.91 62.00 1.64 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 5 Oct 17 change 
PTT -372.65 418.00 -1.42 
ADVANC -103.99 192.00 1.05 
JAS -63.69 8.40 0.60 
CPALL -52.68 67.50 -0.74 
SCC -50.16 496.00 -0.80 
MINT -47.43 41.50 1.22 
IVL -43.45 44.50 0.00 
SCB -34.06 152.00 -0.65 
TRUE -31.49 6.20 0.81 
MTLS -29.91 36.25 1.40 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AMANAH (T/A) 26/09/2017 16/10/2017 

ASAP (T/O) 18/09/2017 27/10/2017 

BSM (T/A) 4/10/2017 24/10/2017 

BSM-W2 (T/A) 4/10/2017 24/10/2017 

DIGI (T/A) 20/09/2017 10/10/2017 

DIGI-W1 (T/A) 20/09/2017 10/10/2017 

DIGI-W2 (T/A) 20/09/2017 10/10/2017 

DNA (T/A) 25/09/2017 12/10/2017 

DNA-W1 (T/A) 25/09/2017 12/10/2017 

ECF (T/O) 18/09/2017 27/10/2017 

FN (T/A) 26/09/2017 16/10/2017 

GL-W4 (T/O) 2/10/2017 10/11/2017 

III (T/O) 11/09/2017 20/10/2017 

KCM (T/O) 2/10/2017 10/11/2017 

KOOL (T/O) 11/09/2017 20/10/2017 

MPG (T/A) 12/09/2017 2/10/2017 

MPG-W1 (T/A) 12/09/2017 2/10/2017 

NOK (T/O) 25/09/2017 03/11/2017 

NOK-W1 (T/O) 25/09/2017 03/11/2017 

PRINC (T/O) 2/10/2017 10/11/2017 

SPVI (T/O) 18/09/2017 27/10/2017 

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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