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กลยุทธวันน้ี >> ระยะส้ันยังเนน Trading ระยะกลาง-ยาวซ้ือเพ่ิมชวงออนตัว 2018SET Target : 1900 
 

ชวนเมาทหุนเดน >> CPALL << 

• คาดกําไรสุทธิ 3Q17 +4.2% Q-Q, +17.6% Y-Y จาก Stamp Promotion 
ที่ประสบความสําเร็จกวาปกอน และที่นาสนใจคือ SSSG พลิกเปนบวกไดราว 
2% Y-Y สวนสาขายังเปดตามเปา 700 แหงตอป และอัตรากําไรข้ันตนยัง
ขยายตัวจาก Ready to eat และ Personal Care  

• แนวโนม 4Q17 จะพุงทําจุดสูงสุดของปจาก High Season โดยคาดกําไรปนี้ 
+15.6% Y-Y และปหนา +16.8% Y-Y  

• CPALL ถือเปนบริษัทที่สรางกําไรไดสม่ําเสมอสุดในกลุมคาปลีก ปรับไปใช
ราคาเปาหมายปหนาที่ 82 บาท แนะนําซื้อ      

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET ปรับตัวขึน้ทดสอบระดับ 1,700 จุดในชวงเปด
ตลาดกนอที่จะมีแรงขายออกมาและทําใหดัชนีปรับตัวลงและแกวงตัวออก
ขางในกรอบ 1,680-1690 จุด ขณะที่นักลงทุนตางชาติพลิกมาขายสุทธิ
ในตลาดหุนกวา 1,000 ลบ. และซื้อสุทธิในตลาดฟวเจอรสเพียงเล็กนอย 

แนวโนมตลาดวันน้ี : เราคาดวา SET จะยังแกวงตัว Sideways ตอเน่ือง
โดย Upside คาดวายังคงถูกจํากัดบริเวณ 1,700 จุดในระยะส้ัน โดยการ
กลาวสุนทรพจนของประธาน FED ที่เมืองเซนตหลุยสไมไดมีการใหขอมลู
หรือสงสัญญาณเก่ียวกับนโยบายการเงินเพ่ิมเติม ขณะที่ตัวเลขเศรษฐกิจ
สหรัฐฯเมื่อคืนโดยรวมถือวาดีกวาคาด เรายังมองจังหวะออนตัวเปนโอกาส
ในการทยอยเขาสะสมหุนพ้ืนฐานดีและคาดหวังดีชนีปรับตัวขึ้นทะลุ 
1,700 จุดในระยะถัดไปจากแนวโนมการเติบโตของเศรษฐกิจไทยที่เรงตวั
ขึ้น 

กลยุทธ : ระยะส้ันยังเนน Trading ระยะกลาง-ยาวสะสมเพ่ิมในชวงออน
ตัว 

หุนเดนเดือน ต.ค. : ADVANC, ATP30, BANPU, IRPC, KKP 
 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$57ลาน เมด็
เงินสวนใหญไหลออกจากไทย US$31ลาน และอินโดนีเซีย US$20ลาน 
ขณะที่ไหลเขาเวียดนาม US$2ลาน (ไตหวันและเกาหลีใตปดทําการ) 
แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลออกจากภูมิภาคเพราะยังไมมั่นใจตอ
ทิศทางอัตราดอกเบี้ยสหรัฐ เมื่อคืนน้ีประธานเฟดไมไดสงสัญญาณใดๆ
เก่ียวกับอัตราดอกเบี้ย 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 
(0) ตางชาติเร่ิมชะลอการ Short ใน Futures โดยวานน้ีกลับมา Net Long ใน 
Index Futures ครั้งแรกในรอบ 5 วันทําการ 831 สญัญาหรือราว 170 ลบ. ซ่ึงยังเปน
ระดับท่ีไมมีนัยสําคัญ และไมอาจตัดสนิไดวาจะหยุด Short แลว โดยยอด Short สะสม
ต้ังแตตนปยังสูง 1.3 แสนสัญญาหรอืราว 2.6 หม่ืนลบ. ขณะท่ี Basis ใน Index 
Futures ทุก Series กลับมาแคบลง สะทอนมุมมองใน SET50 ผาน Index Futures ยัง
ไมดีนัก  

(0) AMATA วันน้ีมาพรอมการเติบโตของรายได 3Q17 ท่ี +60% Q-Q และ 16% Y-Y 
ท้ังจากการโอนท่ีดินของอมตะนครซ่ึงมี Gross margin สูงถึง 75% และ Backlog ท่ี
ทยอยโอนถึงปหนา 2,070 ลบ. แมยอดขายยังไมถึงเปาท่ีวางไว แตสวนหน่ึงเปนการ
ชะลอเพ่ือรอความชัดเจนของสิทธิประโยชนจาก EEC กอปรกับ โรงไฟฟา 3 แหงซ่ึง 
AMATA รวมลงทุนเตรียมทยอยจายไฟฟาเขาสูระบบและ AMATAV เตรียมรับ 
Investment certificate เพ่ิม จึงไมนาแปลกใจท่ีเราจะประเมินราคาเปาหมายของ 
AMATA ป 2018 ท่ี 26.6 บาท โดยอิง PER ท่ี 15 เทา แนะนําซ้ือ 

(0) KTB ขาด Catalyst ในการลงทุน ระยะสั้นสินเช่ือหดตัวจากการจายคืนขอลูกคา 
SME และาธุรกิจ และแมเราคาดกําไร 3Q17 ฟนตัวราว 112% Q-Q แตยังเปนระดับท่ีตํ่า
กวาปกติ เน่ืองจากคาดการณการต้ังสาํรองฯยังสงูตลอด 2H17 เราปรับลดประมาณการ
กําไรปน้ีลง ตามทิศทางการต้ังสํารองฯท่ีสูงข้ึนรองรับการ Write-off  NPL และรองรับ
มาตรฐานบัญชี IFRS9 รวมถึงการเพ่ิม Coverage ratio ใหใกลเคียงคาเฉล่ียของกลุม
เร็วท่ีสุด โดยเรากําไรป 2017 ลดลง 22% Y-Y กอนจะฟนตัว 14% Y-Y ในป 2018 ซ่ึง
ยังถือเปนระดับกําไรท่ีเรายงัไมพอใจนัก  เราแนะนําเพียงซ้ือลงทุน จาก Dividend Yield 
ท่ีราว 3.7% และราคาตลาดท่ีตํ่ากวา Book Value ราคาเปาหมาย 24 บาท 

(0) MTLS กรณีขาวถูกลูกคา 3 รายรองทุกขตอตํารวจโดยกลาววา MTLS เรียกเก็บ
ดอกเบ้ียเกินอัตราท่ีกฎหมายกําหนด เราไดสอบถามไปยังผูบริหารแลวพบวามีเพียง 1 
รายท่ียังไมเขาใจการกําหนดอัตราดอกเบ้ีย ซ่ึงถาอิงตามดอกเบ้ียท่ี MTLS เรียกเก็บใน
ปจจุบัน สินเช่ือทุกประเภทยังตํ่ากวาเกณฑของ ธปท. เรามองเปนเรื่องเขาใจผิดของ
ลูกคา ราคาหุนท่ีออนตัวลงจึงมองเปนโอกาสซ้ือ โดยคาดวากําไรสุทธิ 3Q17 ยังทําสถิติ
สูงสุดใหม +12% Q-Q, +60% Y-Y อยูที่ 640 ลบ. ราคาเปาหมายปน้ีอยูที่ 39 บาท 

(0) CRD เขาซ้ือขายวันแรกใน MAI ราคา IPO 1.44 บาท จํานวน 150 ลานหุน โดย 
CRD เปนผูรับเหมากอสรางท้ังงานกอสรางอาคาร สิ่งปลูกสรางท่ัวไป และระบบงาน
สาธารณูปโภคครอบคลุมทุกภูมิภาค แตเนนภาคเหนือตอนบน จุดเดน คือ เนนคุณภาพ
งานกอสรางและการสงมอบทันตามกําหนด โดยมีประสบการณกวา 27 ป ดวยธุรกิจ
กอสรางท่ีกลับมาเปนขาข้ึนจากการลงทุนภาครัฐ และภาคเอกชนท่ีเริม่ฟนตัวตาม
เศรษฐกิจ กอปรกับมี Backlog ปน้ีกวา 1 พันลบ. ทําใหเราคาดกําไรสุทธิป 2017-1 โต
เฉล่ีย 27% ตอป ประเมินมูลคาท่ีเหมาะสมป 2018 โดย อิง PER ท่ี 14 เทา ไดเทากับ 
1.90 บาท (FSS เปนผูรวมจัดจําหนายหุน IPO ของ CRD) 

Market Summary (Bloomberg) 

 04-10-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,687.77 -0.13 0.87 0.87 
SET50 1,077.26 -0.35 0.78 0.78 
Daily turnover  60,510.20 (Bt mn) 
Market cap  16,640.12 (Bt bn) 
Market P/E  18.08 (x) 
Market P/BV  2.04 (x) 
Market yield  2.86 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 16.82 15.25 
China 14.67 13.00 
Hong Kong 13.01 11.94 
Indonesia 17.67 15.64 
Korea 10.30 9.25 
Philippines 20.33 18.16 
Taiwan 14.73 13.72 
S&P500 19.21 17.39 

Investors Summary (SET) 

04-10-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 15,521.02 16,570.86 -1,049.84 
Proprietary (Bt mn) 7,572.45 7,487.86 84.59 
Local Institution(Bt mn) 5,922.62 5,384.38 538.24 
Retail (Bt mn) 31,494.05 31,067.05 427.00 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

04-10-17 Buy Sell Net 

Institution 40,199 32,097 8,102 
Foreign 28,909 28,078 831 
Local 114,647 123,580 -8,933 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 4 Oct 3 Oct 2 Oct 29 Sep 28 Sep 

KBANK 107.97 40.88 54.23 67.97 17.75 

PTT 95.89 132.81 0.21 47.27 70.36 

ADVANC 75.38 3.93 103.44 31.71 27.25 
PTTEP 71.21 7.28 56.65 51.86 17.54 

AOT 56.58 44.81 0.17 23.84 89.65  

 

ปจจัยที่ตองติดตาม 
5 ต.ค. - ไทย: CRD เริ่มซ้ือขายวันแรก ราคา IPO 1.44 บาท 

- ออสเตรเลีย: ยอดคาปลีกและดุลการคา  
- สหรัฐฯ: ยอดผูขอรับสวัสดิการวางงานรายสัปดาห    

6 ต.ค. - สหรัฐฯ: ตัวเลขจางงานนอกภาคเกษตร (ก.ย.) ตลาดคาด 
88,000 คน งวดกอน 156,000 คน รวมถึงถอยแถลงของเฟด
สาขานิวยอรคและดัลลัส    

12 ต.ค. - สหรัฐฯ: FOMC Meeting Minute (จากการประชุม 19-20 ก.ย. 
17)    

13 ต.ค. - สหรัฐฯ: อัตราเงินเฟอและยอดคาปลีก (ก.ย.)     

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 
Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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• (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนปดบวกโดยท้ัง 3 ตลาดสามารถทํานิวไฮ
ตอขานรับขอมูลเศรษฐกิจท่ีแข็งแกรง โดยดัชนีภาคบรกิารเดือนก.ย.
ของ ISM เพ่ิมข้ึนมากกวาท่ีตลาดคาด และ สูงสุดต้ังแตป 2005 
ขณะท่ีแมตัวเลขการจางงานภาคเอกชนเพ่ิมข้ึนเพียง 135,000 
ตําแหนง แตยังสูงกวาท่ีตลาดคาดกัน 

• (-) ดานตลาดหุนยุโรปปดลบโดยตลาดถูกกดันจากสถานการณ
การเมืองในสเปนท่ีนากังวลมากข้ึนหลังมีผูนําแควนกาตาลุญญา
ออกมาย้ําวาจะแยกตัวออกจากสเปนภายในเร็วๆน้ี 

• (+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดคอนไปทางบวกตามทิศทางตลาด
หุนสหรัฐ ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียหลายแหงยงัปดทําการ 

• (0) คาเงินบาทเชาน้ีแกวงตัว sideway ออกดานขาง โดยลาสุด
เคล่ือนไหวแถว 33.33-33.34 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.36 33.34 -0.07 

US$/ Euro 1.18 1.18 -0.03 

Yen/ US$ 112.77 112.76 -0.01 

Yuan/ US$ 6.65 6.66 0.12 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 49.90 49.98 -0.16 

GOLD 1,277.40 1,276.80 0.05 

BDI 1,308.00 1,328.00 -1.51 

ZINC 3,302.00 3,264.00 1.16 

CRB index 181.29 180.90 0.22 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (-) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน พ.ย. ปดลบ 0.44 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูที่ 49.98 ดอลลาร/บารเรล โดยแม EIA จะรายงาน
ตัวเลขสตอกนํ้ามันดิบ และ นํ้ามันกล่ันท่ีลดลงมากกวาคาด แตตลาดถู
กดดันจากรายงานตัวเลขการสงออกนํ้ามันดิบของสหรัฐท่ีเพ่ิมข้ึนเปน 2 
ลานบารเรลตอวัน เน่ืองจากสวนตางราคากับนํ้ามันดิบ Brent ท่ีมากข้ึน 

• ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดบวก 2.20 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูที่ 1,276.80 ดอลลาร/ออนซ จากคาเงินดอลลารออนคา 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,687.77 -0.13 0.87 0.87 

SET50 1,077.26 -0.35 0.78 0.78 

Dow Jones 30 22,661.64 0.09 1.15 1.15 

S&P 500 2,537.74 0.12 0.73 0.73 

NASDAQ Comp 6,534.63 0.04 0.60 0.60 

FTSE 100 7,467.58 -0.01 1.29 1.29 

Hang Seng 28,379.18 0.73  2.99 2.99 

Nikkei 225 20,626.66 0.06  1.29 1.29 

Shanghai Comp 3,348.94 - 0.00 0.00 

Weighted Taiwan 10,469.35 - 1.24 1.24 

KOSPI 2,394.47 - 0.00 0.00 

Straits Times 3,236.65 -0.29  0.49 0.49 

Kuala Lumpur 1,761.84 0.12  0.21 0.21 

Jakarta Comp 5,951.48 0.20  0.86 0.86 

Philippines Comp 8,344.05 0.37  2.21 2.21 

S&P ASX 200 5,652.06 0.18 -0.35 -0.35 

VIX Index 9.63 1.26 1.26 1.26 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 490.16 0.11 1.14 2.72 

MSCI Asia Pac Ex Japan 537.03 0.23 2.02 1.06 

MSCI Asia Ex Japan 672.89 0.40 2.53 2.03 

MSCI EM Asia 553.36 0.39 2.76 2.33 

MSCI Thailand 584.25 -0.48 0.47 4.11 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -66.74 -66.74 -66.74 5,439.58 

Indonesia -19.60 -155.35 -155.35 -961.72 

Philippines -8.34 -27.14 -27.14 1,038.77 

Korea  65.81 -587.51 -980.97 6,233.81 

Taiwan  -129.89 -89.76 -89.76 6,746.45 

Thailand -31.44 68.10 68.10 348.23 

Vietnam 2.14 3.91 3.91 628.75 

Total -188.07 -854.49 -1,247.95 19,473.88 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50V17 1,076.10 -3.80 2 37 
S50X17 1,074.90 -10.90 0 27 
S50Z17 1,079.50 -6.90 171,783 311,424 
S50H18 1,079.50 -5.90 9,928 13,363 
S50M18 1,076.30 -5.70 1,687 5,624 
S50U18 1,073.50 -6.3 355 1396 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 4 Oct 17 change 

TOP 154.92 94.25 0.27 
HMPRO 94.30 11.90 -1.65 
KBANK 77.05 207.00 0.00 
CPN 61.28 79.00 0.00 
HANA 50.93 48.75 1.04 
GL 50.33 25.50 2.00 
PTTEP 41.76 89.50 -1.38 
BANPU 40.20 17.50 0.00 
BEM 30.56 7.90 -1.25 
BGRIM 30.20 24.10 6.64 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 4 Oct 17 change 
PTT -210.02 424.00 0.47 
CPALL -166.57 68.00 0.00 
SCB -146.24 153.00 -0.65 
INTUCH -130.07 57.00 -0.44 
BBL -120.58 188.00 0.00 
PTTGC -112.16 79.00 -1.25 
TRUE -95.73 6.15 -0.81 
IVL -90.22 44.50 3.49 
SCC -81.25 500.00 -0.40 
SPRC -80.31 17.60 -1.68 

Source: SET 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AMANAH (T/A) 26/09/2017 16/10/2017 

ASAP (T/O) 18/09/2017 27/10/2017 

BSM (T/A) 4/10/2017 24/10/2017 

BSM-W2 (T/A) 4/10/2017 24/10/2017 

DIGI (T/A) 20/09/2017 10/10/2017 

DIGI-W1 (T/A) 20/09/2017 10/10/2017 

DIGI-W2 (T/A) 20/09/2017 10/10/2017 

DNA (T/A) 25/09/2017 12/10/2017 

DNA-W1 (T/A) 25/09/2017 12/10/2017 

ECF (T/O) 18/09/2017 27/10/2017 

FN (T/A) 26/09/2017 16/10/2017 

GL-W4 (T/O) 2/10/2017 10/11/2017 

III (T/O) 11/09/2017 20/10/2017 

KCM (T/O) 2/10/2017 10/11/2017 

KOOL (T/O) 11/09/2017 20/10/2017 

MPG (T/A) 12/09/2017 2/10/2017 

MPG-W1 (T/A) 12/09/2017 2/10/2017 

NOK (T/O) 25/09/2017 03/11/2017 

NOK-W1 (T/O) 25/09/2017 03/11/2017 

PRINC (T/O) 2/10/2017 10/11/2017 

SPVI (T/O) 18/09/2017 27/10/2017 

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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