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Current Previous Close 2018 TP Exp Return THAI CAC CG 2016 

HOLD HOLD 12.10 13.00 + 7.4% Declared 5 

 
Consolidated earnings 

BT (mn) 2015 2016 2017E 2018E 

Normalized profit   3,499  4,045  4,675  5,386  

��� SSSG 3Q17 &�'ก��(��)ก *+),-���ก.�/�ก�����012���) 

Net profit 3,499  4,125  4,675  5,386  

EPS (Bt)-Normalized 0.27  0.31  0.36  0.41  

EPS (Bt) 0.27  0.31  0.36  0.41  

% growth y-y 5.6 17.9 13.3 15.2 

Dividend (Bt) 0.25 0.27 0.30 0.35 

BV/share (Bt) 1.29  1.33  1.39  1.45  

EV/EBITDA (x) 24.3 22.3 20.1 18.2 

PER (x) - Normalized 45.5 39.3 34.0 29.5 

PER (x) 45.5 38.6 34.0 29.5 

PBV (x)  9.4 9.1 8.7 8.4 

Dividend yield (%) 2.1 2.2 2.5 2.9 

YE no. of shares (mn) 13,151  13,151  13,151  13,151  

No. of share-fully diluted 13,151  13,151  13,151  13,151  

Par (Bt) 1.0 1.0 1.0 1.0 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Close (03/10/2017) 12.10 

SET Index 1,689.97 

Foreign limit/actual (%) 30.00/11.84 

Paid up shares (million) 13,151.20 

Free float (%) 44.87 

Market cap (Bt mn) 159,129.50 

Avg. daily T/O (Bt mn) (2017 YTD) 180.78 

hi, lo, avg (Bt) (2017 YTD) 12.30, 9.15, 10.01 

Source: Setsmarts 
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3�)���ก.�/���45' 3Q17 �+��6ก�����012���)/��� ����� 4.3% Q-Q 3�6 
24.5% Y-Y ��กก.���:�;<�=�3>�ก4�.3�6-�)��;�:=-?+4�@��'@�012���)��ก���<: �+)�
-�)��;�:��:3�6A�&�)��+�:��:-)�� ,�:/�+��=���ก ��,��� SSSG �6&�'ก
ก�������(��)ก4�@ 2% Y-Y ��ก -4% Y-Y =� 2Q17 3�6���,�:��กB��6���
�)�������>4.�ก.�/�/����+���;@�: 4�<:=�3:+�����ก.�/�C�<��� 3�6ก���)����
�+�=*�+�, 3��6��ก����D���C�=-�+�&'@�CE<� 3 3-+:=�/�������< 3�6���
3�)���ก.�/���45'�6���+���;@�:3�64.�����F:���C�:�G=� 4Q17 ���,�:�:
��6��Hก��ก.�/���45'�G 2017-2018 �� 13.3% Y-Y 3�6 15.2% Y-Y ����.���� 
3�6����=*������J�-��,�G 2018 4�@ 13 ��4 (�': DCF) ����-������CE<��� 
�4���,F+�� Forward PE 3�6 PEG 4�@ 29.5 �4+� 3�6 2 �4+� ����.���� �F:ก)+�
�+��X��@,C�:ก��+������ก4�@�Y�������4���,F+�� PEG 1.6 �4+� 3�+�����:Z+��
ก.�/��@.����3�)=� 2Q17 �E:3�6�.� �;<���;@��+����) 
���ก.�/� 3Q17 ก�����012���)/� 3���(�*+): Low Season 

��ก�������� 3Q17 ������� 1,180  ���!�� (+4.3% Q-Q, +24.5% Y-Y) +,�-./�ก��
012�345�467���-./� Low Season @�7���ก�� A3���5�3�B��ก���-CD�Eก4!F�5Gก�� 47H,6�
���DG �345 7.B�ก I��!��J4�-���B-�K�ก��012�345@�7��@�L�ก�B.A G�45-B,�7L�E� 
(-D�� -D��7L�B� F�-กK3) ��5��45-B,�7��7 A GF�M�5B3��7�47�54� �47B���012�345���4ก 
�467��6
�� SSSG 3�B����6����GM �กก 4!B�-./�!5ก�����5 2% Y-Y ��ก -4% Y-Y 
L� 2Q17 ก�.�ก4!B��������ก7�� Hmpro Fair (�4�@U6�L�-�,�� ก.
.) ��@U6���ก.V
ก�����������G�4! 400-500  ���!�� -���U7
��������5B�GI3���467 Q-Q A G Y-Y 
A G
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สัญลักษณ

 
 

สัญลักษณ N/R  หมายถึง “ไมปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลสํารวจการกํากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนท่ีแสดงไวน้ี เปนผลที่ไดจากการสํารวจและประเมินขอมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ("บรษิัทจดทะเบียน") เปดเผยตอสาธารณะ และเปนขอมูลท่ีผูลงทุนท่ัวไปสามารถเขาถึงได ผลสํารวจดังกลาวจึงเปนการนําเสนอขอมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกตอมาตรฐานการกํากับดูแลกิจการของบริษทัจดทะเบียน โดยไมไดเปนการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการดําเนินกิจการของบริษทัจดทะเบียน 
อีกท้ังมิไดใชขอมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลสํารวจท่ีแสดงน้ีจึงไมไดเปนการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการดําเนินการของบริษทัจดทะเบียน 
และไมถือเปนการใหคําแนะนําในการลงทุนในหลักทรัพยของบริษทัจดทะเบียนหรือคําแนะนําใดๆ ผูใชขอมูลจึงควรใชวิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะหและตัดสนิใจใน
การใชขอมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบรษิัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลสํารวจน้ี  

ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย ฟนนัเซีย ไซรัส จํากัด (มหาชน) มิไดยืนยนัหรือรับรองถึงความครบถวนและถูกตองของผลสํารวจดังกลาวแตอยางใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวรวมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการตอตานทุจริต (THAI CAC) 

1 ขอมูล CG Score ประจําป 2559 จาก สมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ขอมูลบริษัทที่เขารวมโครงการแนวรวมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการตอตานทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ขอมูล ณ วันที่ 28 ตุลาคม 2559) มี 2 กลุม คือ 

   - ไดประกาศเจตนารมณเขารวม CAC 

   - ไดรับการรับรอง CAC 
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