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กลยุทธวันน้ี >> ยังเนนสะสมหุนพ้ืนฐานดีเพ่ิม 2018SET Target : 1900 
 

ชวนเมาทหุนเดน >> SYNEX << 
• Thailand Mobile Expo เพ่ิงจัดจบไป 28 ก.ย. – 1 ต.ค. 17 หากอิงการจัด

งานเมื่อ 9-12 ก.พ. 17 เราพบวาหุนขายมือถือ (SYNEX COM7 IT SPVI 
JMART) เพ่ิมข้ึนเฉล่ีย 3% ใน 5 วันทําการหลังจัดงาน แต SYNEX ข้ึนแรง
ถึง 8% เพราะเปนผูคาสงเกือบทกุสมารทโฟน โดยปจจุบันรายไดจากมือถือ
คิดเปน ~20% ของรายไดรวม 

• คาดกําไร 3Q17 ทําจุดสูงสุดใหมที่ 160 ลบ. +47% Y-Y จาก High 
Season ที่ไตรมาส 3 มักเปนจุดสูงสุดของป และไดแรงหนุนเพ่ิมเติมจากเงิน
บาทที่แข็งคาอีก 3% Q-Q รวมถึงการเร่ิมรวมบัฟ (ประเทศไทย) เปน
ไตรมาสแรก สวนทั้งปคาด 584 ลบ. +43% Y-Y 

• ราคาปจจุบันคิดเปน PE ปนี้ 19 เทา และจะลดเหลือ 17 เทาในปหนา ตํ่า
กวาคาเฉล่ียของกลุมที่ 25 เทา แนะนําซื้อ ราคาเปาหมาย 18.50 บาท     

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET แกวงตัวบวกไดคอนขางดีตลอดวันและปดบวก
ได 6.80 จุดแมไมมีปจจัยบวกใหมที่ชัดเจนเขามากระตุน สวนหน่ึงคาดวา
เปนผลจาก Window Dressing โดยสถาบันในประเทศซื้อสุทธิในตลาด
หุนและฟวเจอรสรวมกันราว 3.2 พันลบ. ขณะที่นักลงทุนตางชาตขิาย
สุทธิราว 700 ลบ.  

แนวโนมตลาดวันน้ี : เราคาดวา SET จะแกวงตัว Sideways และยังอยู
ในชวงของการยํ่าฐานตออีกสักระยะโดยขาดปจจัยบวกใหมที่ชดัเจนเขา
มากระตุน และตลาดหุนเอเชียหลายแหงปดทําการวันน้ี อยางไรก็ตามเรา
มองวาเปนโอกาสดีในการซื้อสะสมหุนพ้ืนฐานดี และคาดหวังการเติบโต
ของเศรษฐกิจไทยที่จะเรงตัวขึ้นโดยเฉพาะการลงทุนภาครัฐ การบริโภค
ในประเทศที่คอยๆฟนตัวขึ้น รวมถึงคาเงินบาทระยะหลังที่ออนคาซึ่งเปน
ผลดีตอการสงออก 

กลยุทธ : ทยอยสะสมหุนพ้ืนฐานดีเพ่ิมในชวงออนตัว 

หุนเดนเดือน ต.ค. : ADVANC, ATP30, BANPU, IRPC, KKP 

 

Fund Flow เมื่อวันศุกรกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$750ลาน เมด็
เงินสวนใหญไหลเขาฟลิปปนส US$623ลาน ตามดวยไตหวัน US$154
ลาน ขณะที่ไหลออกอินโดนีเซีย US$84ลาน และไทย US$9ลาน 
แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลออกจากภูมิภาค กระแสเงินทุนไหล
เขาดอลลารหลัง Fed มีแนวโนมปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยอีกคร้ังในปน้ี และ
วันน้ีหลายตลาดปดทําการ (จีน เกาหลีใต) 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 

(0) กลยทุธการลงทนุเดือน ต.ค. 17 การกลับมาซ้ือหุนไทยของตางชาติเพ่ิงเริ่มเม่ือ
ปลายเดือน ส.ค. และเช่ือวาจะมีโมเมนตัมตอเน่ืองจากปจจัยลบตางๆท่ีคล่ีคลาย 
เศรษฐกิจฟนชัดเจนและเรงตัวข้ึน รวมถึงมีโอกาสดีกวาท่ีหลายฝายคาด การลงทุน
ภาคเอกชนเริ่มดูดี ขณะท่ีพ.ร.บ. EEC จะมีผลบังคับใชตนปหนา สอดคลองกับผล
ประกอบการของบริษัทจดทะเบียนท่ีเราคาด EPS growth +7% ในปน้ีและ +9.5% ป
หนา สวนลประกอบการ 3Q17 จะเริ่มประกาศเดือนน้ี หลายกลุมมีทิศทางดีข้ึนท้ัง
ธนาคาร พลังงาน โรงพยาบาล สงออก (ช้ินสวนอิเล็กทรอนิคส เกษตรและอาหาร ยาน
ยนต) ยกเวนกลุมคาปลีก รับเหมา และวัสดุกอสราง ท่ีเปน low season เดือนน้ีเรา
แนะนํา ADVANC, ATP30, BANPU, IRPC, KKP 

(0) PMI ภาคการผลิตจีน ก.ย. ท่ีจัดทําโดย Caixin อยูที่ 51.0 ลดลงจาก 51.6 ใน 
ส.ค. 17 และตํ่ากวาคาดการณของตลาดท่ี 51.5 แตตัวเลขของทางการปรบัตัวเพ่ิมข้ึน
เปน 52.4 จากงวดกอนท่ี 51.7 แมตัวเลขจะขัดแยงกันเอง แตยังสะทอนใหเห็นถึง
เศรษฐกิจจีนท่ีฟนตัวถือเปนปจจัยตอสนิคาโภคภัณฑ และผูสงออกในประเทศแถบ
เอเชีย เชน ไทย  

(0) นายกเยือนสหรัฐฯ 2-4 ต.ค. ในประเด็นความรวมมือดานความม่ันคง เศรษฐกิจ 

การคา การลงทุน และสถานการณในภูมิภาค รวมถึงประเด็นท่ีเปนปญหา เชน ความ
ปลอดภัยในระบบการบิน การคามนุษย และการละเมิดลิขสิทธิ ผลกระทบเชิงบวกอาจไม
เกิดข้ึนทันที แตนาจะชวยใหความสัมพันธระหวางรัฐบาล 2 ประเทศมีพัฒนาการดีข้ึน 
หลังจากน้ีทรัมปจะเยือนเอเชีย 5 ประเทศ คือ ญี่ปุน จีน เกาหลีใต เวียดนาม และ
ฟลิปปนส ท้ังน้ีบรษิัทไทยท่ีมีธุรกิจในสหรัฐฯ คือ IVL TU CPF EPG  

(0) CMO หลังจากการเขาพูกคุยกับผูบริหารวานน้ี เราคาดวาผลประกอบการมีแนวโนม
ฟนตัวเปนลําดับ เพราะธุรกิจจัด event และใหเชาอุปกรณกลับมาขยายตัวตามเศรษฐกิจ
ประเทศ ขณะท่ี ผลขาดทุนของบริษทัลูกท้ัง CMO Show Corp. ท่ีจัดแสดง Multi 
Media 4 มิติเรื่อง Himmapan Avatar และ IMAGINIA ท่ีใหบริการสวนสนุกสําหรับเด็ก
ขาดทุนลดลงตอเน่ือง แตดวยความทีไตรมาส 3 ของทุกปเปน Low Season และ 
PE2017 อิงคาดการณกําไรปน้ีท่ี 32 ลบ. (ปกอนขาดทุน 42 ลบ.) จะอยูทีร่าว 17 เทา
ใกลเคียงคาเฉล่ีย 5 ปยอนหลัง เราจึงมองวายังไมใชจังหวะในการซ้ือลงทุน 

Market Summary (Bloomberg) 

 29-09-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,673.16 0.41 0.00 0.00 
SET50 1,068.92 0.26 0.00 0.00 
Daily turnover  57,037.20 (Bt mn) 
Market cap  16,404.38 (Bt bn) 
Market P/E  17.90 (x) 
Market P/BV  2.02 (x) 
Market yield  2.89 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 16.75 15.17 
China 14.67 13.00 
Hong Kong 12.62 11.59 
Indonesia 17.52 15.52 
Korea 10.30 9.25 
Philippines 19.97 17.84 
Taiwan 14.59 13.64 
S&P500 19.28 17.35 

Investors Summary (SET) 

29-09-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 18,026.40 18327.77 -301.37 
Proprietary (Bt mn) 5,650.99 5924.91 -273.92 
Local Institution(Bt mn) 7,897.47 6055.27 1,842.20 
Retail (Bt mn) 25,462.38 26729.3 -1,266.92 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

29-09-17 Buy Sell Net 

Institution 24,087 16,734 7,353 
Foreign 17,801 19,710 -1,909 
Local 64,295 69,739 -5,444 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 29 Sep 28 Sep 27 Sep 26 Sep 25 Sep 

KBANK 67.97 17.75 15.15 99.71 45.36 
PTTEP 51.86 17.54 13.95 12.75 11.18 

PTT 47.27 70.36 109.51 37.50 53.28 
DTAC 43.04 1.00 23.70 5.83 24.87 

PTTGC 37.18 29.63 18.49 9.56 4.88  

 

ปจจัยที่ตองติดตาม 
1-7 ต.ค. - จีน: ตลาดจีนปดเน่ืองในวันชาติ (Golden week)  

2 ต.ค. - สหรัฐฯ: ISM ภาคการผลิต (ก.ย.)  

3 ต.ค. - ไทย: WPH เริ่มซ้ือขายวันแรก ราคา IPO 3.90 บาท 
- ออสเตรเลีย: ประชมุธนาคารกลาง (คาดคงดอกเบ้ีย 1.5%)   

4 ต.ค. - สหรัฐฯ: ตัวเลขจางงานภาคเอกชน (ก.ย.) ถอยแถลงของ
ประธานเฟด  
- ยูโรโซน: ถอยแถลงของประธาน ECB    

5 ต.ค. - ไทย: CRD เริ่มซ้ือขายวันแรก ราคา IPO 1.44 บาท 
- ออสเตรเลีย: ยอดคาปลีกและดุลการคา  
- สหรัฐฯ: ยอดผูขอรับสวัสดิการวางงานรายสัปดาห    

6 ต.ค. - สหรัฐฯ: ตัวเลขจางงานนอกภาคเกษตร (ก.ย.) ตลาดคาด 
88,000 คน จากงวดกอน 156,000 คน    

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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• (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนวันศุกรปดบวกนําโดยการปรับข้ึนของกลุม
เทคโนโลยี และ การเงินจากการคาดการณเกี่ยวกับการข้ึนดอกเบ้ีย
ของเฟด และ การเปดเผยรายละเอียดเกี่ยวกับนโยบายปฏริูปภาษ ี

• (+) ดานตลาดหุนยุโรปปดบวกจากการปรับตัวข้ึนของกลุมธนาคาร
เน่ืองจากกระแสคาดการณวาธนาคารกลางหลายแหงจะใชนโยบาย
การเงินท่ีคุมเขมมากข้ึน 

• (+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดบวกตามทิศทางตลาดโลก และ 
ผลสํารวจความเช่ือม่ันดานธุรกิจในญี่ปุนท่ีปรับตัวสูงข้ึน 

• (0) คาเงินบาทเชาน้ีปรับตัวออนคา โดยลาสุดเคล่ือนไหวแถว 33.27-
33.35 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.35 33.31 -0.12 

US$/ Euro 1.18 1.18 -0.27 

Yen/ US$ 112.86 112.51 -0.31 

Yuan/ US$ 6.65 6.66 0.12 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 51.63 51.67 -0.08 

GOLD 1,277.40 1,284.80 -0.58 

BDI 1,356.00 1,391.00 -2.52 

ZINC 3,162.00 3,147.00 0.48 

CRB index 183.09 182.99 0.05 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน พ.ย. ปดบวก 0.11 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูที่ 51.67 ดอลลาร/บารเรล ขยับบวกเล็กนอย
จากสถานการณการแยกตัวของชาวเคิรดในอิรกั อยางไรก็ตาม ตัวเลข
แทนขุดเจาะนํ้ามันสหรัฐเพ่ิมข้ึน 6 แทน ครั้งแรกในรอบ 7 สัปดาห 

• ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดลบ 3.90 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูที่ 1,284.80 ดอลลาร/ออนซ จากคาเงินดอลลารแข็งคา 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,673.16 0.41 0.00 0.00 

SET50 1,068.92 0.26 0.00 0.00 

Dow Jones 30 22,405.09 0.11 0.00 0.00 

S&P 500 2,519.36 0.37 0.00 0.00 

NASDAQ Comp 6,495.96 0.66 0.00 0.00 

FTSE 100 7,372.76 0.68 0.00 0.00 

Hang Seng 27,554.30 0.48  0.00 0.00 

Nikkei 225 20,356.28 -0.03  0.19 0.19 

Shanghai Comp 3,348.94 0.28  0.00 0.00 

Weighted Taiwan 10,383.94 0.33  0.54 0.54 

KOSPI 2,394.47 0.90  0.00 0.00 

Straits Times 3,219.91 -0.22  0.56 0.56 

Kuala Lumpur 1,755.58 -0.14  -0.05 -0.05 

Jakarta Comp 5,900.85 1.02  0.00 0.00 

Philippines Comp 8,171.43 0.19  0.32 0.32 

S&P ASX 200 5,681.61 1.07 1.07 1.07 

VIX Index 9.51 -0.42 0.00 0.00 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 486.88 0.46 0.44 1.45 

MSCI Asia Pac Ex Japan 529.75 0.63 -0.50 -0.79 

MSCI Asia Ex Japan 660.98 0.72 -0.31 -0.43 

MSCI EM Asia 542.88 0.82 -0.40 -0.29 

MSCI Thailand 580.34 0.24 0.61 3.28 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -711.33 -1,048.17 -1,821.32 5,341.48 

Indonesia -83.94 -183.43 -844.21 -806.36 

Philippines 622.49 511.43 569.87 1,065.92 

Korea  65.81 -587.51 -980.97 6,233.81 

Taiwan  153.72 -516.61 -1,837.63 6,367.75 

Thailand -9.05 -68.59 211.12 280.13 

Vietnam 1.34 9.30 -10.30 624.85 

Total 39.04 -1,883.58 -4,713.44 19,107.58 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50V17 1,070.50 -0.70 11 27 
S50X17 1,069.20 -2.80 11 13 
S50Z17 1,073.90 2.80 100,014 316,465 
S50H18 1,072.50 2.20 4,513 11,718 
S50M18 1,069.20 2.20 1,030 5,899 
S50U18 ,066.40  2.3 604 619 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 29 Sep 17 change 

SCB 397.35 153.00 -0.33 
KTB 166.69 18.80 1.08 
HMPRO 153.00 12.20 7.96 
IVL 146.54 42.25 1.20 
LPN 103.44 12.40 3.33 
PTTGC 99.39 77.00 -0.32 
BEAUTY 70.94 16.00 0.00 
QH 52.92 2.76 2.99 
RATCH 52.85 53.75 0.00 
CENTEL 48.49 44.50 2.30 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 29 Sep 17 change 
PTT -340.66 408.00 -1.45 
AOT -203.62 59.00 0.00 
LH -118.41 9.90 0.51 
TRUE -91.72 6.10 -0.81 
EGCO -76.23 235.00 0.43 
TOP -47.81 92.50 -1.07 
KTC -42.38 113.00 3.67 
AJA -42.08 0.83 - 
SCC -35.21 500.00 1.21 
UNIQ -34.86 18.50 1.09 

Source: SET 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AMANAH (T/A) 26/09/2017 16/10/2017 

ASAP (T/O) 18/09/2017 27/10/2017 

DIGI (T/A) 20/09/2017 10/10/2017 

DIGI-W1 (T/A) 20/09/2017 10/10/2017 

DIGI-W2 (T/A) 20/09/2017 10/10/2017 

DNA (T/A) 25/09/2017 12/10/2017 

DNA-W1 (T/A) 25/09/2017 12/10/2017 

ECF (T/O) 18/09/2017 27/10/2017 

FN (T/A) 26/09/2017 16/10/2017 

GL-W4 (T/O) 2/10/2017 10/11/2017 

III (T/O) 11/09/2017 20/10/2017 

KCM (T/O) 2/10/2017 10/11/2017 

KOOL (T/O) 11/09/2017 20/10/2017 

MPG (T/A) 12/09/2017 2/10/2017 

MPG-W1 (T/A) 12/09/2017 2/10/2017 

NOK (T/O) 25/09/2017 03/11/2017 

NOK-W1 (T/O) 25/09/2017 03/11/2017 

PRINC (T/O) 2/10/2017 10/11/2017 

SPVI (T/O) 18/09/2017 27/10/2017 

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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