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กลยุทธวันน้ี >> สะสมหุนพ้ืนฐานดีเพ่ิม 2018SET Target : 1900 
 

ชวนเมาทหุนเดน >> ZIGA << 
• คาดกําไรผานจุดตํ่าสุดไปแลวใน 2Q17 จากยอดสั่งซื้อของตัวแทนที่กลับมา

ปกติ และอัตรากําไรที่ขยายตัวตามการปรับข้ึนราคาขายแตล็อคตนทุนยาว
ถึงสิ้นป เราคาดกําไร 3Q17 โต 125-150% Q-Q อยูที่ 45-50 ลบ. 

• กําไรปนี้แคทรงตัว แตคาดปหนา +38% Y-Y จากงานกอสรางที่เรงตัว การ
เพ่ิมกําลังการผลิต การเพ่ิมสินคาใหมที่เนนเจาะ EEC และการรุกตลาดสราง
รานกาแฟในปมน้ํามัน    

• PE ปนี้ 15 เทา และจะเหลือเพียง 11 เทาในปหนา ตํ่ากวากลุมเหล็กและ
วัสดุกอสรางที่ 18 เทา สวน PEG ก็ตํ่าเพียง 0.5 เทา ทั้งที่ดีกวากลุมทุกมิติ
ไมวาฐานะการเงิน ความสามารถทํากําไร และการเติบโตสูงจากการเปน
สินคาทดแทน แนะนําซื้อ ราคาเปาหมาย 10.90 บาท 

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET แกวงตัวกวางขึ้นโดยบวกกวา 5 จุดและไหลลง
ติดลบกวา 10 จุดเพราะเปนวันหมดอายุของ Futures Series U จึงมีแรง
ขายหุนตัวใหญ แตปดตลาดก็ตดิลบเพียง 3 จุด นักลงทุนตางชาติและ
สถาบันในประเทศเปนผูขาย 2.8 พันลบ.และ 1.1 พันลบ. ตามลําดับ และ
ตางชาติยังขายฟวเจอรส 2.7 พันสัญญาและขายพันธบัตร 1.3 หมื่นลบ. 

แนวโนมตลาดวันน้ี : แมวา SET วานน้ีจะปรับลงและตางชาติขายทั้ง 3 
ตลาด แตยังไมมีสัญญาณลบใดๆเกิดขึ้น ดชันีวันน้ีนาจะแกวงออกขางและ
ยํ่าฐานอีกระยะ ซึ่งเรามองเปนโอกาสซื้อสะสม พัฒนาการดานเศรษฐกิจ
ไทยเปนไปในเชิงบวก GDP มีโอกาสดีกวาที่หลายฝายคาด พ.ร.บ. EEC 
เขาสูสนช.แลว และจะมีผลบังคับใชตนปหนา กําลังซื้อในประเทศเร่ิมฟน
แบบกระจายมากขึ้น คาเงินบาทออนคาชั่วคราวซึ่งเปนบวกกับสงออก   

กลยุทธ : ทยอยสะสมหุนพ้ืนฐานดีเพ่ิมในชวงออนตัว 

กลยุทธ : ทยอยสะสมหุนพ้ืนฐานดีเพ่ิมในชวงออนตัว 

หุนเดนเดือน ก.ย. : BCH, CPALL, IRPC, SCC, TMB 
 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$590ลาน เมด็
เงินสวนใหญไหลออกจากไตหวัน US$294ลาน เกาหลีใต US$124ลาน 
และไทย US$86ลาน ขณะที่ไหลเขาเวียดนาม US$7ลาน แนวโนมกระแส
เงินทุนมีทิศทางไหลออกจากภูมิภาคเขาเงินดอลลารหลัง Fed มีทาทีปรับ
ขึ้นอัตราดอกเบี้ยในเดือนธ.ค.น้ี 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 

(+) รัฐอาจกระตุนเพิม่หากการบริโภค พ.ย. ยังไมฟน ลาสุด สศค. ระบุวา
เศรษฐกิจขยายตัวดีตอเน่ือง และ GDP อาจทําได 3.8% ตามที่ ธปท. คาดไว
เพราะการสงออกขยายตัวสูง อยางไรก็ตาม ดวยรายไดเกษตรกรที่ยังต่ําและการ
บริโภคที่แทจริงยังชะลอตัว จึงเปนไปไดที่จะเห็นมาตรการกระตุนกําลังซื้อในชวง
โคงสุดทายของป เปนบวกกับกลุมคาปลีก ทองเที่ยว เกษตรและอาหาร    

(0) เงินบาทออนคาเร็ว 1% ใน 3 วันทําการ จากดอลลารสหรัฐฯทีแ่ข็งคาตาม
คาดการณปรับขึ้นดอกเบี้ยคร้ังถดัไปของเฟด ที่เลื่อนเปน ธ.ค. 17 จากกลางป 
2018 และมาตรการกระตุนเศรษฐกิจผานการลดภาษีของทรัมป เปนบวกกับกลุม
สงออก เชน อิเล็กทรอนิกส (HANA, KCE) เกษตรอาหาร (GFPT, CPF, TFG) ยาน
ยนต (PCSGH) 

(0) กกพ.เลื่อนกําหนดการโครงการ SPP Hybrid 300 MW ใหย่ืนขอขาย
ไฟฟา 16-20 ต.ค.จากเดมิอาทิตยหนา และประกาศรายชื่อผูผานคุณสมบตัิดาน
เทคนิค เปน 24 พ.ย. จากเดิม 9 พ.ย.แตคงการเปดซองขอเสนอดานราคาและ
ประกาศชื่อผูไดคดัเลือกในเดือนธ.ค.หุนที่คาดรวมประมูล เชน BR KSL BCPG 
GUNKUL PSTC รวมทั้ง TPCH ซึ่งมโีอกาสไดบางสวน จากความคุนเคยดานไฟฟา
ชีวมวล คงคําแนะนํา ซื้อ เปาหมาย 21 บาท (ไมรวมโครงการน้ี) 

(+) ITEL เซ็นตสัญญาเน็ตชายขอบเฟส 1 พ้ืนที่ภาคกลางและใต     มูลคา 1.8 
พันลบ. อยางเปนทางการ หนุน Backlog เพ่ิมเปน 3.1 พันลบ. โดยคาดวาจะเร่ิม
ประมูลเฟส 2 ใน 1Q18 เพ่ือใหประเทศไทยไดใชบอรดแบนด 100% ส้ินป 2018 
ตามนโยบายของกระทรวงดีอี ถาไดงานเพ่ิมจะเปน Upside เพ่ิมเตมิตอประมาณ
การเรา ที่คาดกําไรสุทธิปน้ี +96% Y-Y และ +56% Y-Y ในปหนา สวนกําไร 
3Q17 คาด +28% Q-Q อยูที่ 32 ลบ. ยังแนะนําซื้อ ราคาเปาหมายปน้ี 7.20 
บาท    

(0) SYMC อยูในชวงทํา Tender offer จากกลุมไทมดอทคอมที่ 35%-37% 
ของจํานวนหุนทั้งหมดในราคา 12.20 บาท กอนจะเพ่ิมทุนแบบ RO ใหกับผูถือหุน
ทุกกลุม 1:1 ราคา 8.80 บาท ผลบวกตอ Synergy ในธุรกิจ IPLC หรือ Private 
Network ยังตองใชเวลา แตส่ิงที่เกิดขึ้นทันทีคือ Dilution จากการเพ่ิมทุน 23-
24% รวมถึงคาเส่ือมราคาของโครงการเคเบิ้ลใตนํ้า (MCT) ที่เร่ิมบันทกึใน 2Q17 
ซึ่งทําใหกําไรปน้ีอาจทําไดเพียงทรงตัวหรือฟนเล็กนอย Y-Y เรายังแนะนําขาย 
SYMC และใหเปลี่ยนไปลงทุนใน ITEL ที่มีศักยภาพการแขงขันและการเติบโตที่
สูงกวาแทน 

Market Summary (Bloomberg) 

 28-09-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,666.36 -0.23 0.44 3.11 
SET50 1,066.16 -0.40 0.47 3.08 
Daily turnover  61,529.50 (Bt mn) 
Market cap  16,404.38 (Bt bn) 
Market P/E  17.83 (x) 
Market P/BV  2.01 (x) 
Market yield  2.91 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 16.70 15.11 
China 14.65 12.98 
Hong Kong 12.58 11.55 
Indonesia 17.34 15.35 
Korea 10.26 9.21 
Philippines 19.91 17.79 
Taiwan 14.50 13.47 
S&P500 19.21 17.30 

Investors Summary (SET) 

28-09-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 18,476.03 21331.75 -2,855.72 
Proprietary (Bt mn) 8,703.77 6871.38 1,832.39 
Local Institution(Bt mn) 6,363.02 7521.35 -1,158.33 
Retail (Bt mn) 27,986.72 25805.06 2,181.66 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

28-09-17 Buy Sell Net 
Institution 45,305 42,423 2,882 
Foreign 68,309 70,975 -2,666 
Local 117,656 117,872 -216 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 28 Sep 27 Sep 26 Sep 25 Sep 22 Sep 

AOT 89.65 48.07 85.44 12.68 49.75 
PTT 70.36 109.51 37.50 53.28 57.94 

BANPU 50.41 98.11 31.33 25.13 7.09 

CPN 44.97 5.07 5.35 20.51 9.47 
TRUE 33.07 7.12 7.19 46.02 42.25  

 

ปจจัยที่ตองติดตาม 
29 ก.ย. - ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (ก.ย.) ถอยแถลงของประธาน ECB 

- สหรัฐฯ: PMI ภาคการผลิตของเฟดสาขาชิคาโก และยอดรายได
และคาใชจายสวนบุคคล (ส.ค.) 

30 ก.ย. - จีน: PMI ภาคการผลิต (ก.ย.)  

2 ต.ค. - สหรัฐฯ: ISM ภาคการผลิต (ก.ย.)  

3 ต.ค. - ออสเตรเลีย: ประชมุธนาคารกลาง (คาดคงดอกเบ้ีย 1.5%)   

4 ต.ค. - สหรัฐฯ: ตัวเลขจางงานภาคเอกชน (ก.ย.)    

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 
Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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• (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนปดบวกจากแผนปฏริูปภาษีของทรมัปที่มี
ความคืบหนามากข้ึน 

• (+) ดานตลาดหุนยุโรปปดขยับบวกจากความคาดหวังมาตราภาษี
ของทรัมป และ แนวโนมการข้ึนดอกเบ้ียของเฟด  

• (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดผสมโดยตลาดหุนญี่ปุนถูกดดัน
จากคาเงินเยนออนคา  

• (0) คาเงินบาทเชาน้ีปรับตัวแข็งคาโดยลาสุดเคล่ือนไหวแถว 33.33-
33.37 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.37 33.38 0.03 

US$/ Euro 1.18 1.18 -0.03 

Yen/ US$ 112.60 112.34 -0.23 

Yuan/ US$ 6.67 6.66 -0.19 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 51.60 51.56 0.08 

GOLD 1,289.00 1,288.70 0.02 

BDI 1,429.00 1,476.00 -3.18 

ZINC 3,147.00 3,105.00 1.35 

CRB index 182.99 183.86 -0.47 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (-) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน พ.ย. ปดลบ 0.58 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูที ่51.56 ดอลลาร/บารเรล จากแรงขายทํากําไร ขณะท่ี
ตลาดสวนใหญเฝาจับตาสถานการณการแยกตัวของชาวเคิรด 

• ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดบวก 0.90 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูที่ 1,288.70 ดอลลาร/ออนซ จากคาเงินดอลลารออนคา 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,666.36 -0.23 0.44 3.11 

SET50 1,066.16 -0.40 0.47 3.08 

Dow Jones 30 22,381.20 0.18 0.14 1.97 

S&P 500 2,510.06 0.12 0.31 1.55 

NASDAQ Comp 6,453.45 0.00 0.41 0.39 

FTSE 100 7,322.82 0.13 0.17 -1.45 

Hang Seng 27,421.60 -0.80  -1.60 -1.91 

Nikkei 225 20,363.11 0.47  -0.05 3.26 

Shanghai Comp 3,339.64 -0.17  -0.38 -0.63 

Weighted Taiwan 10,296.45 -0.29  -1.30 -2.57 

KOSPI 2,373.14 0.02  -0.12 0.96 

Straits Times 3,227.14 -0.28  -0.01 -1.75 

Kuala Lumpur 1,758.06 -0.35  -0.88 -0.99 

Jakarta Comp 5,841.05 -0.37  -1.20 -0.39 

Philippines Comp 8,156.04 -0.80  -1.32 2.68 

S&P ASX 200 5,670.39 -0.13 -0.34 -0.90 

VIX Index 9.55 -3.24 -0.42 -9.82 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 484.63 0.13 -0.42 2.05 

MSCI Asia Pac Ex Japan 526.41 -0.60 -2.26 -0.45 

MSCI Asia Ex Japan 656.28 -0.68 -2.32 -0.16 

MSCI EM Asia 538.47 -0.77 -2.55 -0.22 

MSCI Thailand 578.95 -0.44 -0.59 3.05 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -78.89 -336.84 -1,109.99 6,052.81 

Indonesia -52.25 -99.70 -760.47 -722.63 

Philippines -50.43 -110.94 -52.50 443.55 

Korea  33.59 -620.04 -1,013.51 6,201.27 

Taiwan  -284.35 -702.47 -2,084.36 6,662.31 

Thailand -85.74 -59.77 219.93 288.95 

Vietnam 6.62 7.95 -11.65 623.50 

Total -511.45 -1,921.81 -4,812.55 19,549.77 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50U17 1,062.28 -7.42 52,876 44,788 
S50V17 1,071.20 2.90 5 30 
S50X17 1,072.00 5.00 17 14 
S50Z17 1,071.10 -2.90 171,601 313,716 
S50H18 1,070.30 -2.30 5,652 10,545 
S50M18 1,067.00 -1.90 1,046 6,238 
S50U18 1,064.10  10.4 73 65 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 28 Sep 17 change 

SCB 326.36 153.50 -0.65 
HANA 63.75 48.50 3.19 
GL 62.10 22.40 -4.68 
TOP 59.83 93.50 0.00 
LPN 59.24 12.00 0.00 
PTTGC 57.65 77.25 -0.96 
BEM 56.96 8.10 0.00 
MINT 44.73 40.50 -0.61 
KKP 31.62 69.50 -0.36 
BANPU 31.33 17.40 -1.14 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 28 Sep 17 change 
SCC -529.47 494.00 -1.20 
ADVANC -381.15 193.50 0.26 
CPALL -310.87 66.00 0.38 
AOT -286.47 59.00 1.72 
PTT -239.67 414.00 -0.96 
CPN -232.13 76.75 -0.97 
LH -210.91 9.85 -1.01 
KBANK -195.98 206.00 -1.44 
IVL -187.66 41.75 -1.76 
CPF -120.61 26.00 -1.89 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AMANAH (T/A) 26/09/2017 16/10/2017 

ASAP (T/O) 18/09/2017 27/10/2017 

DIGI (T/A) 20/09/2017 10/10/2017 

DIGI-W1 (T/A) 20/09/2017 10/10/2017 

DIGI-W2 (T/A) 20/09/2017 10/10/2017 

DNA (T/A) 25/09/2017 12/10/2017 

DNA-W1 (T/A) 25/09/2017 12/10/2017 

ECF (T/O) 18/09/2017 27/10/2017 

FN (T/A) 26/09/2017 16/10/2017 

III (T/O) 11/09/2017 20/10/2017 

KOOL (T/O) 11/09/2017 20/10/2017 

MPG (T/A) 12/09/2017 2/10/2017 

MPG-W1 (T/A) 12/09/2017 2/10/2017 

NOK (T/O) 25/09/2017 03/11/2017 

NOK-W1 (T/O) 25/09/2017 03/11/2017 

PHOL-W1 (T/O) 11/09/2017 29/09/2017 

SPVI (T/O) 18/09/2017 27/10/2017 

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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