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กลยุทธวันน้ี >> ทยอยสะสมหุนพ้ืนฐานดีเพ่ิมในชวงออนตัว 2018SET Target : 1900 
 

ชวนเมาทหุนเดน >> BOL << 
• คาดกําไร 3Q17 โตเกือบเทาตัว Y-Y จากฐานที่ตํ่าใน 3Q16 และคาสวน

แบงรายไดใหกระทรวงพาณิชยที่ลดลง รวมถึงการควบคุมตนทุนอื่นๆดีขึ้น
ตอเนื่อง 

• ไดประโยชนจากการเรงใหเกิด e-goverment โดยเฉพาะสมารทซิตีท้ี่จะเร่ิม
ใน 6 จังหวัดที่เกี่ยวกับทองเที่ยวและ EEC ซึ่งภาครัฐฯกําลังมองหาผูจัดการ 
Big Data โดย BOL เปนเอกชนที่เกงดานนี้มากสุด และเคยทดลองทํากับ
เทศบาลของนครนายกและนครสวรรค ขณะที่ โครงการเน็ตประชารัฐฯ จะ
กระตุนให Matchlink ที่เปนธุรกิจใหมขยายตัวเร็วข้ึน 

• คาดกําไรปนี้ +24% Y-Y และ +22% Y-Y ในปหนา แนะนําซื้อราคา
เปาหมาย 3.10 บาท 

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET แกวงตัว Sideways ตามคาดโดยยังขาดปจจัย
บวกใหมเขามากระตุน สวนกนง.ประกาศคงอัตราดอกเบี้ยแตปรับเพ่ิม
คาดการณการเติบโตของเศรษฐกิจ ขณะที่นักลงทุนตางชาติยังซื้อสุทธิใน
ตลาดหุนและฟวเจอรสรวมกันอีกเล็กนอยราว 300 ลบ. และขายสุทธิใน
ตลาดพันธบัตร 8,100 ลบ.  
แนวโนมตลาดวันน้ี : เราคาดวา SET จะแกวงตัว Sideways Up จาก
บรรยากาศการลงทุนที่เปนบวกมากขึ้นหลังทรัมปเปดเผยแผนการปฏิรูป
ภาษีคร้ังใหญทั้งบคุคลธรรมและนิตบิุคคลเมื่อคืนที่ผานมาซึ่งจะชวย
สนับสนุนการเติบโตของเศรษฐกิจ สวนดาน FED ที่จะยังขึ้นดอกเบีย้
อยางคอยเปนคอยไปสะทอนใหเห็นถึงความมั่นใจตอความแข็งแกรงของ
เศรษฐกิจ เม็ดเงินสวนใหญจึงไหลออกจากสินทรัพยปลอดภัยอยาง
ทองคําที่ปรับตัวลงแรงติดตอกัน 2 วัน ไหลเขาหาดอลลารรวมถงึ
สินทรัพยเส่ียงมากขึ้นซึ่งเปนบวกตอตลาดหุน 

กลยุทธ : ทยอยสะสมหุนพ้ืนฐานดีเพ่ิมในชวงออนตัว 

หุนเดนเดือน ก.ย. : BCH, CPALL, IRPC, SCC, TMB 
 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกภูมิภาค US$304ลาน เม็ดเงนิ
สวนใหญไหลออกจากเกาหลีใต US$220ลาน ขณะที่ไหลเขาเวียดนาม 
US$2.7ลาน และไทย US$2.5ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหล
ออกจากภูมิภาคเพราะยังกังวลการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed แตปริมาณ
การไหลออกอาจชะลอลงหลังประธานาธิบดีทรัมปไดเปดเผยมาตรการ
ปฏิรูปภาษีเพ่ือกระตุนการเติบโตของเศรษฐกิจในประเทศ 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 
(+) ทรัมปเสนอลดภาษีนิติบุคคล ลงเหลือ 20% จาก 35% และบุคคลธรรมดาเหลือ 
35% จาก 39.6% เปนบวกกับบริษัทท่ีมีธุรกิจในสหรัฐฯ เชน IVL TU CPF EPG  
(+) กนง.มีมุมมองบวกตอเศรษฐกิจ วานน้ีกนง.มีมติเอกฉันทคงอัตราดอกเบ้ียท่ี 
1.5% ตามตลาดคาด และปรับประมาณการ GDP ปน้ีข้ึนเปน 3.8% (เดิม 3.5%) ปหนา
เปน 3.8% (เดิม 3.7%) เพราะสงออกขยายตัวดีกวาคาด รวมถึงอุปสงคในประเทศฟน
ตอเน่ืองและเริ่มกระจายตัวมากข้ึน คาเงินบาทแมจะแข็งคาเม่ือเทียบกับดอลลาร แต
ไมไดเปล่ียนแปลงอยางมีนัยสําคัญเม่ือเทียบกับประเทศคูคาคูแขง ท้ังนี้ปจจัยเสี่ยงคือ
ความสามารถในการชําระหน้ีของภาคครัวเรือนและ SME  
(0) กลุมบนัเทิง กรณีปฏิบัติของผูประกอบการสื่อชวงจัดงานราชพิธี คาดกาํไร 4Q71 
ของท้ังกลุมจะลดลง Q-Q แตยังเพ่ิมข้ึน Y-Y จากฐานท่ีตํ่า เรามองวาตลาดรับรูถึง
ประเด็นน้ีแลว สังเกตไดจากการปรับข้ึนของราคาหุนท่ีคาดกําไร 3Q17 โดดเดน เชน RS 
และ WORK ซ่ึงท้ังคูราคาเกินเปาป 2017 โดยเฉพาะ RS ท่ีเราแนะนําขาย เพราะราคา
เกินเปาหมายป 2018 ท่ี 18 บาท สวน WORK แนะนําถือ ราคาเปาหมายป 2018 
เทากับ 89 บาท โดยคาดกําไร 4Q17 ชะลอ Q-Q เพราะสวนใหญเปนรายการบันเทิง
และเปนชวงจายโบนัสพนักงาน ขณะท่ี PLANB แนะนําซ้ือ เพราะมี Upside มากสุดเม่ือ
เทียบกับราคาเปาหมายป 2018 ท่ี 7.00 บาท สวน MCOT และ BEC ยังแนะนําขายจาก
แนวโนมกําไรท่ียังอยูในชวงชะลอ 
(+) KKP ปรับเพ่ิมคําแนะนําเปนซ้ือ และปรับมาใชราคาเปาหมายป 2018 ท่ี 79 บาท 
ระยะสัน้คาดวาจะไดแรงหนุนจากการเติบโตของสินเช่ือ ส.ค. 17 ท่ีดีสุดในกลุม และ
แนวโนมกําไร 3Q17 ท่ีจะฟน 34% Q-Q เน่ืองจากมีคาใชจายพิเศษหลายรายการใน 
2Q17 ท่ีไมนาจะเกิดซํ้าใน 3Q17 เราคงคาดการณกําไรสุทธิปน้ีที่ 5.77 พันลบ. +4% 
Y-Y และคาดกําไรสุทธิปหนาที 5.9 พันลบ. +3% Y-Y สวนผลตอบแทนจากปนผลคาด
ยังสูง 7.2% ตอป  
(0) BEAUTY จัดประชุมนักวิเคราะหครั้งแรกต้ังแตเขาตลาด ผูบริหารยงัคงเปายอดขาย 
+20% ตอป ซ่ึงดูจะไมสอดคลองกับกําไรสุทธิ 1H17 ท่ี +77% Y-Y แนวโนม 2H17 
คาดทําจุดสูงสุดใหมตอเน่ือง จากการโตในทุกชองทางขาย โดยเฉพาะตางประเทศ, e-
commerce และ Consumer product ท่ีขายตามหาง รานสะดวกซ้ือ และคิงพาวเวอร 
ขณะท่ี อัตรากําไรสทุธิขยายตัวจาก Economy of sclae และการเลือกเปดสาขามากข้ึน 
เรากําลังปรับไปใชราคาเปาหมายปหนา แตราคาปจจุบันคอนขางแพง คิดเปน PE2017-
18 สูงถึง 40-50 เทา จึงแนะนําเพียงถือ    
(+) SEAFCO รับงานใหมเดือน ก.ย. 17 เพ่ิมรวม 523 ลบ. สวนใหญคือรถไฟฟาสายสี
สม หนุน Backlog ข้ึนมาอยูทีร่าว 2 พันลบ. ขณะท่ีแนวโนมอุตสาหกรรมฐานรากยัง
สดใส เราคาดกําไรสทุธิปน้ี +47% Y-Y และ +23% Y-Y ในปหนา แนะนําซ้ือ ราคา
เปาหมายป 2018 ท่ี 16.60 บาท 

Market Summary (Bloomberg) 

 27-09-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,670.27 0.03 0.68 3.35 
SET50 1,070.45 0.13 0.88 3.50 
Daily turnover  54,855.00 (Bt mn) 
Market cap  16,609.48 (Bt bn) 
Market P/E  17.94 (x) 
Market P/BV  2.01 (x) 
Market yield  2.88 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 16.60 15.03 
China 14.68 13.01 
Hong Kong 12.63 11.60 
Indonesia 17.42 15.42 
Korea 10.19 9.14 
Philippines 19.67 17.57 
Taiwan 14.63 13.51 
S&P500 19.20 17.30 

Investors Summary (SET) 

27-09-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 15,792.65 15709.46 83.19 
Proprietary (Bt mn) 5,825.27 6255.68 -430.41 
Local Institution(Bt mn) 6,360.51 5746.03 614.48 
Retail (Bt mn) 26,876.55 27143.81 -267.26 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

27-09-17 Buy Sell Net 
Institution 46,317 41,760 4,557 
Foreign 108,191 107,215 976 
Local 95,566 101,099 -5,533 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 27 Sep 26 Sep 25 Sep 22 Sep 21 Sep 

PTT 109.51 37.50 53.28 57.94 108.49 

BANPU 98.11 31.33 25.13 7.09 0.72 

AOT 48.07 85.44 12.68 49.75 53.87 
SCC 32.80 63.25 6.33 30.70 25.45 

ADVANC 26.72 69.52 52.57 47.32 47.30  

 

ปจจัยที่ตองติดตาม 
28 ก.ย. - สหรัฐฯ: 2Q17 GDP (ตลาดคาด +3.2% ดีกวาคาดการณครั้ง

กอนท่ี +3.0%) 
- ยูโรโซน: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ก.ย.) 
- ไทย: อัตราการวางงาน (ส.ค.) 

29 ก.ย. - ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (ก.ย.) ถอยแถลงของประธาน ECB 
- สหรัฐฯ: PMI ภาคการผลิตของเฟดสาขาชิคาโก และยอดรายได
และคาใชจายสวนบุคคล (ส.ค.) 

30 ก.ย. - จีน: PMI ภาคการผลิต (ก.ย.)  
2 ต.ค. - สหรัฐฯ: ISM ภาคการผลิต (ก.ย.)  
3 ต.ค. - ออสเตรเลีย: ประชมุธนาคารกลาง (คาดคงดอกเบ้ีย 1.5%)   
4 ต.ค. - สหรัฐฯ: ตัวเลขจางงานภาคเอกชน (ก.ย.)    

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 
Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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• (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนปดบวกหลังทรัมปเปดเผยแผนปฏิรูปภาษี
ครั้งใหญในรอบ 30 ป นอกจากน้ี ยงัมีแรงหนุนจากกลุมการเงินหลัง
ผลตอบแทนพันธบัตรระยะยาวเพ่ิมข้ึนตอเน่ืองขานรับคาดการณการ
ปรับข้ึนดอกเบ้ียในเดือนธ.ค.ท่ีลาสุดเพ่ิมเปน 80% 

• (+) ดานตลาดหุนยุโรปปดขยับบวกเล็กนอย หลังจากมีขาวการควบ
รวมกิจการรถไฟขนาดใหญ 2 บริษัท นอกจากน้ี ยังมีแรงหนุนจากกลุม
ธนาคารตามกระแสการคาดการณข้ึนดอกเบ้ีย 

• (+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดบวกตามทิศทางตลาดโลกท่ีได
ปจจัยหนุนจากการเปดเผยแผนปฏริูปภาษีทรัมป 

•  (0) คาเงินบาทเชาน้ีปรับตัว sideway ในกรอบแคบ โดยลาสุด
เคล่ือนไหวแถว 33.26-33.30 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.31 33.30 -0.03 

US$/ Euro 1.17 1.17 -0.05 

Yen/ US$ 112.73 112.84 0.10 

Yuan/ US$ 6.65 6.64 -0.11 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 52.09 52.14 -0.10 

GOLD 1,287.10 1,287.80 -0.05 

BDI 1,476.00 1,503.00 -1.80 

ZINC 3,105.00 3,116.00 -0.35 

CRB index 183.86 183.40 0.25 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน พ.ย. ปดบวก 0.26 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูที่ 52.14 ดอลลาร/บารเรล จากสตอกนํ้ามันดิบ
ลดลง 1.8 ลานบารเรล สวนทางกับท่ีตลาดคาดวาจะเพ่ิมข้ึน 3.4 ลาน
บารเรล เน่ืองจากโรงกล่ันกลับมาเดินเครื่องตามปกติ 

• ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดลบ 13.90 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูที่ 1,287.80 ดอลลาร/ออนซ ถูกกดดันจากคาเงิน
ดอลลารที่แข็งคา 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,670.27 0.03 0.68 3.35 

SET50 1,070.45 0.13 0.88 3.50 

Dow Jones 30 22,340.71 0.25 -0.04 1.79 

S&P 500 2,507.04 0.41 0.19 1.43 

NASDAQ Comp 6,453.26 1.15 0.41 0.38 

FTSE 100 7,313.51 0.38 0.04 -1.58 

Hang Seng 27,642.43 0.47  -1.03 -1.35 

Nikkei 225 20,267.05 -0.31  0.31 3.63 

Shanghai Comp 3,345.27 0.05  -0.22 -0.46 

Weighted Taiwan 10,326.68 0.68  -0.98 -2.25 

KOSPI 2,372.57 -0.07  -0.77 0.30 

Straits Times 3,236.15 0.75  0.87 -0.88 

Kuala Lumpur 1,764.24 -0.08  -0.26 -0.38 

Jakarta Comp 5,863.03 -0.02  -0.82 -0.02 

Philippines Comp 8,221.92 0.63  -1.06 2.95 

S&P ASX 200 5,664.28 0.15 -0.16 -0.73 

VIX Index 9.87 -2.95 2.92 -6.80 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 484.01 0.19 -0.42 1.82 

MSCI Asia Pac Ex Japan 529.56 0.14 -2.08 -0.27 

MSCI Asia Ex Japan 660.78 0.24 -2.40 0.11 

MSCI EM Asia 542.67 0.19 -2.64 0.11 

MSCI Thailand 581.52 0.09 -0.39 5.87 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -253.50 -257.95 -1,031.10 6,131.70 

Indonesia -22.83 -47.51 -708.29 -670.44 

Philippines -37.95 -60.56 -2.13 493.92 

Korea  -49.08 -579.12 -972.58 6,242.20 

Taiwan  -28.55 -418.19 -1,800.08 6,946.59 

Thailand 2.50 25.97 305.68 374.69 

Vietnam 2.67 1.33 -18.27 616.88 

Total -386.74 -1,336.03 -4,226.77 20,135.54 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50U17 1,069.70 0.10 83,698 144,157 
S50V17 1,068.30 0.10 0 25 
S50X17 1,067.00 0.10 3 9 
S50Z17 1,074.00 -2.00 156,317 302,341 
S50H18 1,072.60 -3.90 4,780 9,473 
S50M18 1,068.90 -3.50 724 5,854 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 27 Sep 17 change 

TMB 356.26 2.50 1.63 
SCB 256.58 154.50 0.32 
KBANK 206.51 209.00 0.48 
MINT 193.88 40.75 3.16 
BEM 148.08 8.10 0.62 
CPALL 146.42 65.75 0.00 
LH 129.38 9.95 0.00 
PTT 79.20 418.00 0.00 
WHA 71.11 3.62 1.69 
SCC 67.15 500.00 0.00 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 27 Sep 17 change 
KTB -298.03 18.70 -0.53 
AOT -237.50 58.00 -0.43 
CPF -200.37 26.50 -0.93 
BBL -100.15 185.50 -0.27 
BANPU -78.01 17.60 -1.12 
TISCO -69.32 77.25 -0.32 
ADVANC -44.10 193.00 0.00 
TU -38.02 19.60 -0.51 
GPSC -34.90 45.75 -0.54 
DTAC -33.60 57.00 2.24 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AMANAH (T/A) 5/09/2017 25/09/2017 

ASAP (T/O) 18/09/2017 27/10/2017 

DIGI (T/A) 20/09/2017 10/10/2017 

DIGI-W1 (T/A) 20/09/2017 10/10/2017 

DIGI-W2 (T/A) 20/09/2017 10/10/2017 

DNA (T/A) 25/09/2017 12/10/2017 

DNA-W1 (T/A) 25/09/2017 12/10/2017 

ECF (T/O) 18/09/2017 27/10/2017 

FN (T/A) 5/09/2017 25/09/2017 

III (T/O) 11/09/2017 20/10/2017 

KOOL (T/O) 11/09/2017 20/10/2017 

MPG (T/A) 12/09/2017 2/10/2017 

MPG-W1 (T/A) 12/09/2017 2/10/2017 

NOK (T/O) 25/09/2017 03/11/2017 

NOK-W1 (T/O) 25/09/2017 03/11/2017 

PHOL-W1 (T/O) 11/09/2017 29/09/2017 

SPVI (T/O) 18/09/2017 27/10/2017 

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

     

DISCLAIMER: ������������������������������ก������ ���������  ���! ���ก�� (#��$�) &������' (�)#*���+,��ก-.�������������/*ก������(0�����1��2��()3��4(�)#*���+�$1+)54���1)65��$1+)54�#�65�#�4��$1+)/1) 3�7/��1)#�65�#/*ก9�) 
)�4� �ก:9�#������ #4����)65�#/*ก9�)6��/�5�()(�)#*���ก�4�5 (�)#*�3�765�#��:���+,��ก-)�*4.�������������)��#�ก���,��+��3,� 3ก� ( ��1)���+#�9�# ��9�)��5����� #49�)3��.�������45���� ������ #4#�65�#,�7!6���+�7$�ก
�*��1)$��$5�.��;*���<� ��<��1�)��1)(�����ก������9�#��+,��ก-.������������� �5#��������� #4 �����,�7ก��;�9)�3����1)��6�()���ก������9�#(�)#*���+,��ก-394)�4�.� �������0 #4���;��$)�94)65�#�!�����.�= ��+�ก��(0����ก
ก�����(�)#*���1)65�#��:�.������������� ,.$� #454�ก�>�.�ก:9�# ;*���<�65�?0ก��(�)#*�3�7.$��<�������)�4��)�6)�.�ก��9��!��.���<� 
������()!5���(!��@�A.�(�)#*�3�765�#��:���+,��ก-)�*4.������������� ���##�.��;*�.����(�)#*�3�765�#��:�.������������� ,.$�,�7��$�� 6���)ก ���3,� ������� ���))ก3!���1)�;�3��494)!�@��>$� #454�����#���1)��!45� ���
 #4 �����)�<B�9�,C������ก�>�)�ก����ก�������45���� ก����<�.����ก������#�65�#�!�+� ;*���<�65�?0ก��(�)#*�3�7�����>�)�4��)�6)�ก4)�ก��9��!��.���<� 
���������ก������ ���������  ���! ���ก�� (#��$�) )���,C�;*��*3�!D��6�4) (Market Maker) 3�7;*�))ก.�!��6�B3!�!��@�)�<���@� (Derivative Warrants) �����ก��������+,��กQ)�*4.������������� ���������R )����������5��6��7��()
���ก������)��)���ก�4�5��� ������ ��ก��<�65�?0ก������7�)���.����!1)$��$5�().�!��6�B3!�!��@�)�<���@���ก�4�5ก4)�9��!��.���<� 

 


