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กลยุทธวันน้ี >> เก็งกําไรหุน laggard 2018SET Target : 1900 
 

ชวนเมาทหุนเดน >> FTE << 
• ตลอด 1 เดือนที่ราคาหุนนิ่ง FTE ไดงานโครงการอีก ~70 ลบ. หนุน 

Backlog เพ่ิมเปน 350 ลบ. (ยังไมหักที่รับรูใน 3Q17) 

• เมื่อผนวกกับยอดขายอุปกรณดับเพลิง ก.ค.-ส.ค. 17 ที่โต Y-Y คร้ังแรกใน
รอบป ทําใหเรามั่นใจวากําไร 3Q17 จะทําจุดสูงสุดใหมที่ 32 ลบ. +17% 
Q-Q และเปนไปไดที่ทั้งปจะดีกวาคาดที่ 114 ลบ. +31% Y-Y สวนปหนา
คาด +14% Y-Y จากการขยายตัวของโครงสรางพ้ืนฐาน อสังหาฯ และการ
เรงลงทุนของ กฟผ. 

• เปนเบอร 1 ของอุตสาหกรรม เปน 1 เดียวใน SET ที่ขายอุปกรณดับเพลิง 
100% ซึ่งกําลังเปนขาข้ึนจากงานที่มากและเงินบาทที่แข็ง และการไมมีหนี้
ทําใหคาดปนผลสูง 4-5% ตอป แต PE2017-18 ตํ่าเพียง 15-17 เทา 
คาเฉล่ียกลุมอยูที่ 25 เทา แนะนําซื้อ ราคาเปาหมาย 4.30 บาท 

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET พักฐานตอนําโดยกลุมธนาคาร ความสนใจของ

ตลาดหันไปอยูทีหุ่นตัวกลาง-เล็ก นักลงทุนตางชาติซื้อทั้ง 3 ตลาด โดย

ซื้อหุน 346 ลานบาท ซื้อฟวเจอรส 9,553 สัญญา และซื้อตราสารหน้ี 

2,662 ลานบาท 

แนวโนมตลาดวันน้ี : เราคาดวา SET จะแกวงตัวออกดานขางตอ ถือเปน

ระยะพักฐาน หุนขนาดใหญพักแตอาจมีแรงเก็งกําไรหุนขนาดกลาง-เล็ก 

รวมถึงหุนที่ laggard สวนระยะกลาง-ยาว เรายังมองแนวโนมตลาดเปนขา

ขึ้น สัปดาหหนามีประเด็น Window dressing 

กลยุทธ : เก็งกําไรหุนที่ laggard เชน SCB, MINT, SCC, MTLS, AP 

หุนเดนเดือน ก.ย. : BCH, CPALL, IRPC, SCC, TMB 

 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$52ลาน ไหล
ออกติดตอกันเปนวันที่ 4 แตเม็ดเงนิลดลงมาก โดยเปนการไหลออกจาก
ไตหวันประเทศเดียวตอเน่ืองอีก US$171ลาน แตกลับมาซื้อเกาหลีใตถงึ 
US$110ลาน ขณะที่ไทยมเีงินทุนไหลเขา US$4ลาน แนวโนมกระแส
เงินทุนยังคอนขางเบาบาง ยังอยูในชวงซึมซบัขาวการขึ้นดอกเบี้ยเฟด 1 
คร้ังในปน้ี   
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ประเด็นสําคัญวันน้ี 
(0) ติดตามการประชุมผูผลิตน้ํามันวนันี ้ – ผูผลิตโอเปก และ นอกกลุมโอเปกจะมี
การประชุมกนัท่ีกรุงเวียนนา ออสเตรยีเพ่ือหารือถึงตัวเลข compliance การลดการผลิต 
และ นาจะมีการพูดถึงโอกาสในการขยายการจํากัดการผลิตออกไปภายหลังมี.ค.2018  
(+) มูลคาสงออกไทยเดือน ส.ค. สูงสุดในรอบ 6 ปท่ี US$21,224 ลาน +13.2% 
Y-Y โดยเพ่ิมข้ึนในทุกตลาดหลักโดยเฉพาะจีน ญี่ปุน สหรัฐ และ CLMV สินคาสงออกท่ี
เติบโตสูงยังคงเปนสินคาเกษตรและอตุสาหกรรมการเกษตร (+24.7% Y-Y) สวนสินคา
อุตสาหกรรม (+12.2% Y-Y) เรงตัวจากเดือนข้ึน นอกจากน้ี ขาวดีคือการนําเขาสินคา
ทุนและสินคาวัตถุดิบและกึ่งวัตถุดิบเพ่ิมตอเน่ือง สะทอนการลงทุนท่ีมีทิศทางท่ีดีข้ึน 
(0) GUNKUL แนวโนมกําไรปกติ 2H17 ดีข้ึน จากการรับรูรายไดโรงไฟฟาลม “WED” 
เพ่ิมข้ึน แตจากกําไร 2Q17 ท่ีออนแอกวาคาด และแนวโนมการ COD โรงไฟฟา GNP ท่ี
ลาชาไป 1Q18 ทําใหเราปรับกําไรปกติปน้ีลง 30% เปนโต 15.7% Y-Y และปหนาลง 
16% แตยังโตสูง 87.2% Y-Y จากการทยอย COD 4 โรงไฟฟาในไทยและญี่ปุน เรา
ปรับไปใชราคาเปาหมายป 2018 ท่ี 5 บาท แนะนําซ้ือลงทุนระยะยาว  
(0) DTAC คาดกําไร 3Q17 ลดลง 14.4% Q-Q และ 3%   Y-Y แมรายไดเริ่มทรงตัว 
แตยังถูกกดดันจากตนทุนโครงขายและคาใชจายการตลาดท่ีเพ่ิมข้ึน สวนการไดคล่ืน
ใหมแมชวยปลดล็อคความเสี่ยงในระยะยาว แตตนทุนจะเรงตัวใน 1-2 ปแรก เราคาด
กําไรปกติป 2017-2018 ลดลง 27.2% Y-Y และ 23.6% Y-Y ตามลําดับ ปรับไปใช
ราคาเปาหมายป 2018 ท่ี 50 บาท ราคาหุนเต็มมูลคา ยังคงคําแนะนําขาย  
(0) K คาดผลประกอบการผานจุดตํ่าสดุไปแลวใน 1H17 ท่ี -60 ลบ. แตเน่ืองจากงานท่ี
รับรูสวนใหญใน 3Q17 มีอัตรากําไรตํ่า และคาใชจายในการปรับโครงสรางองคกรยังมีอยู 
จึงคาดวาจะขาดทุนอีกเล็กนอย 5-10 ลบ. กอนจะกลับมามีกําไรใน 4Q17 จากการรับรู
งานตกแตงบูธมอเตอรเอ็กซโป สวนปหนาคาดพลิกเปนกําไร 51 ลบ. จากการรับรูงาน
อัตรากําไรสูงและไมมีคาใชจายพิเศษมารบกวน ปรับไปใชราคาเปาหมายป 2018 ท่ี 
5.80 บาท แนะนําซ้ือเม่ือออนตัว 

Market Summary (Bloomberg) 

 21-09-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,670.49 -0.01 0.60 3.36 
SET50 1,070.39 -0.21 0.58 3.49 
Daily turnover  54,494.10 (Bt mn) 
Market cap  16,601.40 (Bt bn) 
Market P/E  17.94 (x) 
Market P/BV  2.01 (x) 
Market yield  2.88 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 16.60 15.04 
China 14.72 13.03 
Hong Kong 12.67 11.68 
Indonesia 16.95 14.84 
Korea 10.31 9.27 
Philippines 19.94 17.84 
Taiwan 14.88 13.83 
S&P500 19.15 17.26 

Investors Summary (SET) 

21-09-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 15,900.88 15756.04 144.84 
Proprietary (Bt mn) 5,510.61 5165.3 345.31 
Local Institution(Bt mn) 6,262.98 6407.46 -144.48 
Retail (Bt mn) 26,819.61 27165.28 -345.67 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

21-09-17 Buy Sell Net 

Institution 33,171 39,950 -6,779 
Foreign 27,761 18,208 9,553 
Local 88,883 91,657 -2,774 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 21 Sep 20 Sep 19 Sep 18 Sep 15 Sep 

PTT 108.49 16.72 141.92 8.90 16.73 
KBANK 89.35 63.21 94.81 99.28 43.77 

AOT 53.87 156.89 462.28 36.76 6.97 
ADVANC 47.30 34.37 57.48 46.97 45.05 

BCP 38.50 - - - -  

 

ปจจัยที่ตองติดตาม 
22 ก.ย. - ยูโรโซน: Flash PMI ภาคการผลิต (ก.ย.)  

- สหรัฐฯ: Flash PMI ภาคการผลิต (ก.ย.) 
- การประชุมผูผลิตนํ้ามันท่ีกรุงเวียนนา ออสเตรยี 

26 ก.ย.  - ไทย: SKN เขาเทรด (ราคา IPO 7.35 บาท) 
- สหรัฐฯ: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ก.ย.) 

27 ก.ย. - ไทย: ประชุม กนง. (คาดคงอัตราดอกเบ้ีย), SSP เขาเทรด 
(ราคา IPO 7.70 บาท)  

28 ก.ย. - สหรัฐฯ: 2Q17 GDP (ตลาดคาด +3.2% ดีกวาคาดการณครั้ง
กอนท่ี +3.0%) 
- ยูโรโซน: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ก.ย.) 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 
Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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• (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนปดลบหลังจากปรับตัวข้ึนมา 9 วัน 

เน่ืองจากสถานการณความตึงเครยีดระหวางสหรัฐ และ เกาหลีเหนือ
เพ่ิมข้ึน หลังทรัมปพยายามกดดันเกาหลีเหนือผานการควําบาตรอีก
ครั้ง 

• (+) ดานตลาดหุนยุโรปปดบวกนําโดยแรงซ้ือกลุมธนาคาร เน่ืองจาก
ผลการประชุม FOMC สงสญัญาณปรับข้ึนดอกเบ้ียอีกครั้งในปน้ี 

• (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดลบเน่ืองจากนักลงทุนมีความกังวล
หลังเฟดสงสัญญาณปรับข้ึนดอกเบ้ียอกีครั้งปน้ี โดย Fedwatch ลาสุด
ระบุวาโอกาส 70% ท่ีเฟดจะปรับข้ึนดอกเบ้ียเดือนธ.ค.น้ี 

•  (0) คาเงินบาทเชาน้ีปรับตัว sideway โดยลาสุดเคล่ือนไหวแถว 
33.08-33.10 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.10 33.11 0.02 

US$/ Euro 1.20 1.19 0.11 

Yen/ US$ 112.08 112.48 0.36 

Yuan/ US$ 6.57 6.59 0.24 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 50.61 50.55 0.12 

GOLD 1,299.30 1,294.80 0.35 

BDI 1,449.00 1,415.00 2.40 

ZINC 3,100.50 3,132.00 -1.01 

CRB index 183.40 184.63 -0.67 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (-) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน พ.ย. ปดลบ 0.14 ดอลลาร/

บารเรล มาอยูที ่ 50.55 ดอลลาร/บารเรล โดยนักลงทุนระมัดระวังการ
ซ้ือขายกอนการประชุมผูผลิตนํ้ามันวันน้ีซ่ึงจะหารือถึงตัวเลข 
compliance การจํากัดการผลิต และ โอกาสในการขยายการจํากัดการ
ผลิตออก 

• ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดลบ 21.60 ดอลลาร/

ออนซ มาอยูที ่ 1,294.80 ดอลลาร/ออนซ หลังท่ีประชุมเฟดสง
สัญญาณวาจะมีการปรับข้ึนดอกเบ้ียอีกครั้งในปน้ี 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,670.49 -0.01 0.60 3.36 

SET50 1,070.39 -0.21 0.58 3.49 

Dow Jones 30 22,359.23 -0.24 0.41 1.87 

S&P 500 2,500.60 -0.30 0.01 1.17 

NASDAQ Comp 6,422.69 -0.52 -0.40 -0.09 

FTSE 100 7,263.90 -0.11 0.67 -2.24 

Hang Seng 28,110.33 -0.06  0.36 -0.23 

Nikkei 225 20,347.48 0.18  1.86 3.23 

Shanghai Comp 3,357.81 -0.24  -0.19 -0.41 

Weighted Taiwan 10,578.44 0.56  -0.58 -0.63 

KOSPI 2,406.50 -0.24  0.36 1.33 

Straits Times 3,213.82 -0.13  -0.20 -2.26 

Kuala Lumpur 1,771.04 -0.14  -0.86 -0.12 

Jakarta Comp 5,906.57 #N/A 0.58 0.72 

Philippines Comp 8,286.86 0.82  1.61 4.45 

S&P ASX 200 5,655.42 0.14 -0.56 -0.90 

VIX Index 9.67 -1.12 -4.92 -8.69 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 486.05 -0.41 0.18 2.44 

MSCI Asia Pac Ex Japan 540.83 -0.68 0.44 2.49 

MSCI Asia Ex Japan 677.03 -0.26 0.87 3.50 

MSCI EM Asia 557.40 -0.24 0.96 3.83 

MSCI Thailand 582.38 -0.24 0.55 7.07 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -137.64 -395.82 -761.55 6,401.25 

Indonesia -3.45 -41.91 -659.11 -621.27 

Philippines 4.37 5.62 52.08 548.14 

Korea  -59.24 41.39 -479.98 6,734.80 

Taiwan  -170.87 -397.02 -1,101.85 7,644.82 

Thailand 4.38 -11.53 339.30 408.32 

Vietnam 0.01 -1.83 -19.76 615.38 

Total -362.44 -801.10 -2,630.87 21,731.44 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50U17 1,064.60 -9.60 111,368 299,408 
S50V17 1,063.20 -9.60 - 25 
S50X17 1,061.90 -9.60 - 7 
S50Z17 1,069.20 -9.40 35,173 103,086 
S50H18 1,070.30 -8.90 2,757 7,964 
S50M18 1,065.90 -8.30 517 5,122 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 21 Sep 17 change 

PTT 430.32 414.00 -0.48 
WHA 226.62 3.56 4.09 
BCPG 135.09 17.50 4.17 
DTAC 106.51 54.50 -1.80 
CPALL 92.37 66.00 1.15 
BH 89.03 215.00 2.38 
HMPRO 86.21 10.90 -0.91 
PTTEP 75.08 90.75 -0.27 
CPF 59.31 27.50 0.00 
BANPU 56.39 17.00 0.59 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 21 Sep 17 change 
SCC -316.17 506.00 -0.78 
GL -219.22 18.90 -0.53 
AOT -217.39 59.25 0.00 
MINT -190.08 40.00 0.00 
KBANK -178.37 210.00 -1.41 
INTUCH -99.62 59.25 1.28 
BCP -92.01 37.75 -1.31 
BBL -54.35 187.00 -0.27 
CK -49.99 28.50 0.00 
TCAP -28.63 47.75 0.00 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AMANAH (T/A) 5/09/2017 25/09/2017 

ASAP (T/O) 18/09/2017 27/10/2017 

DIGI (T/A) 20/09/2017 10/10/2017 

DIGI-W1 (T/A) 20/09/2017 10/10/2017 

DIGI-W2 (T/A) 20/09/2017 10/10/2017 

ECF (T/O) 18/09/2017 27/10/2017 

FN (T/A) 5/09/2017 25/09/2017 

III (T/O) 11/09/2017 20/10/2017 

KOOL (T/O) 11/09/2017 20/10/2017 

MPG (T/A) 12/09/2017 2/10/2017 

MPG-W1 (T/A) 12/09/2017 2/10/2017 

PHOL-W1 (T/O) 11/09/2017 29/09/2017 

PLE-W3 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

PSL-W1 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

SPVI (T/O) 18/09/2017 27/10/2017 

TTA-W5 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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