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กลยุทธวันน้ี >> เก็งกําไรหุนขนาดกลาง-เล็ก 2018SET Target : 1900 
 

ชวนเมาทหุนเดน >> ERW << 
• ในชวง SET ชะลอการปรับข้ึน เรามองวาหุนขนาดกลางที่ยัง laggard และ 

leader ที่กําไรมีแนวโนมโตแรง จะเปน 2 กลุมที่กลับมาไดรับความสนใจ ซึ่ง 
ERW ตอบโจทยกลุมหลังมากสุด 

• คาดกําไร 2H17 +50% Y-Y สวนทั้งปคาด +45% Y-Y เปน 500 ลบ. จาก
จํานวนนักทองเที่ยวที่โตแข็งแกรง และการขยายโรงแรมเชิงรุกทั้งในและ
นอกประเทศ ตามเปาที่ตองการเพ่ิมหองพักอีก 50% ใน 4 ปขางหนา 

• แนะนําซื้อ ในฐานะ Top Pick ของกลุม จุดเดนของ ERW คือเปนหุนโรงแรม
ที่ไมถูกถวงจากรานอาหาร เราปรับไปใชราคาเปาหมายป 2018 ที่ 7.20 
บาท 

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET แกวงตัว Sideways ตามคาดโดยยังจับตาดูผล
การประชุม FOMC และเร่ิมเห็นแรงขายออกมาในหุนขนาดใหญและทําให
ดัชนียอตัวลงระหวางวัน ขณะที่นักลงทุนตางชาติยังขายสุทธิตอเน่ืองใน
ตลาดหุนและฟวเจอรสรวมกันอีกรวม 2.6 พันลบ.  

แนวโนมตลาดวันน้ี : เราคาดวา SET จะแกวงตัว Sideways หลัง FED 
คงอัตราดอกเบี้ยและจะเร่ิมมาตรการปรับลดขนาดงบดลุในเดือนต.ค.ตาม
คาด แตที่ผดิคาดคือสงสัญญาณวาเปนไปไดที่จะขึ้นดอกเบี้ยอีก 1 คร้ังใน
ปน้ี ซึ่งแสดงใหเห็นถึงความมั่นใจตอการฟนตัวที่แข็งแกรงของเศรษฐกิจ 
โดย FED ไดปรับเพ่ิมการเติบโตของเศรษฐกิจขึ้นเล็กนอยเปน 2.2% 
(จาก 2.1%) สงผลให Dollar Index ปรับตัวพุงขึ้นและคาดวาจะสงผลให
เกิดการเคลื่อนยายเงินทุนในระยะส้ัน เราคาดวาหุนขนาดใหญจะยังแกวง
พักฐานและหุนขนาดกลาง-เล็กนาจะ Outperform ตลาด 

กลยุทธ : เก็งกําไรหุนขนาดกลาง-เล็ก 

หุนเดนเดือน ก.ย. : BCH, CPALL, IRPC, SCC, TMB 
 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$303ลาน นํา
โดยเกาหลีใต US$129ลาน ไตหวัน US$121ลาน และไทย US$57ลาน  
ขณะที่ไหลเขาฟลิปปนส US$8ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหล
เขาภูมิภาคหลัง FOMC คงอัตราดอกเบี้ยและประกาศแผนการปรับลดงบ
ดุลตามคาด 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 
(0) เฟดคงดอกเบี้ยตามคาด ท่ี 1-1.25% แตสงสัญญาณวาจะเริ่มลดขนาดงบดุล
จากระดับ 4.5 ลานลานดอลลารสหรัฐฯ ต้ังแต ต.ค. 17 ท่ีประมาณ 1 หม่ืนลานดอลลาร
สหรัฐฯตอเดือน และจะเพ่ิมข้ึนไตรมาสละ 1 หม่ืนลานดอลลารสหรัฐฯตอเดือน จนแตะ 
50,000 ดอลลารสหรัฐฯตอเดือนใน 4Q18 โดยมีการปรับลดเปาดอกเบ้ียระยะยาวลง
เหลือ 2.8% จาก 3% และปรับลดเปาเงินเฟอลงเหลือ 1.5% จาก 1.7% แตปรับเพ่ิม 
GDP ปน้ีเปน 2.2% จาก 2.1% สงผลใหบวกตอ Dollar Index ในระยะสั้น ซ่ึงดีตอกลุม
สงออกบานเราท้ังอาหารเครือ่งด่ืม ช้ินสวนอิเล็กทรอนิกส และยานยนต   

(+) นกัทองเทีย่วโตตอเนื่อง +8.7% Y-Y ในเดือน ส.ค. เปน 3.1 ลานคน ทําให 
2017YTD อยูที่ 23.5 ลานคน +5% Y-Y เปนการเติบโตท่ีแข็งแกรงตอเน่ือง ทําใหทั้งป 
2017 นาจะบรรลุเปาหมายของภาครัฐท่ี 34.5 ลานคน +5.9% Y-Y ท่ีสําคัญคือมีการ
กระจายตัวของนักทองเท่ียวในแตละภมิูภาคอยางดีทั้ง อาเซียน (+5.5% Y-Y) จีน (+
9.4% Y-Y) รัสเซีย (+9.4% Y-Y) อินเดีย (+15.6% Y-Y) เบ้ืองตนเราคาดกําไร 2H17 
ของกลุมทองเท่ียว +2% Y-Y และ +22% Y-Y นําโดย ERW (+50% Y-Y) ซ่ึงเรา
เลือกเปน Top pick ของกลุม ราคาเปาหมายป 2018 ท่ี 7.20 บาท 

(+) ยอดสงออกรถเดือน ส.ค. เพิ่มขึ้นเปนคร้ังแรกในรอบ 14 เดือน โดย +9.3% 
Y-Y เปน 102,907 คัน สวนยอดผลิตรถ +13.5% Y-Y เปน 177,415 คัน รถกระบะผลิต
เพ่ิมข้ึนมากสุด เปนบวกตอ SAT และ PCSGH ซ่ึงทําชวงลางรถกระบะ ราคาหุน SAT 
วานน้ีปรับข้ึนแรงจนเกินเปาหมายของเราแลว แนะนํา PCSGH (ราคาเปาหมายปน้ี 8.35 
บาท) ซ่ึงแนวโนมกําไร 2H17 ดีข้ึนกวาครึ่งปแรกและโต Y-Y     

(-) ICHI แนวโนมกําไร 3Q17 ฟนเล็กนอยจาก 1H17 ตามกําลังซ้ือท่ีดีข้ึนในกทม.และ
ปริมณฑล แต 4Q17 ยังนาเปนหวงเพราะผลกระทบของภาษีเครือ่งด่ืมท่ีบรษิัทโดนเก็บ
ท้ัง 2 สวน (ภาษีสรรพสามิตและภาษนํ้ีาตาล) โดยจะเริ่มกระทบต้ังแต พ.ย. เปนตนไป 
บริษัทจะปรับข้ึนราคาขายซ่ึงนาจะกระทบยอดขายเพราะกําลังซ้ือท่ียังฟนไมเต็มท่ี และ
ปรับสูตร (ลดนํ้าตาล) เรายังแนะนําหลีกเล่ียง ICHI สําหรับบริษทั ไบเลคาลิฟอรเนีย โอ
เรนซ (ประเทศไทย) ถูกศาลสัง่ลมละลาย ไมเกี่ยวของกับ ICHI   

(-) KSL การประชุมเชาน้ีโทนระยะสัน้เปนลบ เพราะคาด 4Q17 (เดือน สค.-ตค.) ผล
การดําเนินงานหลักอาจแยถึงขาดทุน เพราะธุรกิจไฟฟาและเอทานอลแยลง แตกําไร
สุทธิจะออกมาดีเพราะมีกําไรทางบัญชีกอนใหญจากการปรับมูลคาเงินลงทุนขอนแกน
แอลกอฮอล เรายังไมชอบหุนกลุมนํ้าตาล ราคานํ้าตาลตลาดโลกปจจุบันยังอยูระดับตํ่า 
14-16 เซนต/ปอนด ตํ่ากวาราคาขายลวงหนาของปน้ีที่ 20.36 เซนต/ปอนด 

Market Summary (Bloomberg) 

 20-09-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,670.65 -0.12 0.61 3.37 
SET50 1,072.61 -0.30 0.78 3.70 
Daily turnover  64,240.00 (Bt mn) 
Market cap  16,598.12 (Bt bn) 
Market P/E  17.95 (x) 
Market P/BV  2.01 (x) 
Market yield  2.88 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 16.60 15.04 
China 14.77 13.08 
Hong Kong 12.77 11.78 
Indonesia 16.94 14.83 
Korea 10.36 9.31 
Philippines 19.80 17.72 
Taiwan 14.95 13.90 
S&P500 19.21 17.31 

Investors Summary (SET) 

20-09-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 21,438.71 23,333.91 -1,895.20 
Proprietary (Bt mn) 6,745.33 6437.04 308.29 
Local Institution(Bt mn) 5,815.25 6911.55 -1,096.30 
Retail (Bt mn) 30,240.69 27557.47 2,683.22 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

20-09-17 Buy Sell Net 

Institution 28,981 28,474 507 
Foreign 31,649 35,220 -3,571 
Local 82,472 79,408 3,064 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 20 Sep 19 Sep 18 Sep 15 Sep 14 Sep 

AOT 156.89 462.28 36.76 6.97 13.39 
MINT 80.20 347.16 70.51 9.88 - 

KBANK 63.21 94.81 99.28 43.77 144.09 

BBL 50.79 - 1.12 17.42 3.13 
BANPU 44.96 35.81 77.22 9.96 27.07  

 

ปจจัยที่ตองติดตาม 
21 ก.ย. - ญี่ปุน: ประชุมธนาคารกลาง (คาดคงดอกเบ้ียท่ี -0.1%)     

- ฟลิปปนส: ประชุมธนาคารกลาง  
- ไตหวัน: ประชุมธนาคารกลาง  

22 ก.ย. - ยูโรโซน: Flash PMI ภาคการผลิต (ก.ย.)  
- สหรัฐฯ: Flash PMI ภาคการผลิต (ก.ย.) 

25 ก.ย. - ไทย: ยอดสงออก (ส.ค.)  

26 ก.ย.  - ไทย: SKN เขาเทรด (ราคา IPO 7.35 บาท) 
- สหรัฐฯ: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ก.ย.) 

27 ก.ย. - ไทย: ประชุม กนง. (คาดคงอัตราดอกเบ้ีย)  

28 ก.ย. - สหรัฐฯ: 2Q17 GDP (ตลาดคาด +3.2% ดีกวาคาดการณครั้ง
กอนท่ี +3.0%) 
- ยูโรโซน: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ก.ย.) 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 
Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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• (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนปดบวกและทํานิวไฮตอไดเน่ืองจากผลการ
ประชุมเฟดระบุใหคงอัตราดอกเบ้ียแตอาจมีการปรับข้ึนดอกเบ้ียอกี 1 
ครั้งในปน้ี และ จะเริ่มลดงบดุลชวงเดือนต.ค. สงผลใหผลตอบแทน
พันธบัตรระยะยาวและหุนกลุมธนาคารปรับตัวข้ึน 

• (-) ดานตลาดหุนยุโรปปดลบเล็กนอยเน่ืองจากนักลงทุนชะลอการซ้ือ
ขายกอนทราบผลการประชุมเฟดซ่ึงออกมาภายหลังตลาดปด 

• (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดผสม ขณะท่ีตลาดญี่ปุนเปดบวกได
จากคาเงินเยนออนคา 

•  (0) คาเงินบาทเชาน้ีปรับตัว sideway โดยลาสุดเคล่ือนไหวแถว 
33.10-33.11 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.14 33.09 -0.14 

US$/ Euro 1.19 1.19 -0.15 

Yen/ US$ 112.48 112.22 -0.23 

Yuan/ US$ 6.60 6.57 -0.31 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 50.70 50.69 0.02 

GOLD 1,302.10 1,316.40 -1.09 

BDI 1,415.00 1,398.00 1.22 

ZINC 3,132.00 3,106.50 0.82 

CRB index 184.63 182.58 1.13 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ต.ค. ปดบวก 0.93 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูที่ 50.41 ดอลลาร/บารเรล จากกระแสขาววา
กลุมผูผลิตนํ้ามันอาจขยายหรอืลดการผลิตมากข้ึน นอกจากน้ี ยังมีแรง
หนุนจากตัวเลขสตอกนํ้ามันสําเร็จรูปท่ีปรับลดลง โดยสตอกนํ้ามัน
ดีเซลปรับลดลงมากสุดต้ังแตป 2011 ซ่ึงชวยกลบประเด็นสตอก
นํ้ามันดิบท่ีเพ่ิมมากกวาคาดได 

• ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดบวก 5.80 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูที ่1,316.40 ดอลลาร/ออนซ โดยสามารถปดบวกไดหลัง
มีความกังวลสถานการณเกาหลีเหนือ และ สหรัฐ 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,670.65 -0.12 0.61 3.37 

SET50 1,072.61 -0.30 0.78 3.70 

Dow Jones 30 22,412.59 0.19 0.65 2.12 

S&P 500 2,508.24 0.06 0.32 1.48 

NASDAQ Comp 6,456.04 -0.08 0.12 0.43 

FTSE 100 7,271.95 -0.05 0.78 -2.14 

Hang Seng 28,127.80 0.27  1.21 0.62 

Nikkei 225 20,310.46 0.05  2.73 4.11 

Shanghai Comp 3,366.00 0.27  0.32 0.11 

Weighted Taiwan 10,519.17 -0.54  -0.19 -0.24 

KOSPI 2,412.20 -0.16  0.91 1.89 

Straits Times 3,218.07 -0.24  0.23 -1.84 

Kuala Lumpur 1,773.58 -0.17  -0.74 0.00 

Jakarta Comp 5,906.57 0.09  0.58 0.72 

Philippines Comp 8,219.32 0.69  0.92 3.74 

S&P ASX 200 5,709.09 -0.74 -0.50 -0.84 

VIX Index 9.78 -3.93 -3.83 -7.65 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 488.06 0.14 0.81 3.57 

MSCI Asia Pac Ex Japan 544.54 0.26 1.19 3.91 

MSCI Asia Ex Japan 678.82 0.14 1.32 4.61 

MSCI EM Asia 558.73 0.13 1.42 4.95 

MSCI Thailand 583.81 -0.36 2.01 7.62 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -245.87 -258.18 -623.91 6,538.89 

Indonesia -3.46 -41.91 -659.12 -621.27 

Philippines 7.47 1.24 47.70 543.75 

Korea  -11.91 -20.60 -541.97 6,672.81 

Taiwan  -121.31 -226.17 -931.00 7,815.67 

Thailand -57.28 -15.88 334.95 403.97 

Vietnam 0.36 -1.84 -19.77 615.37 

Total -432.00 -563.34 -2,393.12 21,969.19 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50U17 1,074.20 -3.40 115,162 321,310 
S50V17 1,072.80 -3.40 0 25 
S50X17 1,071.50 -3.40 1 7 
S50Z17 1,078.60 -3.30 24,610 95,113 
S50H18 1,079.20 -2.70 2,743 6,707 
S50M18 1,074.20 -2.70 586 4,957 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 20 Sep 17 change 

TOP 145.28 90.75 -1.36 
SCB 137.14 154.50 0.00 
STEC 130.66 26.00 0.00 
IVL 109.83 42.25 1.20 
RATCH 84.21 55.00 -0.90 
BCPG 79.73 16.80 4.35 
KTB 78.66 18.90 0.53 
DTAC 77.75 55.50 -2.20 
SPALI 69.72 23.30 0.00 
ROBINS 65.67 62.75 -0.40 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 20 Sep 17 change 
AOT -876.04 59.25 -2.87 
ADVANC -258.92 190.50 -1.30 
MINT -157.42 40.00 0.63 
CK -156.94 28.50 0.88 
PTT -152.57 416.00 -0.95 
KBANK -119.58 213.00 -1.39 
BBL -100.71 187.50 -1.06 
MEGA -81.25 34.50 -0.72 
PTTGC -72.21 79.50 0.32 
BEC -51.24 17.00 0.59 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AMANAH (T/A) 5/09/2017 25/09/2017 

ASAP (T/O) 18/09/2017 27/10/2017 

DIGI (T/A) 20/09/2017 10/10/2017 

DIGI-W1 (T/A) 20/09/2017 10/10/2017 

DIGI-W2 (T/A) 20/09/2017 10/10/2017 

ECF (T/O) 18/09/2017 27/10/2017 

FN (T/A) 5/09/2017 25/09/2017 

III (T/O) 11/09/2017 20/10/2017 

KOOL (T/O) 11/09/2017 20/10/2017 

MPG (T/A) 12/09/2017 2/10/2017 

MPG-W1 (T/A) 12/09/2017 2/10/2017 

PHOL-W1 (T/O) 11/09/2017 29/09/2017 

PLE-W3 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

PSL-W1 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

SPVI (T/O) 18/09/2017 27/10/2017 

TTA-W5 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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