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กลยุทธวันน้ี >> เก็งกําไรหุนขนาดกลาง-เล็กและหุนที่ไดประโยชนจาก EEC 2018SET Target : 1900 
 

ชวนเมาทหุนเดน >> ATP30 << 
• การเขาใหขอมูลของผูบริหารที่ FSS วานนี้ ทําใหเรามั่นใจกับการฟนตัวใน 
2H17 มากขึ้น โดยนอกจากคาปรับปรุงรถจะไมมากเทา 1H17 แลว ปลาย 
3Q17 ยังเร่ิมรับรูรายไดจากลูกคารายใหญสุดต้ังแตต้ังบริษัทดวย  

• เราคาดกําไรสุทธิปนี้ 24 ลบ. +11% Y-Y และปหนา 35 ลบ. +45% Y-Y 
ขณะที่ Upside เปดกวางมากขึ้นจาก EEC ซึ่งปจจุบันลูกคาในพอรตของ 
ATP30 ยังไมถึง 1% ของบริษัทที่อยูในนิคมภาคตะวันออก 

• แมราคาจะปรับตัวขึ้นมาแลว 11% หลังจากเราชวนเมาสหุนเดนไปเมื่อ 8 
ก.ย. 17 แตยังมี Upside กวา 11% เมื่อเทียบกับราคาเปาหมายที่ 2.00 
บาท จึงยังแนะนําซื้อตอเนื่อง 

 

ตลาดหุนวานนี้ : SET แกวงตัว Sideways ตามคาดโดยสามารถปดบวก
ไดอีกเล็กนอย นักลงทุนเร่ิมระมัดระวังการซื้อขายมากขึ้นเน่ืองจากตอง
ติดตามการประชมุ FOMC ขณะที่นักลงทุนตางชาตเิร่ิมพลิกมาขายสุทธิใน
ตลาดหุนกวา 600 ลบ. หลังจากซื้อติดตอกันหลายวันกอนหนา และยังคง 
Short ในตลาดฟวเจอรสหนาแนนกวา 1.2 หมื่นสัญญา (ราว 2.4 พันลบ.) 

แนวโนมตลาดวันนี้ : เราคาดวา SET ยังคงแกวงตัว Sideways ตอเพ่ือ
รอดูผลการประชุม FOMC ที่จะเสร็จส้ินคืนน้ี ซึ่งหากมีการเร่ิมมาตรการ
ปรับลดขนาดงบดลุเราคาดจะสงผลกระทบตอการเคลื่อนยายเงินทุน
คอนขางจํากัด แตหุนขนาดใหญมีโอกาสพักฐานในระยะส้ันหลังปรับตัว
ขึ้นมาตอเน่ือง ขณะที่ปจจัยในประเทศยังคอนขางสดใสหลังครม.ผานราง
กฎหมาย EEC วานน้ี ทําใหเราเชื่อวาหุนที่เขาขายไดประโยชนและหุน
ขนาดกลาง-เล็กนาจะ Outperform ตลาดไดในระยะน้ี 

กลยุทธ : เก็งกําไรหุนขนาดกลาง-เล็กและหุนที่ไดประโยชนจาก EEC 

หุนเดนเดือน ก.ย. : BCH, CPALL, IRPC, SCC, TMB 
 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$386ลาน เมด็
เงินสวนใหญไหลออกจากไตหวัน US$200ลาน เกาหลีใต US$146ลาน 
ขณะที่ไทยมเีงินทุนไหลออก US$19ลาน เวียดนามเปนประเทศเดียวที่
เงินทุนไหลเขา US$2ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทศิทางไหลออกเพ่ือ
รอดูการประชุม Fed ในคืนวันน้ี ตลาดคาดวา Fed จะเปดเผยรายละเอียด
เก่ียวกับการปรับลดงบดลุ 

 

ประเด็นสําคัญวันนี ้
(0) ครม. เหน็ชอบราง พ.ร.บ. EEC หรือเขตเศรษฐกิจพิเศษภาคตะวันออกในจังหวัด
ฉะเชิงเทรา ชลบุรี และระยอง โดยจะสงให สนช. พิจารณาเพ่ือออกเปน พ.ร.บ. ตอไป 
เปนปจจัยบวกกับ กลุมนิคม (AMATA, WHA), รับเหมา (CK, ITD, STEC, UNIQ) และผู
ใหบรกิารรถรับสงพนักงานในพ้ืนทีอ่ยาง ATP30 

(0) ตัวเลขเศรษฐกิจยุโรปสดใส ดัชนีความเช่ือม่ันเศรษฐกิจทั้งของยูโรโซนและ
เยอรมันเพ่ิมข้ึนครั้งแรกในรอบ 4 เดือน ขณะที่ การประมูลพันธบัตรของอังกฤษให
ผลตอบแทนสูงข้ึน สะทอนการผอนคลายนโยบายการเงนิที่ใกลยุติ หนุนเงินยโูรแข็งและ
ฉุดให Dollar Index พักตัว แตทิศทางหลังจากน้ีข้ึนอยูกับผลประชุม FOMC ซ่ึงเราคาด
ยังไมข้ึนดอกเบ้ีย กระแสเงินจึงมีโอกาสไหลเขา หุนที่ไดประโยชนจากเงินบาทแข็ง เชน 
PTTEP TVO FTE MGT SYNEX และสายการบิน    

(0) คาเงินบาทอาจแข็งคาหลังประชุมเฟด ตลาดยังรอผลการประชุมเฟดโดยสนใจ
ใน 2 เรือ่งคือทิศทางอัตราดอกเบ้ียและความชัดเจนในการเริ่มลดวงเงิน Reinvest ใน
สินทรัพยตางๆ หากเฟดไมมีการสื่อสารใดๆที่ชัดเจน ดอลลารอาจถูกขาย (เงินบาทและ
เงินสกุลเอเชียแข็ง) เหมือนในการประชุมหลายครั้งที่ผานมา 

(0) หุนกลุม Small-cap เร่ิมนาสนใจระยะส้ัน สังเกตไดจาก Spread PBV ที่ลดลง
จนใกลคาเฉล่ีย 10 ปยอนหลังที่ 0.7 เทา (PBV ของ MAI อยูที่ 2.73 เทา ของ SET อยู
ที่ 2.02 เทา) และอัตราสวนดัชนีระวาง MAI:SET ที่เริ่มฟนตัวกลับ หุน MAI ที่เราชอบ
คือ ATP30 FSMART ITEL MBAX และ TACC  

(-) AMANAH เราไดเขาพบผูบริหารวานน้ี พบวาแผนธุรกิจในอนาคตไมตางจากเดิม 
คือ เนนปลอยสินเช่ือที่มีหลักประกนั และสินเช่ือ Refinance รถยนตมือสอง โดยต้ังเปา
การเติบของสนิเช่ือคงคาง 3 พันลบ. ในปนี ้ +12% Y-Y สวนแนวโนมผลประกอบการ 
3Q17 คาดวาจะพลิกเปนกําไร 2-5 ลบ. จากขาดทุน 52 ลบ. ใน 2Q17 แตทั้งปคาดวา
ยังขาดทุนจากการต้ังสํารองจํานวนมากใน 2Q17 กอนจะกลับมามีกําไรราว 51 ลบ. ในป
หนา ราคาปจจุบันคิดเปน PE2018 ที่ 28 เทา เรามองวานาสนใจนอยกวา SAWAD และ 
MTLS   

(+) TACC กําไร 3Q17 อาจตํ่ากวาคาดการณเดิมของเราที่ 30-35 ลบ. เพราะรายได
จาก Sanrio ที่เคยอยูใน 3Q16 ถูกเล่ือนเปน 4Q17 และมีการลดขนาดธุรกิจกาแฟลด
นํ้าหนัก Vslim ลง แตแนวโนมกําไร 4Q17 จะดีมากจากทั้งโดนัททวิสตที่ขายดี และการ
ออกสนิคาใหมใน พ.ย. 17 รวมถึงการจัดแคมเปญใหญในกัมพูชา เราจึงยังคงประมาณ
การเดิมและคงคําแนะนําซ้ือราคาเปาหมายปหนา 9 บาท 

Market Summary (Bloomberg) 

 19-09-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,672.59 0.14 0.73 3.49 
SET50 1,075.89 0.16 1.09 4.02 
Daily turnover  68,717.10 (Bt mn) 
Market cap  16,598.12 (Bt bn) 
Market P/E  17.96 (x) 
Market P/BV  2.01 (x) 
Market yield  2.88 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 16.64 15.08 
China 14.75 13.06 
Hong Kong 12.73 11.74 
Indonesia 16.93 14.80 
Korea 10.22 9.29 
Philippines 19.57 17.51 
Taiwan 14.94 13.89 
S&P500 19.20 17.30 

Investors Summary (SET) 

19-09-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 19,141.28 19755.35 -614.07 
Proprietary (Bt mn) 8,453.98 7389.23 1,064.75 
Local Institution(Bt mn) 7,002.61 7738.7 -736.09 
Retail (Bt mn) 34,119.26 33833.85 285.41 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

19-09-17 Buy Sell Net 
Institution 35,425 36,492 -1,067 
Foreign 20,657 33,175 -12,518 
Local 107,418 93,833 13,585 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 19 Sep 18 Sep 15 Sep 14 Sep 13 Sep 

AOT 462.28 36.76 6.97 13.39 168.88 

MINT 347.16 70.51 9.88 - 11.27 
PTT 141.92 8.90 16.73 49.93 4.30 

KBANK 94.81 99.28 43.77 144.09 17.23 
ADVANC 57.48 46.97 45.05 33.99 37.67  

 

ปจจัยที่ตองติดตาม 
19-20 ก.ย. - สหรัฐฯ: ประชุม FOMC    

20 ก.ย. - สหรัฐฯ: ยอดขายบานมือสอง (ส.ค.)     

21 ก.ย. - ญี่ปุน: ประชุมธนาคารกลาง (คาดคงดอกเบ้ียที่ -0.1%)     
- ฟลิปปนส: ประชุมธนาคารกลาง  
- ไตหวัน: ประชุมธนาคารกลาง  

22 ก.ย. - ยูโรโซน: Flash PMI ภาคการผลิต (ก.ย.)  
- สหรัฐฯ: Flash PMI ภาคการผลิต (ก.ย.) 

25 ก.ย. - ไทย: ยอดสงออก (ส.ค.)  

26 ก.ย.  - สหรัฐฯ: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ก.ย.) 

27 ก.ย. - ไทย: ประชุม กนง. (คาดคงอัตราดอกเบ้ีย)  

 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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• (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนปดบวกและทํานิวไฮตอ โดยมีแรงหนุนเขา
มาในกลุมการเงิน จากกระแสคาดการณวาเฟดจะไมข้ึนดอกเบ้ียในการ
ประชุมครั้งน้ี ขณะทีนั่กลงทุนเฝาจับตาแผนการลดงบดุล 

• (+) ดานตลาดหุนยุโรปปดบวกจากแรงหนุนกลุมธนาคารและคาปลีก
หลังดัชนีความเช่ือม่ันทางเศรษฐกิจเยอรมนีพุงข้ึน และ กระแสความ
คาดหวังของผลการประชุมเฟด 

• (-) ขณะที่ตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดลบเล็กนอยเน่ืองจากนักลงทนุเฝา
ติดตามผลการประชุมเฟด ขณะที่ตลาดญี่ปุนปรับตัวลงมากสุดหลังวาน
กอนขยับข้ึนเกือบ 400 จุด 

• (0) คาเงินบาทเชาน้ีปรับตัว sideway โดยลาสุดเคล่ือนไหวแถว 
33.05-33.07 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.08 33.08 -0.00 

US$/ Euro 1.20 1.20 -0.01 

Yen/ US$ 111.55 111.59 0.04 

Yuan/ US$ 6.58 6.58 -0.13 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 49.82 49.48 0.69 

GOLD 1,313.50 1,310.60 0.22 

BDI 1,398.00 1,385.00 0.94 

ZINC 3,106.50 3,098.00 0.27 

CRB index 182.58 183.73 -0.63 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (-) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ต.ค. ปดลบ 0.43 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูที ่ 49.48 ดอลลาร/บารเรล จากคาดการณวาสตอก
นํ้ามันดิบสหรัฐจะเพ่ิม 3.4 ลานบารเรล อยางไรก็ตาม API ไดออกมา
ระบุภายหลังวาสตอกนํ้ามันดิบเพ่ิม 1.4 ลานบารเรล ขณะทีนั่กลงทุน
จับตาสตอกนํ้ามันจาก EIA และ สถานการณพายุมาเรียอยางใกลชิด 

• � ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดลบ 0.20 ดอลลาร/

ออนซ มาอยูที ่ 1,310.60 ดอลลาร/ออนซ โดยปรับตัวลดลงตอเปน
วันที่ 3 จากตลาดหุนที่ทํานิวไฮตอ ขณะที่นกัลงทุนเฝาติดตามผล
ประชุม FOMC วันน้ี 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,672.59 0.14 0.73 3.49 

SET50 1,075.89 0.16 1.09 4.02 

Dow Jones 30 22,370.80 0.18 0.46 1.93 

S&P 500 2,506.65 0.11 0.26 1.42 

NASDAQ Comp 6,461.32 0.10 0.20 0.51 

FTSE 100 7,275.25 0.30 0.83 -2.09 

Hang Seng 28,051.41 -0.38  0.88 0.29 

Nikkei 225 20,299.38 1.96  1.94 3.30 

Shanghai Comp 3,356.84 -0.18  0.10 -0.12 

Weighted Taiwan 10,576.14 -0.52  -0.18 -0.23 

KOSPI 2,416.05 -0.09  0.91 1.89 

Straits Times 3,225.95 -0.49  0.51 -1.57 

Kuala Lumpur 1,776.66 -0.39  -0.54 0.20 

Jakarta Comp 5,901.33 0.28  0.49 0.64 

Philippines Comp 8,162.70 -1.58  -0.22 2.56 

S&P ASX 200 5,713.58 -0.51 -0.18 -0.52 

VIX Index 10.18 0.30 0.10 -3.87 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 487.37 0.21 0.52 3.56 

MSCI Asia Pac Ex Japan 543.12 -0.24 0.82 3.81 

MSCI Asia Ex Japan 677.86 -0.34 1.13 4.67 

MSCI EM Asia 558.01 -0.32 1.32 5.05 

MSCI Thailand 585.90 0.16 2.37 8.37 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -12.31 -12.31 -378.04 6,784.76 

Indonesia -17.31 -38.45 -655.66 -617.81 

Philippines -5.31 -6.20 40.26 536.31 

Korea  -52.80 67.19 -454.17 6,760.61 

Taiwan  -199.74 -104.80 -809.62 7,937.05 

Thailand -18.55 41.41 392.24 461.26 

Vietnam 1.55 -2.20 -20.14 615.01 

Total -304.47 -55.36 -1,885.13 22,477.19 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50U17 1,077.60 -1.80 131,248 327,590 
S50V17 1,076.20 -1.80 2 25 
S50X17 1,074.90 -1.80 5 6 
S50Z17 1,081.90 -2.00 28,352 89,874 
S50H18 1,081.90 -1.10 2,753 6,509 
S50M18 1,076.90 -1.30 1,140 4,900 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 19 Sep 17 change 

PTT 292.14 420.00 0.96 
AOT 291.59 61.00 2.95 
LH 149.37 10.10 3.06 
STEC 129.70 26.00 -0.95 
KBANK 120.96 216.00 0.00 
CPALL 108.66 65.00 0.00 
ROBINS 64.02 63.00 0.00 
GLOW 62.21 90.00 0.00 
SIRI 58.91 2.22 -1.77 
BBL 57.68 189.50 -1.04 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 19 Sep 17 change 
SCC -607.47 506.00 -1.17 
ADVANC -244.77 193.00 -0.52 
KTB -173.64 18.80 -1.57 
PTTEP -152.22 91.50 1.67 
TRUE -130.84 6.35 0.00 
BANPU -119.06 16.90 0.00 
CPN -103.80 75.50 1.34 
IVL -89.33 41.75 -1.76 
HANA -87.23 46.25 -1.07 
CK -76.81 28.25 0.89 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AMANAH (T/A) 5/09/2017 25/09/2017 

ASAP (T/O) 18/09/2017 27/10/2017 

DIGI (T/A) 20/09/2017 10/10/2017 

DIGI-W1 (T/A) 20/09/2017 10/10/2017 

DIGI-W2 (T/A) 20/09/2017 10/10/2017 

ECF (T/O) 18/09/2017 27/10/2017 

FN (T/A) 5/09/2017 25/09/2017 

III (T/O) 11/09/2017 20/10/2017 

KOOL (T/O) 11/09/2017 20/10/2017 

MPG (T/A) 12/09/2017 2/10/2017 

MPG-W1 (T/A) 12/09/2017 2/10/2017 

PHOL-W1 (T/O) 11/09/2017 29/09/2017 

PLE-W3 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

PSL-W1 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

SPVI (T/O) 18/09/2017 27/10/2017 

TTA-W5 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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