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กลยุทธวันน้ี >> เก็งกําไรหุนขนาดใหญที่ Laggard 2018SET Target : 1900 
 

ชวนเมาทหุนเดน >> CPALL << 
• แนวโนม 2H17 ยังขยายตัวตอเนื่อง จากการขยายสาขาและ Stamp 

Promotion (Sanrio Characters) ชวง 24 ก.ค. - 23 พ.ย. ขณะที่ 4Q ของ
ทุกปถือเปน High Season ทําให SSSG พลิกกลับเปนบวก เราคาดกําไร
สุทธทิั้งปที่ 19,737 ลบ. +18% Y-Y 

• กลุมคาปลีกปนี้ยังขยับข้ึนไมมาก +3% YTD เทียบกับ SET ที่ +8% YTD 
สวน CPALL +2.8% YTD โดยสัปดาหลาสุด +2% W-W ขณะที่หางคา
ปลีกขนาดใหญอื่น +6% W-W ถือวายัง laggard และยังไมสะทอนดัชนีการ
บริโภคที่ฟนต้ังแต ก.ค. 17 จึงแนะนําซื้อ ราคาเปาหมาย 74 บาท   

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET แกวงตัว Sideways ไดตามคาดและปดบวกได
เล็กนอย โดยระหวางวันมีแรงขายทํากําไรออกมาหลังจากที่ดีดตัวขึ้นแรง
ในวันกอนหนา ทําใหระหวางวันดัชนีเกิดการยอตัว อยางไรก็ตามนักลงทุน
ตางชาติยังคงซื้อสุทธิในตลาดหุนอยางหนาแนนอีกกวา 4.2 พันลบ. แต 
Short ในตลาดฟวเจอรสเกือบ 1.5 หมื่นสัญญา (มูลคาเกือบ 3 พันลบ.) 

แนวโนมตลาดวันน้ี : เราคาดวา SET จะยังแกวงตัว Sideways Up ตอ
จากบรรยากาศการลงทุนที่ยังคอนไปในทางบวกและเมด็เงินยังคงไหล
เขาหาสินทรัพยเส่ียง โดยประเด็นสําคัญที่ตองจับตาในสัปดาหน้ีคือการ
ประชุม FOMC ในวันที่ 19-20 ก.ย. ซึ่งคาดวายังคงอัตราดอกเบี้ยและ
นาจะมีการเปดเผยรายละเอียดเก่ียวกับการปรับลดงบดลุมากขึ้น ลาสุดเรา
ปรับ SET Target ป 2018 ขึ้นเปน 1,900 จุดจากการเติบโตของ
เศรษฐกิจที่คาดวาจะเรงตัวขึ้นเหนือระดับ 3-4% โดยหุนขนาดใหญนาจะ
เปนตัวนําตลาด  

กลยุทธ : เก็งกําไรหุนขนาดใหญที่ Laggard 

หุนเดนเดือน ก.ย. : BCH, CPALL, IRPC, SCC, TMB 
 

Fund Flow เมื่อวันศุกรกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$47ลาน เม็ด
เงินสวนใหญไหลเขาไทย US$128ลาน ขณะที่ไหลออกจากเกาหลีใต 
US$43ลาน และไตหวัน US$35ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนไหลเขา
ภูมิภาคแตนาจะเบาบางรอการประชุม FOMC ในสัปดาหน้ีซึ่งคาดวานาจะ
คงอัตราดอกเบี้ยไปตลอดทัง้ปแตอาจมีประเด็นเก่ียวกับการลดขนาดงบ
ดุล 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 
(+) ประเมินเปาหมาย SET Index ป 2018 ที่ 1,900 จุด บนสมมติฐาน EPS 
growth 9.5% (112 บาท/หุน) และ PE 17 เทา (+1.5SD) ซ่ึงคอนขางสงูกวาในอดีต 
เพราะในเม่ือเศรษฐกิจไทยกําลังจะหลุดพนการเติบโตในระดับ 3-4% ตอปสูการเรงตัว
มากข้ึน PE ตลาดหุนไทยก็ควรยกระดับจากหลายปที่ผานมาท่ี 15 เทาเชนกนั อันท่ีจริง 
PE ตลาดหุนไทยเคยเทรดถึง 20-25 เทาในชวงท่ี Fund flow ไหลเขาหนาแนนในป 
2009-10 กอนจะขายหนักป 2013-15 ท่ีมีปญหาการเมือง เราเช่ือวาปหนาจะเปนปที่ 
Flow ไหลเขาหนาแนน หุนขนาดใหญจะใหผลตอบแทนดีกวาหุนขนาดเล็กและหุนปน
ผล คาเงินบาทมีทิศทางแข็งคา เงินเฟอและอัตราดอกเบ้ียยังอยูในระดับตํ่า      

(0) คาดเฟดเริมลดขนาดงบดุลแตคงดอกเบีย้ ตลาดคาดวาเฟดจะคงดอกเบ้ีย
นโยบายท่ี 1-1.25% ในการประชุม 19-20 ก.ย. น้ี แตใหติดตามประมาณการเศรษฐกิจ
ชุดใหมเพราะจะสะทอนมุมมองอัตราดอกเบ้ียของเฟดในระยะตอไป สวนการลดขนาดงบ
ดุล เราคาดมีโอกาสท่ีเฟดจะเริ่มทําในเดือนน้ี ซ่ึงเช่ือผลกระทบจํากัดเพราะเฟดสง
สัญญาณมากอนแลวและการทยอยลดวงเงินท่ีจะ reinvest เปนไปอยางคอยเปนคอยไป 

(+) FN มองผานกําไรตํ่าสุดแลวใน 2Q17 แมปกติ 3Q จะเปน Low Season แตคาด
กําไร 3Q17 ทรงตัวได Q-Q จากการทําโปรโมช่ันและการจัดงาน Fair ครั้งใหญที่
พระราม 9 ขณะท่ี 4Q17 คาดกําไรกลับมาโตตามการฟนตัวของกําลังซ้ือและแผนเปด
สาขาใหมแหงท่ี 2 ของปทีฉ่ะเชิงเทรา อยางไรก็ตาม เราปรับลดกําไรสทุธิป 2017 ลง 
30% เปน 97 ลานบาท (-34% Y-Y) กอนจะกลับมา +65% Y-Y ในป 2018 จากฐานท่ี
ตํ่า ปรับไปใชราคาเปาหมายป 2018 ท่ี 5.6 บาท และปรับคําแนะนําข้ึนเปนทยอยซ้ือ 
จากเดิมถือ 

(+) ATP30 ผูใหบริการรถรับสงพนักงานท้ังในและนอกนิคมฯภาคตะวันออก ท่ีเนนดาน
คุณภาพทําใหสามารถคิดราคาไดสูงกวาคูแขง ขณะท่ี ชองวางการเติบโตเปดกวางตาม
การขยายตัวของนิคมฯ โดยเฉพาะแรงหนุนจาก EEC สวนแนวโนมกําไร เรามองผานจุด
ตํ่าสุดไปแลวใน 1H17 จากคาปรับปรุงรถ และคาดวาจะเห็นการฟนตัวโดดเดนต้ังแต 
3Q17 จากการใหบริการลูกคารายใหญ 1 รายใน ก.ย. 17 และอีก 2 รายตนปหนา คาด
กําไรสุทธิป 2017-18 โตเฉล่ีย 28% ตอป แนะนําซ้ือ ราคาเปาหมายป 2018 เทากับ 
2.00 บาท  

(+) TKS เรายังไมไดจัดทําบทวิเคราะห แตคาดวาจะเห็นผลประกอบการฟนตัวอยางมี
นัยสําคัญใน 2H17 จากการปดงานวางระบบท่ีลาว และการผลิตแสตมปใหรานสะดวก
ซ้ือรายหน่ึง ขณะท่ี ถาอิงตามราคา SYNEX จะคิดเปนสวนของ TKS (ถือหุน 38.51%) 
สูงถึง 12.19 บาท/หุน เทากับมูลคาเฉพาะของ TKS ตํ่าเพียง 1.61 บาท/หุน หากสมมติ
ใหกําไรปน้ีไมโตและองิ PE ท่ี 15-20 เทา ราคาเหมาะสมจะอยูท่ี 14.25-19 บาท 

Market Summary (Bloomberg) 

 14-09-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,660.53 0.09 0.00 2.75 
SET50 1,064.27 0.19 0.00 2.90 
Daily turnover  70,139.20 (Bt mn) 
Market cap  16,502.33 (Bt bn) 
Market P/E  17.83 (x) 
Market P/BV  2.00 (x) 
Market yield  2.90 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 16.50 14.95 
China 14.75 13.05 
Hong Kong 12.69 11.71 
Indonesia 16.83 14.71 
Korea 10.24 9.32 
Philippines 19.59 17.54 
Taiwan 14.99 13.93 
S&P500 19.13 17.22 

Investors Summary (SET) 

14-09-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 29,839.22 25615.98 4,223.24 
Proprietary (Bt mn) 6,660.62 5901.35 759.27 
Local Institution(Bt mn) 5,662.73 8405.07 -2,742.34 
Retail (Bt mn) 27,976.63 30216.79 -2,240.16 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

14-09-17 Buy Sell Net 
Institution 32,040 39,179 -7,139 
Foreign 26,441 41,288 -14,847 
Local 102,080 80,094 21,986 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 15 Sep 14 Sep 13 Sep 12 Sep 11 Sep 

ADVANC 45.05 33.99 37.67 24.79 76.60 

KBANK 43.77 144.09 17.23 35.44 16.82 

SCB 30.98 33.82 3.10 0.15 6.90 
PTTGC 25.48 12.54 38.60 13.10 16.84 

TRUE 24.18 8.46 6.95 29.47 52.46  

 

ปจจัยที่ตองติดตาม 
18 ก.ย.  - ไทย: Opp Day – TKS SELIC 

- สหรัฐฯ: ดัชนีตลาดบาน 

19 ก.ย. - ยูโรโซน: ดัชนีความเช่ือม่ันทางเศรษฐกิจ (ส.ค.)  
- สหรัฐฯ: ยอดอนุญาตกอสรางและยอดสรางบานใหม 
(ส.ค.)  

19-20 ก.ย. - สหรัฐฯ: ประชุม FOMC    

20 ก.ย. - สหรัฐฯ: ยอดขายบานมือสอง (ส.ค.)     

21 ก.ย. - ญี่ปุน: ประชุมธนาคารกลาง (คาดคงดอกเบ้ียท่ี -0.1%)     

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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• (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนวันศุกรปดโดยสามารถทํานิวไฮตอไดจาก
แรงซ้ือกลุมสือ่สารและเทคโนโลยี ซ่ึงชวยกลบประเด็นการยิงขีปนาวุธ
ของเกาหลีเหนือ และ ตัวเลขเศรษฐกจิท่ีออนแอได 

• (-) ดานตลาดหุนยุโรปปดลบจากความกังวลหลังเกาหลีเหนือยงิ
ขีปนาวุธอีกครั้ง นอกจากน้ี ยังมีแรงกดดันจากหุนกลุมเหมืองแร และ 
ตลาดหุนลอนดอนท่ีรวงลงจากคาเงินปอนดที่แข็งคาหลัง BoE อาจ
ปรับข้ึนดอกเบ้ียในเร็วๆน้ี 

• (+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดบวก ขณะท่ีนักลงทุนเฝาติดตาม
การประชุมของธนาคารกลางหลายแหงในสัปดาหน้ี 

• (0) คาเงินบาทเชาน้ีปรับตัวแข็งคา โดยลาสุดเคล่ือนไหวแถว 33.06-
33.09 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.09 33.10 0.04 

US$/ Euro 1.19 1.19 0.00 

Yen/ US$ 111.21 110.83 -0.34 

Yuan/ US$ 6.55 6.55 0.06 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 49.82 49.89 -0.14 

GOLD 1,322.50 1,325.20 -0.20 

BDI 1,385.00 1,361.00 1.76 

ZINC 3,031.00 3,006.00 0.83 

CRB index 184.05 183.31 0.40 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (0) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ต.ค. ปดทรงตัวท่ี 49.89 
ดอลลาร/บารเรล โดยตลอดสัปดาหขยับข้ึนไดกวา 5% จาก demand 
ท่ีแข็งแกรง และ การกลับมาผลิตของโรงกล่ันในสหรัฐ ขณะท่ีจํานวน
แทนขุดเจาะนํ้ามันยังปรับลดลง 7 แทน สูระดับ 749 แทน 

• ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดลบ 4.10 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูที่ 1,325.20 ดอลลาร/ออนซ จากความกังวลวาเฟดอาจปรับข้ึน
ดอกเบ้ียอกีครั้งในปน้ี และ ตลาดหุนท่ียังขยับข้ึนทํานิวไฮตอเน่ือง 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,660.53 0.09 0.00 2.75 

SET50 1,064.27 0.19 0.00 2.90 

Dow Jones 30 22,268.34 0.29 0.00 1.46 

S&P 500 2,500.23 0.18 0.00 1.16 

NASDAQ Comp 6,448.47 0.30 0.00 0.31 

FTSE 100 7,215.47 -1.10 0.00 -2.90 

Hang Seng 27,807.59 0.11  0.72 0.13 

Nikkei 225 19,909.50 0.52  0.00 1.34 

Shanghai Comp 3,353.62 -0.53  -0.00 -0.21 

Weighted Taiwan 10,580.41 0.25  0.07 0.02 

KOSPI 2,386.07 0.35  0.92 1.89 

Straits Times 3,209.56 -0.35  0.68 -1.40 

Kuala Lumpur 1,786.33 0.28  -0.29 0.46 

Jakarta Comp 5,872.39 0.35  0.00 0.14 

Philippines Comp 8,180.85 0.44  -0.14 2.65 

S&P ASX 200 5,695.02 0.55 0.55 0.21 

VIX Index 10.17 -2.59 0.00 -3.97 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 485.18 0.22 0.29 3.09 

MSCI Asia Pac Ex Japan 538.47 0.06 0.30 2.92 

MSCI Asia Ex Japan 671.16 0.18 0.50 3.64 

MSCI EM Asia 552.10 0.21 0.73 3.94 

MSCI Thailand 579.59 0.06 1.88 7.20 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -145.36 1.01 -550.66 6,612.14 

Indonesia -0.05 -125.57 -617.21 -579.36 

Philippines 9.24 68.13 46.46 542.51 

Korea  44.66 44.66 -476.70 6,738.07 

Taiwan  -34.72 -638.91 -704.83 8,041.85 

Thailand 127.64 242.57 350.84 419.85 

Vietnam -12.42 -18.06 -17.93 617.21 

Total -11.01 -426.17 -1,970.03 22,392.27 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50U17 1,065.00 -1.90 130,596 352,482 
S50V17 1,065.00 -0.50 2 29 
S50X17 1,062.30 -1.80 1 4 
S50Z17 1,068.90 -2.10 27,481 84,819 
S50H18 1,068.50 -1.50 1,515 6,352 
S50M18 1,063.80 -1.10 966 4,525 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 15 Sep 17 change 

PTT 792.07 412.00 0.49 
SCB 707.72 155.50 1.30 
SCC 424.57 504.00 1.20 
AOT 316.65 57.75 0.43 
KBANK 292.80 214.00 -1.83 
LH 269.98 9.80 0.51 
ADVANC 209.67 194.50 -0.26 
TASCO 206.01 24.10 4.78 
IRPC 203.84 6.25 -0.79 
PTTGC 190.86 78.00 0.00 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 15 Sep 17 change 
EA -532.09 38.25 -0.65 
IVL -213.00 42.50 0.59 
WORK -154.18 83.25 -0.30 
CPALL -153.65 64.25 0.39 
CPF -120.30 27.00 1.89 
BANPU -93.45 17.10 0.00 
TRUE -74.90 6.05 0.00 
INTUCH -64.77 59.25 0.00 
SIRI -61.46 2.28 0.88 
PRM -53.09 10.90 -4.39 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AMANAH (T/A) 5/09/2017 25/09/2017 

ASAP (T/O) 18/09/2017 27/10/2017 

ECF (T/O) 18/09/2017 27/10/2017 

FN (T/A) 5/09/2017 25/09/2017 

III (T/O) 11/09/2017 20/10/2017 

KOOL (T/O) 11/09/2017 20/10/2017 

MPG (T/A) 12/09/2017 2/10/2017 

MPG-W1 (T/A) 12/09/2017 2/10/2017 

PHOL-W1 (T/O) 11/09/2017 29/09/2017 

PLE-W3 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

PSL-W1 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

SPVI (T/O) 18/09/2017 27/10/2017 

TTA-W5 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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