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กลยุทธวันน้ี >> เก็งกําไรหุนขนาดกลาง-เล็กและหุนที่ยัง Laggard 2017SET Target : 1650 
 

ชวนเมาทหุนเดน >> LH << 
• ราคาหุนที่ปรับลงมาหลังจากข้ึน XD (23 ส.ค.) ทําใหราคาปจจุบัน laggard 

ที่สุดในกลุมทั้งในรอบ 1 เดือนและ 2017YTD  

• แนวโนมกําไรยังเติบโตดีจาก Backlog ที่แกรง 1.47 หมื่นลบ. โอนปนี้ 8 พัน
ลบ. ที่เหลือโอนป 2018-19 สําหรับ 3Q17 จะมีกําไรพิเศษจากการประเมิน
มูลคาเงินลงทุนใน LHBANK ขณะที่กําไรหลักก็ดีขึ้นตามยอดโอน    

• กําไรสุทธิป 2017 ที่คาดโตถึง 11% Y-Y เพราะรายการพิเศษซึ่งทําใหกําไร
ป 2018 -7% Y-Y เปน 8.9 พันลบ. แตก็เปนระดับที่สูงเปนประวัติการณ 
ปจจุบัน PE ที่ 12 เทาตํ่ากวาคาเฉล่ียที่ 14-15 เทา และราคาหุนยังมี 
upside กวา 15% ราคาเปาหมาย 11.50 บาท แนะนําซื้อ 

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET ปรับตัวบวกไดพอสมควรในชวงคร่ึงเชา กอนที่
ชวงบายจะเร่ิมมแีรงขายออกมาในหุนขนาดใหญหลายตัวโดยเฉพาะ 
BANPU และทําใหดัชนีปดเพียงแคทรงตัว อยางไรก็ตามนักลงทุน
ตางชาติยังคงซื้อสุทธิในตลาดหุนและฟวเจอรสตอเน่ืองรวมกันอีกราว 
1,800 ลบ. 

แนวโนมตลาดวันน้ี : เราคาดวา SET จะแกวงตัว Sideways Up 
เน่ืองจากขาดปจจัยบวกใหมเขามากระตุน ขณะทีเ่ชาน้ีตองจับตาดตูัวเลข
ผลผลติภาคอุตสาหกรรม ส.ค. 17 ของจีน อยางไรก็ตามหุนในกลุม
พลังงานนาจะยังพอนําตลาดไดจากราคานํ้ามันดิบที่ปรับตัวขึ้น 2.2% เมือ่
คืนที่ผานมา เรามองวาระยะน้ีเม็ดเงนิยังคงไหลเขาหาสินทรัพยเส่ียง โดย
นาจะเห็นการ Rotation ไปยังกลุมหรือหุนที่ยัง Laggard รวมถึงหุนขนาด
กลาง-เล็กทีม่ีปจจัยบวกเฉพาะตัว  

กลยุทธ : เก็งกําไรหุนขนาดกลาง-เล็กและหุนที่ยัง Laggard 

หุนเดนเดือน ก.ย. : BCH, CPALL, IRPC, SCC, TMB 
 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$237ลาน เมด็
เงินสวนใหญไหลออกจากไตหวัน US$286ลาน ขณะที่ไหลเขาฟลปิปนส 
US$66ลาน และไทย US$29ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหล
เขาภูมิภาคซึ่งเปนสินทรัพยเส่ียงตามสภาพคลองในตลาดโลกที่ยังอยูใน
ระดับสูงตอไป (Fed นาจะคงอัตราดอกเบี้ยตลอดป และ ECB คง QE) 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 
(+) ADVANC เสนอซื้อหุน CSL จาก THCOM และ Singtel ในสัดสวนรวม 56.21% 
(334.1 ลานหุน) ราคาเสนอซ้ือเบ้ืองตน 7.80 บาท เรามีมมุมองเชิงบวกจาก Synergy 
ท่ีเกิดข้ึนในธุรกิจ Broadband และ Data Center ท่ีจะชวยกันประหยัดตนทุนและทําให 
ADVANC บรรลุเปา Digital Life Service Provider แตผลกระทบตอกําไรจํากัดเพราะ
คิดเปนเพียง 0.6%-1% ของกําไร ADVANC สวนราคาเสนอซ้ือคิดเปน PE ราว 14-15 
เทา ถือวาไมแพง เรายังคงประมาณการและราคาเปาหมายของ ADVANC ท่ี 195 บาท 
แนะนําซ้ือเกง็กําไร จากผลประกอบการ 2H17 ท่ีจะกลับมาโต Y-Y สวน THCOM อาจมี
การบันทึกกําไรขายเงินลงทุน แตเพราะธุรกิจดาวเทียมยังแย และราคาเกนิเปาหมาย
ของเราท่ี 17 บาท จึงแนะนําขาย  

(0) BEC ตัวเลขเม็ดเงินโฆษณา TV ชองหลักเดิม ในชวง 2 เดือนแรกของ 3Q17 
ลดลง 21.9% Y-Y เปนสัญญานลบตอรายไดคาโฆษณาของชองหลัก คือ Ch 3 Analog 
ตาม Rating ท่ียังอยูในชวงขาลง เราปรับประมาณการกําไรปกติท้ังปลงเปน -26.4% 
จากกําไร 2Q17 ท่ีออนแอกวาคาดมาก ราคาหุนฟนจากประเด็นการคืนชองทีวีดิจิตอล
โดยไมตองชําระสวนท่ีเหลือ ซ่ึง กสทช.ใหความเห็นวาไมมีอํานาจทําได ขณะท่ีการ
เปล่ียนทีมบริหารและการรุกสื่อ On-line ยังตองใชเวลา ราคาปจจุบันสูงกวาราคา
เปาหมายท่ีปรับใปใชป 2018 ท่ี 16 บาท และคิดเปน PE ป 17-18 สูงถึง 41- 36 เทา 
คงคําแนะนํา ขาย  
(0) PRM เขาซ้ือขายวันแรก ราคา IPO 8.00 บาท โดยเสนอขายท้ังสิ้น 650 ลานหุน 
เปนหุนใหม 500 ลานหุนและหุนของผูถือหุนเดิม 150 ลานหุน ไดเงิน 4,000 ลานบาท 
นําไปชําระคืนเงินกูและขยายกองเรือท้ังในธุรกิจขนสงนํ้ามันและจัดเก็บนํ้ามันกลางทะล 
ซ่ึงปจจุบันมีสัดสวนรายได 40% และ 50% ตามลําดับ โดย PRM ถือเปนผูนําในธุรกิจ
ขนสงและจัดเก็บนํ้ามันท่ีมีกลุมลูกคาม่ันคง เชน PTT TOP PTTGC BCP ESSO ขณะท่ี 
ภาวะอุตสาหกรรมขยายตัวตามปริมาณการใชนํ้ามันในประเทศท่ีเพ่ิมเฉล่ีย 5% ตอป เรา
คาดกําไรสุทธิป 2017-2020 โตเฉล่ีย 24% ตอป จากการขยายกองเรือจัดเกบ็นํ้ามันอีก 
3 เทาตัวซ่ึงมีรายไดม่ันคงและอัตรากาํไรสูง ประเมินมูลคาท่ีเหมาะสมตามวิธี DCF ได
เทากับ 11.50 บาท 

(+) COMAN การประชุมนักวิเคราะหวานน้ี ทําใหเราม่ันใจกับการเติบโตในระยะยาว
มากข้ึน จากการรวมสนิคาและบรกิารของ COMAN และ Synature ซ่ึงคาดวาจะเห็น
ผลบวกจากสินคาใหมและเจาะตลาดสปาในปหนา สวนภาพระยะสั้นแมยังมีความเสี่ยง
จากการตัดคาความนิยมใน MSL ท่ีเปนบริษัทยอย แตถาพิจารณาจากกําไรท่ีทําไดใน 
1H17 และงานในมือท่ียังสูง รวมถึงคาใชจายท่ีลดลงจากการลดขนาดธุรกิจต้ังแต พ.ค. 
17 เราคาดวายังไมมีการตัดรายการดังกลาวในปน้ี หรือถามีก็จะเปนเพียงรายการทาง
บัญชีไมใชเงินสด เพราะฉะน้ัน กําไร 2H17 มีโอกาสฟนกลับเร็ว 90% H-H ยังแนะนํา
ซ้ือ ราคาเปาหมายป 2017 ตามวิธี DCF เทากับ 8.10 บาท 

Market Summary (Bloomberg) 

 13-09-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,642.94 -0.04 0.45 1.66 
SET50 1,049.16 -0.10 0.28 1.44 
Daily turnover  53,642.20 (Bt mn) 
Market cap  16,299.43 (Bt bn) 
Market P/E  17.62 (x) 
Market P/BV  1.98 (x) 
Market yield  2.93 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 16.36 14.79 
China 14.89 13.16 
Hong Kong 12.57 11.61 
Indonesia 17.23 15.09 
Korea 10.04 9.14 
Philippines 19.35 17.33 
Taiwan 14.90 13.85 
S&P500 19.11 17.22 

Investors Summary (SET) 

13-09-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 17,826.10 16871.12 954.98 
Proprietary (Bt mn) 6,372.68 5778.31 594.37 
Local Institution(Bt mn) 4,771.83 4916.42 -144.59 
Retail (Bt mn) 24,671.61 26076.37 -1,404.76 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

13-09-17 Buy Sell Net 

Institution 34,555 37,230 -2,675 
Foreign 23,493 19,079 4,414 
Local 100,438 102,177 -1,739 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 13 Sep 12 Sep 11 Sep 8 Sep 7 Sep 

PTT 61.39 44.48 157.65 84.33 0.04 
AOT 40.52 63.29 71.42 6.02 65.96 

KBANK 35.44 16.82 41.17 24.53 12.06 
TRUE 29.47 52.46 173.04 77.80 20.40 

ADVANC 24.79 76.60 92.60 - 46.42  

 

ปจจัยที่ตองติดตาม 
14 ก.ย. - ไทย: Opp Day – FVC TWPC AU TACC UPOIC LST 

- ไทย: PRM เขาซ้ือขายวันแรก ราคา IPO 8 บาท    
- จีน: ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (ส.ค.) 
- อังกฤษ: ประชุมธนาคารกลาง (คาดคงดอกเบ้ียท่ี 0.25%)  
- สหรัฐฯ: อัตราเงินเฟอ (ส.ค.) 

15 ก.ย. - ไทย: EA และ WORK เริ่มเขาคํานวณใน FTSE สวนหุนท่ีถูก
นําออกคือ MBKET  
- ไทย: ICN เขาซ้ือขายวันแรก ราคา IPO 1.84 บาท    
- สหรัฐฯ: ยอดคาปลีก (ส.ค.) 

19 ก.ย. - ยูโรโซน: ดัชนีความเช่ือม่ันทางเศรษฐกิจ (ส.ค.)  
- สหรัฐฯ: ยอดอนุญาตกอสรางและยอดสรางบานใหม (ส.ค.)  

19-20 ก.ย. - สหรัฐฯ: ประชุม FOMC    
20 ก.ย. - สหรัฐฯ: ยอดขายบานมือสอง (ส.ค.)     
21 ก.ย. - ญี่ปุน: ประชุมธนาคารกลาง (คาดคงดอกเบ้ียท่ี -0.1%)     

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 
Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 
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• (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนปดบวกเล็กนอยจากแรงซ้ือนําโดยหุนกลุม
พลังงานตามราคานํ้ามันท่ีพุงข้ึน นอกจากน้ี ยังมีปจจัยหนุนจากความ
คาดหวังตอมาตราการปฏิรูปภาษีของทรัมปซ่ึงสงผลใหผลตอบแทน
พันธบัตรปรับข้ึนตอเน่ือง 

• (-) ดานตลาดหุนยุโรปปดลบเล็กนอยจากแรงขายทํากําไรจากกลุม
เหมืองแร หลังราคาโลหะปรับลง 

• (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดผสมตามตลาดโลกท่ียังไรทิศทาง 
ขณะท่ีนักลงทุนเฝาจับตาตัวเลขเศรษฐกิจจีนท่ีจะประกาศวันน้ี 

• (0) คาเงินบาทเชาน้ีแกวงตัว sideway โดยลาสุดเคล่ือนไหวแถว 
33.10-33.13 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.12 33.14 0.05 

US$/ Euro 1.19 1.19 -0.06 

Yen/ US$ 110.60 110.49 -0.10 

Yuan/ US$ 6.55 6.54 -0.11 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 49.23 49.30 -0.14 

GOLD 1,324.60 1,328.00 -0.26 

BDI 1,344.00 1,355.00 -0.81 

ZINC 3,023.50 3,061.00 -1.23 

CRB index 182.88 181.41 0.81 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ต.ค. ปดบวก 1.07 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูที่ 49.30 ดอลลาร/บารเรล โดยมีแรงหนุนจาก
การปรับเพ่ิมคาดการณ demand นํ้ามันโลกปน้ีจากขยายตัว 1.5 ลาน
บารเรล/วัน เปน 1.6 ลานบารเรล/วัน และ ตัวเลขสตอกนํ้ามันเบนซินท่ี
ปรับลดลง 8.4 ลานบารเรล มากท่ีสุดต้ังแตป 1990  

• ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดลบ 4.70 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูที่ 1,328.00 ดอลลาร/ออนซ โดยมีปจจัยกดดันจากคาเงิน
ดอลลารแข็งคา 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,642.94 -0.04 0.45 1.66 

SET50 1,049.16 -0.10 0.28 1.44 

Dow Jones 30 22,158.18 0.18 1.65 0.96 

S&P 500 2,498.37 0.08 1.50 1.08 

NASDAQ Comp 6,460.19 0.09 1.57 0.49 

FTSE 100 7,379.70 -0.28 0.03 -0.69 

Hang Seng 27,894.08 -0.28  0.64 -0.45 

Nikkei 225 19,865.82 0.45  3.29 1.34 

Shanghai Comp 3,384.15 0.14  0.56 0.69 

Weighted Taiwan 10,532.88 -0.73  -0.69 -0.46 

KOSPI 2,360.18 -0.22  0.75 -0.08 

Straits Times 3,230.36 -0.16  -0.19 -1.68 

Kuala Lumpur 1,786.07 -0.21  0.36 0.74 

Jakarta Comp 5,845.73 -0.45  -0.19 -0.31 

Philippines Comp 8,053.88 0.06  0.62 1.43 

S&P ASX 200 5,744.26 -0.07 1.19 0.45 

VIX Index 10.50 -0.76 -13.37 -0.85 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 484.83 -0.10 1.10 2.05 

MSCI Asia Pac Ex Japan 538.73 -0.13 1.22 3.48 

MSCI Asia Ex Japan 670.28 -0.05 1.37 3.89 

MSCI EM Asia 550.73 -0.04 1.46 4.39 

MSCI Thailand 572.28 -0.01 2.06 6.07 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -192.81 -257.85 -809.52 6,353.28 

Indonesia -36.36 -113.37 -605.00 -567.15 

Philippines 65.52 60.96 39.29 535.34 

Korea  -14.58 -218.66 -525.54 6,689.24 

Taiwan  -286.19 -526.09 -592.00 8,154.67 

Thailand 28.83 23.21 131.48 200.50 

Vietnam -1.12 -0.60 -0.47 634.67 

Total -436.71 -1,032.40 -2,361.76 22,000.55 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50U17 1,050.10 -2.20 132,293 338,599 
S50V17 1,048.70 -2.20 1 26 
S50X17 1,047.40 -2.10 0 1 
S50Z17 1,054.40 -2.40 24,071 72,350 
S50H18 1,053.10 -1.70 1,381 5,821 
S50M18 1,048.40 -0.90 740 4,034 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 13 Sep 17 change 

PTTGC 460.67 77.25 -0.32 
LH 194.66 9.75 0.52 
SCC 183.66 496.00 -0.40 
KBANK 114.05 211.00 0.00 
EA 113.15 39.00 0.65 
IRPC 95.38 6.10 0.83 
CPF 91.13 26.75 -0.93 
BBL 67.84 188.00 0.00 
PTTEP 65.10 87.00 -0.85 
CPALL 63.57 64.00 0.39 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 13 Sep 17 change 
AOT -166.49 57.00 0.44 
PTT -88.54 404.00 -0.49 
HANA -65.94 42.50 -2.30 
KTB -64.02 18.70 0.00 
ASIAN -55.99 20.40 -4.67 
EGCO -54.67 229.00 0.44 
UNIQ -35.45 18.50 -0.54 
DTAC -34.48 58.00 0.43 
JAS -29.91 8.35 -0.60 
HMPRO -27.73 11.00 0.00 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AMANAH (T/A) 5/09/2017 25/09/2017 

EPCO-W2 (T/O) 7/08/2017 15/09/2017 

FN (T/A) 5/09/2017 25/09/2017 

GUNKUL-W (T/O) 7/08/2017 15/09/2017 

III (T/O) 11/09/2017 20/10/2017 

KOOL (T/O) 11/09/2017 20/10/2017 

MPG (T/A) 12/09/2017 2/10/2017 

MPG-W1 (T/A) 12/09/2017 2/10/2017 

PHOL-W1 (T/O) 11/09/2017 29/09/2017 

PLE-W3 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

PSL-W1 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

SEAOIL-W (T/O) 7/08/2017 15/09/2017 

TTA-W5 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

WAVE-W1 (T/O) 7/08/2017 15/09/2017 

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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ก�����(�)#*���1)65�#��:�.������������� ,.$� #454�ก�>�.�ก:9�# ;*���<�65�?0ก��(�)#*�3�7.$��<�������)�4��)�6)�.�ก��9��!��.���<� 
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 #4 �����)�<B�9�,C������ก�>�)�ก����ก�������45���� ก����<�.����ก������#�65�#�!�+� ;*���<�65�?0ก��(�)#*�3�7�����>�)�4��)�6)�ก4)�ก��9��!��.���<� 
���������ก������ ���������  ���! ���ก�� (#��$�) )���,C�;*��*3�!D��6�4) (Market Maker) 3�7;*�))ก.�!��6�B3!�!��@�)�<���@� (Derivative Warrants) �����ก��������+,��กQ)�*4.������������� ���������R )����������5��6��7��()
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