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กลยุทธวันน้ี >> เก็งกําไรหุนขนาดกลาง-เล็ก 2017SET Target : 1650 
 

ชวนเมาทหุนเดน >> MBAX << 
• ราคาหุนหลังจากนี้ควรสะทอนปจจยัพ้ืนฐานไดดีขึ้น หลังลูกหุนจากการ

แปลง MBAX-W1 ชุดสุดทายเขาซื้อขายในตลาดหมดแลว 

• แนวโนมกําไร 2H17 มีโอกาสโตแรง Y-Y และกําไรทั้งปอาจดีกวาที่เราคาด
ที่ 70 ลบ. +20% Y-Y จากตนทุนเม็ดพลาสติก LDPE ที่ลดลง การลดของ
เสียและตนทุนการผลิต รวมถึงการนําเงินที่ไดจาก W1 ไปลดหนี้และ
ดอกเบ้ียจาย ขณะที่ ยอดขายถุงซิบล็อกยังขยายตัวดีโดยเฉพาะฮองกงที่
เปนตลาดใหม 

• ราคาปจจุบันซื้อขายบน  PE2017 เพียง 12 เทา ตํ่ากวาคาเฉล่ียระยะยาวที่ 
16 เทา และจะข้ึน XD เพ่ือจายปนผล 0.12 บาท/หุน ผลตอบแทน 2.5% 
วันที่ 12 ก.ย. 17 แนะนําซื้อ ราคาเปาหมาย 6.50 บาท            

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET ออนตัวลงไปทดสอบระดบั 1,615 จุดไดตาม
คาดกอนที่ชั่วโมงซื้อขายสุดทายจะเร่ิมมีแรงซื้อดันดชันีใหปดบวกได
เล็กนอย ขณะที่นักลงทุนตางชาติเร่ิมพลิกมาขายสุทธิในตลาดหุนราว 
500 ลบ.หลังซื้อติดตอกัน 6 วัน และยังคงซื้อพันธบัตรหนาแนนตออีก 
1.4 หมื่นลบ. 

แนวโนมตลาดวันน้ี : เราคาดวา SET จะแกวงตัว Sideways Up ไดจาก
บรรยากาศการลงทุนที่สดใสมากขึ้นหลังสหรัฐฯสามารถขยายเพดานหน้ี
ไดสําเร็จ ขณะที่ราคานํ้ามันดิบยังปรับตัวขึ้นอีก 1% ซึ่งชวยหนุนหุนใน
กลุมพลังงานตอเน่ือง อยางไรก็ตามกรอบการบวกคาดวายังไมกวางนัก
เน่ืองจากตองจับตาประเด็นสําคัญในวันน้ีคือการประชุม ECB วาจะสง
สัญญาณลดขนาดและขยายระยะเวลา QE ออกไปตามคาดหรือไม เรา
มองวาหุนขนาดกลาง-เล็กโดยเฉพาะตัวที่ Laggard ยังมีโอกาส 
Outperform ตลาด 

กลยุทธ : เก็งกําไรหุนขนาดกลาง-เล็ก 

หุนเดนเดือน ก.ย. : BCH, CPALL, IRPC, SCC, TMB 
 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาคและทุกประเทศ
รวม US$573ลาน เม็ดเงินสวนใหญไหลออกจากเกาหลีใต US$270ลาน 
และไตหวัน US$146ลาน สวนไทยมีเม็ดเงินไหลออก US$15ลาน 
แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลออกจากภูมิภาคเขาสินทรัพย
ปลอดภัยเพ่ือลดความเส่ียงจากความตึงเครียดในคาบสมทุรเกาหลีในชวง
สุดสัปดาห 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 
(0) ราคานํ้ามันดิบเร่ิมปรับขึ้น พายุเฮอรริเคนเออรมาซึ่งมีความรุนแรงระดับ 5 ที่
กําลังมุงสูรัฐฟลอริดา คาดมีผลกระทบสวนทางกับฮารวีย คือทําให Demand 
นํ้ามันสําเร็จรูปลดลงชั่วคราว สงผลใหราคานํ้ามันสําเร็จรูปปรับลงแตนํ้ามันดิบปรับ
ขึ้นเพราะโรงกลั่นนํ้ามันสหรัฐเร่ิมกลับมาผลติ PTTEP ซึ่งอยูในธุรกิจตนนํ้าจะได
ประโยชนมากสุด 
(+) ที่ประชุมบอรดดีอ ีเห็นชอบรางแผนปฏิบัติการดิจิทัล รางแผนอิเล็กทรอนิกส
แหงชาติ และกรอบพัฒนาสมารทซิตี้ โดยภาครัฐตองการใหใชเทคโลยีสนับสนุน
การคาและการลงทุนมากขึ้น ถือเปนปจจัยบวกกับหลายอุตสาหกรรมโดยเฉพาะ
ไอซีที แบงก และคาปลีก แตเรามองบวกกับ ITEL (ราคาเปาหมาย 7 บาท) จาก
ประเด็นการเรงรัดใหลงทุนเน็ตชายขอบที่กดดันราคาหุนขณะน้ี และ COMAN 
(ราคาเปาหมาย 8.10 บาท) ที่จะไดประโยชนอันดับตนๆจากการจําหนายซอฟแวร
ใหรานคาแบบ Point of Sale    
(0) CHG คาดวากําไรจะโตเรงขึ้นใน 3Q17 จากอานิสงสของ High Season และ
การปรับเพ่ิมการจายเงินของสํานักงานประกันสังคม เบื้องตนเราคาดกําไรสุทธิ 
3Q17 +45% Q-Q, +10% Y-Y อยางไรก็ตามเราปรับลดประมาณการกําไรสุทธิป 
2017 ลง 8% เหลือ +5% Y-Y สะทอนกําไร 2Q17 ที่ออนแอ สงผลใหราคา
เหมาะสมป 2017 ปรับลดจาก 2.70 บาทเหลือ 2.50 บาท ราคาปจจุบันเต็มมูลคา 
จึงแนะนําให Switch เปน BCH แทน  
(0) SAWAD การประชุมนักวิเคราะหวานน้ี SAWAD จะปรับโครงสรางธุรกิจสู 
Financial Group ในปลาย กย.-ตค. โดยเราคาดวาจะมีการโอนธุรกิจจํานําทะเบียน
รถให BFIT ซึ่งเบื้องตนเรามองเปนกลาง แมจะทําให Loan Yield สูงขึ้น แต
สัดสวนการถือหุนที่อาจเพ่ิมขึ้นมาอยูที่ ~70% ไมนาจะทําให SAWAD ได
ประโยชนเตม็ทีต่อการสงตอธุรกิจ ขณะที่ ระยะส้ันยังมีภาระกันสํารองฯสวนเพ่ิม
ของสินเชื่อเดมิและ Loan Yield ที่ชะลอตัว ทําใหคาดกําไร 2H17 ไมนาสดใส
นัก  คงราคาเหมาะสมป 2017 ที่ 44 บาท และเรายังชอบ MTLS มากสุดในกลุมน้ี 
(0) BOL เรายังไมได Cover แตชอบ BOL ที่เปนผูใหบริการดานฐานขอมูลทาง
ธุรกิจขนาดใหญสุดในประเทศ และมีฐานะทางการเงินแข็งแกรง ไมมีหน้ีที่ตองจาย
ดอกเบี้ย สวนกําไรปน้ี ถา 2H17 ทําไดเทา 1H17 กําไรทั้งปจะอยูที่ราว 90 ลบ. 
+24% Y-Y ขณะที่ แนวโนมอนาคตจะมาจากธุรกิจเดิมที่โตเฉลี่ย 10% ตอป และ
บริการใหม Matchlink และ LGIS รวมถึงการขยายไปตางประเทศ ซึ่ง BOL มีแตม
ตอจากการเปนพันธมิตรกับ D&B ผูใหบริการดานฐานขอมูลระดับโลก PE2017 อยู
ที่ราว 20 เทา ใกลคียงคาเฉลี่ยในอดีต แตถารวมธุรกิจใหม ซึ่งเราคาดวาจะเพ่ิม
มูลคาไดราว 0.50-0.70 บาท/หุน จะทําให Forward PE ลดเหลือเพียง 12-13 
เทาใน 3 ปขางหนา BOL จึงถือเปนหุน Fintech ที่นาสนใจ 

Market Summary (Bloomberg) 

 6-09-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,621.30 0.05 0.18 0.32 
SET50 1,033.92 0.01 0.01 -0.04 
Daily turnover  49,199.90 (Bt mn) 
Market cap  16,084.42 (Bt bn) 
Market P/E  17.38 (x) 
Market P/BV  1.95 (x) 
Market yield  2.97 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 16.14 14.61 
China 14.94 13.20 
Hong Kong 12.59 11.59 
Indonesia 16.56 14.47 
Korea 9.95 9.08 
Philippines 19.23 17.21 
Taiwan 15.06 13.95 
S&P500 18.85 16.99 

Investors Summary (SET) 

6-09-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 14,128.01 14638.11 -510.10 
Proprietary (Bt mn) 6,010.65 4573.33 1,437.32 
Local Institution(Bt mn) 5,850.04 4133.63 1,716.41 
Retail (Bt mn) 23,211.19 25854.82 -2,643.63 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

6-09-17 Buy Sell Net 

Institution 18,714 18,222 492 
Foreign 24,426 24,421 5 
Local 55,922 56,419 -497 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 6 Sep 5 Sep 4 Sep 1 Sep 31 Aug 

AOT 65.96 68.89 50.26 123.57 82.54 
ADVANC 46.42 52.49 63.39 86.10 26.08 

SCC 32.27 17.80 2.09 63.20 23.59 
DTAC 26.81 65.59 31.24 16.70 39.95 

BEAUTY 20.54 1.44 0.16 16.16 1.38  

 

ปจจัยที่ตองติดตาม 
5-7 ก.ย. - ไทย: e-auction รถไฟทางคูเหลืออกี 2 สัญญา 
7 ก.ย. - ยูโรโซน: GDP2Q17 ครั้งท่ี 3 และการประชุม ECB 

- สหรัฐฯ: ยอดผูขอรับสวัสดิการวางงานรายสัปดาห และถอย
แถลงของเฟดสาขานิวยอรค   

8 ก.ย.  - จีน: ดุลการคา  
9 ก.ย.  - จีน: อัตราเงินเฟอ 
13 ก.ย. - สหรัฐฯ: ดัชนีราคาผูผลิต  
14 ก.ย. - จีน: ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (ส.ค.) 

- สหรัฐฯ: อัตราเงินเฟอ (ส.ค.)    
19-20 ก.ย. - สหรัฐฯ: ประชุม FOMC    

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 
www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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• (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนปดบวกหลังรัฐบาลทรัมปสามารถบรรลุ

ขอตกลงขยายเพดานหน้ีไดสําเร็จ อกีท้ัง ยังมีแรงหนุนจากหุนกลุม
พลังงานตามราคานํ้ามันท่ีขยับข้ึนติดตอกัน 5 วัน 

• (+) ดานตลาดหุนยุโรปปดบวกนําโดยหุนกลุมยานยนต อยางไรก็ตาม 
ตลาดเฝาติดตามการสงสัญญาณเกีย่วกับนโยบายการเงินในการประชุม 
ECB วันน้ี 

• (+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดบวกตามทิศทางตลาดโลกหลัง
สหรัฐสามารถขยายเพดานหน้ีไดสําเร็จ อยางไรก็ตาม ตลาดเฝาจับตา
การประชุม ECB วันน้ี 

•  (0) คาเงินบาทเชาน้ียังแกวงตัวในทิศทางแข็งคาเล็กนอย ลาสุด
เคล่ือนไหวแถว 33.11-33.13 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.14 33.15 0.03 

US$/ Euro 1.19 1.19 0.03 

Yen/ US$ 109.17 109.22 0.05 

Yuan/ US$ 6.53 6.52 -0.04 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 49.13 49.16 -0.06 

GOLD 1,338.40 1,339.00 -0.04 

BDI 1,215.00 1,187.00 2.36 

ZINC 3,095.00 3,140.00 -1.43 

CRB index 183.00 182.34 0.36 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ต.ค. ปดบวก 0.50 

ดอลลาร/บารเรล มาอยูที ่ 49.16 ดอลลาร/บารเรล ขยับข้ึนติดตอกัน
เปนวันท่ี 5 หลังโรงกล่ันท่ีไดรับผลกระทบจากพายุฮารวียกลับมาเดิน
เครื่องจักรไดแลว อยางไรก็ตาม นักลงทุนเฝาติดตามตัวเลขสตอก
นํ้ามันดิบวันน้ี และ สถานการณพายุ Irma และ jose ท่ีกําลังมุงหนา
เขาสูสหรัฐชวงสุดสัปดาหน้ี 

• ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดลบ 5.50 ดอลลาร/ออนซ 

มาอยูที่ 1,339.00 ดอลลาร/ออนซ จากคาเงินดอลลารออนคา และ 
กระแสขาวท่ีสหรัฐสามารถบรรลุขอตกลงขยายเพดานหน้ีไดสําเร็จ 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,621.30 0.05 0.18 0.32 

SET50 1,033.92 0.01 0.01 -0.04 

Dow Jones 30 21,807.64 0.25 -0.82 -0.64 

S&P 500 2,465.54 0.31 -0.44 -0.25 

NASDAQ Comp 6,393.31 0.28 -0.65 -0.55 

FTSE 100 7,354.13 -0.25 -1.13 -1.03 

Hang Seng 27,613.76 -0.46  -0.77 -0.83 

Nikkei 225 19,357.97 -0.14  -1.19 -0.97 

Shanghai Comp 3,385.39 0.03  0.54 0.73 

Weighted Taiwan 10,547.86 -0.66  0.00 0.09 

KOSPI 2,319.82 -0.29  -0.54 -0.77 

Straits Times 3,232.47 -0.58  -0.70 -0.70 

Kuala Lumpur 1,772.48 0.16  0.01 0.01 

Jakarta Comp 5,824.14 -0.10  -0.68 -0.68 

Philippines Comp 7,983.97 -0.81  0.84 0.84 

S&P ASX 200 5,689.73 0.27 -0.34 -0.17 

VIX Index 11.63 -4.91 14.81 9.82 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 478.04 0.18 -0.08 -0.48 

MSCI Asia Pac Ex Japan 529.15 -0.42 -0.63 -0.44 

MSCI Asia Ex Japan 657.25 -0.35 -0.83 -0.41 

MSCI EM Asia 538.96 -0.34 -0.88 -0.37 

MSCI Thailand 560.73 -0.08 -0.38 3.86 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -35.30 -167.47 -283.98 6,878.82 

Indonesia -132.66 -213.12 -213.12 -175.27 

Philippines -6.18 -3.56 -3.56 492.49 

Korea  45.79 -435.19 -342.83 6,871.95 

Taiwan  -146.38 -188.38 -144.09 8,602.58 

Thailand -15.39 21.37 25.99 95.01 

Vietnam -2.23 0.42 5.11 640.26 

Total -292.35 -985.93 -956.48 23,405.84 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50U17 1,035.10 0.10 89,321 356,770 
S50V17 1,033.70 0.10 0 19 
S50X17 1,032.30 0.10 0 1 
S50Z17 1,038.10 0.00 8,929 60,819 
S50H18 1,035.30 0.20 508 4,521 
S50M18 1,029.40 0.30 304 2,675 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 6 Sep 17 change 

IRPC 215.15 6.00 0.84 
CPALL 167.94 61.50 0.00 
ADVANC 78.28 190.00 -0.52 
EA 77.45 38.50 3.36 
WORK 60.76 83.50 0.30 
IVL 47.87 40.50 1.89 
TISCO 39.89 75.50 2.37 
BLA 38.82 44.25 -2.21 
ERW 25.01 5.80 -1.69 
MINT 24.09 39.25 0.00 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 6 Sep 17 change 
SCB -186.34 147.00 -0.68 
SCC -103.12 500.00 0.40 
PTTEP -74.51 88.25 0.57 
KKP -70.30 68.00 -1.45 
PTT -68.73 398.00 -0.50 
TOP -66.41 91.00 0.00 
HANA -56.41 42.75 -1.16 
PTTGC -53.89 76.00 -0.33 
KBANK -41.22 201.00 -0.50 
STEC -38.53 26.25 0.00 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AMANAH (T/A) 5/09/2017 25/09/2017 

ECL (T/O) 31/07/2017 8/09/2017 

ECL-W2 (T/O) 31/07/2017 8/09/2017 

EPCO-W2 (T/O) 7/08/2017 15/09/2017 

FN (T/A) 5/09/2017 25/09/2017 

GUNKUL-W (T/O) 7/08/2017 15/09/2017 

LOXLEY-W (T/O) 31/07/2017 8/09/2017 

PHOL-W1 (T/O) 31/07/2017 8/09/2017 

PLE-W3 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

PSL-W1 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

SEAOIL-W (T/O) 7/08/2017 15/09/2017 

TTA-W5 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

WAVE-W1 (T/O) 7/08/2017 15/09/2017 

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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