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กลยุทธวันน้ี >> เก็งกําไรหุนกลุมพลังงานและ Defensive Play 2017SET Target : 1650 
 

ชวนเมาทหุนเดน >> BIG << 

• คาดกําไร 3Q17 โต 40% Y-Y และ 14% Q-Q อยูที่ 177 ลบ. จากฐานที่ตํ่า

ในปกอน และการจัดงาน Big Pro Days 10-16 ก.ค. 17 ที่มียอดโต 10-

15% Y-Y อีกทั้ง คาดวาจะมีการกลับรายการปรับลดราคาทุนสินคาคงเหลือ

ที่เกิดข้ึนใน 2Q17 ราว 14 ลบ. จากการจัดโปรโมช่ันเรงระบายสต็อกรวมกับ

ผูผลิตกลอง 

• คาดกําไรทั้งปที่ 888 ลบ. +5% Y-Y ราคาปจจุบันซื้อขายบน PE2017 เพียง 

15 เทา ตํ่ากวาคาเฉล่ียของกลุมซื้อขายสินคาไอทีที่ 28 เทาอยูมาก ขณะที่ 

การปรับโมเดลธุรกิจไปหางานพิมพภาพดิจิตอลมากข้ึน จะหนุนมารจิ้นและ

ลดความผันผวนของการขายกลองในอนาคต แนะนําซื้อ ราคาเปาหมาย 

5.00 บาท       
 

ตลาดหุนวานน้ี : SET ยังคงแกวงตัว Sideways ตอเน่ืองโดยขาดปจจัย

บวกใหมเขามากระตุน ขณะที่นักลงทุนตางชาติแมจะยังซื้อสุทธิในตลาด

หุนอีกเล็กนอยราว 350 ลบ. แต Short ในตลาดฟวเจอรสหนาแนนเกือบ 

4,000 สัญญา (ราว 800 ลบ.) และหันไปซื้อสินทรัพยเส่ียงต่ํามากขึน้

อยางพันธบัตรอยางหนาแนนกวา 2.3 หมื่นลบ. 

แนวโนมตลาดวันน้ี : เราคาดวา SET จะยังคงแกวงตัวหาระดับ 1,615 

จุด จากบรรยากาศการลงทุนที่ไมสดใสนักหลังสถานการณตึงเครียดใน

เกาหลีเหนือสอเคารุนแรงขึ้น และยังตองติดตามการประชุม ECB วันพรุงน้ี

วาจะลดขนาดและขยายระยะเวลา QE ออกไปตามที่คาดหรือไม อยางไร

ก็ตามคาดวาหุนในกลุมพลังงานนาจะประคองตลาด และจํากัดกรอบการ

ลบไดจากราคานํ้ามันดิบเมื่อคืนที่ปรับขึ้นแรงเกือบ 3% ขณะที่หุนในกลุม 

Defensive นาจะเปนแหลงพักเงินทีด่ี 

กลยุทธ : เก็งกําไรหุนกลุมพลังงานและ Defensive Play 

หุนเดนเดือน ก.ย. : BCH, CPALL, IRPC, SCC, TMB 

 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาคหนาแนน US$239

ลาน เม็ดเงินสวนใหญไหลออกจากเกาหลีใต US$233ลาน ขณะที่ไหล

เขาไตหวัน US$22ลาน และไทย US$11ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมี

ทิศทางไหลออกจากสินทรัพยเส่ียงเขาสินทรัพยปลอดภัย ตลาดเพ่ิม

ความกังวลตอสถานการณตึงเครียดคาบสมุทรเกาหล ี

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 
(0) ประชุม ECB พรุงน้ี ตลาดคาดวาจะเร่ิมสงสัญญาณลดวงเงิน QE จากปจจุบัน 
6 หมื่นลานยูโร/เดือน เหลือ 4 หมื่นลานยูโร/เดือน และขยายอายุจากส้ินปน้ีตอไป
อีก 6 เดือน หากเปนตามน้ี ผลกระทบตอตลาดหุนโลกจะจํากัดเพราะไมไดเหนือ
ความคาดหมาย แตความเส่ียงยังคงสูงจากความตึงเครียดบนคาบสมุทรเกาหลี การ
ประชุมเฟดทีค่าดวาจะเร่ิมลดขนาดงบดุล และรางกม.งบประมาณสหรัฐที่ยังไมได
ขอสรุป อยางไรก็ตาม ยังมองตลาดหุนไทยไดเปรียบเพราะอยูในสถานะ laggard 
ภูมิภาค 
(+) ราคานํ้ามันพุง 3% แตะระดับสูงสุดในรอบ 3 สัปดาหเน่ืองจากผลกระทบตอ
พายุฮารวียคลี่คลายตามลําดบั ทําใหโรงกลั่นหลายแหงในสหรัฐเร่ิมกลับมาทําการ
ผลิตไดอีกคร้ัง เชน โรงกลั่น  Motiva ที่มีกําลังการกลั่นสูงสุดในสหรัฐ เปนบวกตอ
ราคานํ้ามันในระยะถัดไป เราแนะนําเก็งกําไร PTTEP ราคาเหมาะสม 98 บาท ที่
ราคาหุน Laggard โดย +2% QTD ขณะที่ราคานํ้ามัน และ กลุมพลังงาน +5% 
และ 8% QTD ตามลําดับ  
(0) STA ขึ้น XR เพ่ือใหสิทธิเพ่ิมทนุ 5 หุนเดมิตอ 1 หุนใหม ราคา 10 บาท วันน้ี 
และชําระคาหุน 2-6 ต.ค. 17 คิดเปน EPS Dilution ราว 17% ในเชิงพ้ืนฐานเรายัง
ไมชอบ STA จากปริมาณการขายที่ลดลง และมีความเส่ียงจากราคาขายที่กําหนด
ตาม SICOM แตตนทุนยางในประเทศถูกพยุงโดยภาครัฐฯ ราคาเปาหมายหลังเพ่ิม
ทุนจะลดจาก 12 บาท เหลือ 10.50 บาท   
(+) BKD งานในมือลาสุดอยูที่ 1,240 ลบ. คาดวาจะรับรูในชวงที่เหลอืของปราว 
70% โดยมากคืองานตกแตงสถาบันการแพทยจักรีนฤบดินทร โรงพยาบาล
รามาธิบดี 700 ลานบาท ขณะที่ งานรอผลประมูลมีอีกราว 2,290 ลบ. ซึ่ง BKD 
คาดหวังการไดงานราว 50% เมือ่ผนวกกับการควบคุมตนทุนและคาใชจายอยาง
เขามงวด ทําใหผลประกอบการ 2H17 มีแนวโนมฟนตัวแรงตามทีเ่ราประเมินไว 
สวนผลลบที่เกิดจากการตั้งตนทุนจากงานที่ไมชํานาญใน 2Q17 คาดวาจะสามารถ
กลับรายการไดบางสวนใน 3Q17 เรายังคาดกําไรปกติทั้งปที่ 194 ลบ. +145% Y-
Y และยังแนะนําซื้อ ราคาเปาหมาย 4.90 บาท  
(+) SWC ผลทําคําเสนอซื้อของทีโอเอ เวนเจอร โฮลดิ้ง ปรากฎวามีผูแสดง
เจตนาขาย 50.11 ลานหุน คิดเปน 34.14% ของทุนชําระแลว เมื่อรวมกับสวนของ
กลุมทีโอเอเดมิ 36% จะเปน 70.14% ทําให SWC ยังคงสถานะการเปนบริษัทจด
ทะเบียนใน MAI ตอไป เมื่อความกังวลในปญหาสภาพคลองถูกปลดล็อค ราคาหุน
ควรสะทอนผลประกอบการไดดีขึ้น ซึ่งเราคาดกําไรสุทธิปน้ี 177 ลบ. +14% Y-Y 
สวนปหนาคาด +13% Y-Y เปน 200 ลบ. ยังไมรวม Synergy ที่คาดวาจะเกิด
ขึ้นกับกลุม TOA ทั้งการเพ่ิมสินคาและชองทางขาย ยังแนะนําซื้อ ราคาเปาหมาย 
14.70 บาท 

Market Summary (Bloomberg) 

 5-09-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,620.42 0.08 0.12 0.26 
SET50 1,033.79 -0.01 -0.01 -0.05 
Daily turnover  50,346.10 (Bt mn) 
Market cap  16,075.98 (Bt bn) 
Market P/E  17.38 (x) 
Market P/BV  1.95 (x) 
Market yield  2.98 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 16.12 14.60 
China 14.95 13.24 
Hong Kong 12.58 11.58 
Indonesia 16.58 14.49 
Korea 9.85 9.00 
Philippines 19.21 17.18 
Taiwan 15.09 14.00 
S&P500 18.79 16.94 

Investors Summary (SET) 

5-09-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 12,489.71 12141.3 348.41 
Proprietary (Bt mn) 5,128.44 4701.32 427.12 
Local Institution(Bt mn) 4,697.44 6419.76 -1,722.32 
Retail (Bt mn) 28,030.52 27083.72 946.80 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

5-09-17 Buy Sell Net 
Institution 13,066 11,940 1,126 
Foreign 9,890 13,850 -3,960 
Local 39,193 36,359 2,834 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 5 Sep 4 Sep 1 Sep 31 Aug 30 Aug 

AOT 68.89 50.26 123.57 82.54 206.53 

DTAC 65.59 31.24 16.70 39.95 43.70 
ADVANC 52.49 63.39 86.10 26.08 163.45 

PTT 48.28 0.20 48.22 79.93 12.06 
KTB 44.01 12.63 4.97 3.12 5.48  

 

ปจจัยที่ตองติดตาม 
5-7 ก.ย. - ไทย: e-auction รถไฟทางคูเหลืออกี 2 สัญญา 

6 ก.ย. - ไทย: Opp day – MCS COL TPCH SAPPE UTP IHL 
- สหรัฐฯ: ดุลการคา (ก.ค.) รายงานภาวะเศรษฐกิจ Beige 
Book ของเฟด 

7 ก.ย. - ยูโรโซน: GDP2Q17 ครั้งท่ี 3 และการประชุม ECB   

8 ก.ย.  - จีน: ดุลการคา  

9 ก.ย.  - จีน: อัตราเงินเฟอ 

13 ก.ย. - สหรัฐฯ: ดัชนีราคาผูผลิต  

14 ก.ย. - จีน: ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (ส.ค.) 
- สหรัฐฯ: อัตราเงินเฟอ (ส.ค.)    

19-20 ก.ย. - สหรัฐฯ: ประชุม FOMC    

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 
www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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• (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนปดลบ โดยดาวโจนสรวงลงกวา 200 จุด 
สืบเน่ืองจากความกังวลตอสถานการณบนคาบสมุทรเกาหลี และ ความ
กังวลตอการเจรจาเพ่ือบรรลุขอตกลงเกี่ยวกับการเพ่ิมเพดานหน้ี 

• (-) ดานตลาดหุนยุโรปปดลบเชนเดียวกัน โดยสาเหตุหลักยังมาจาก
ความตึงเครียดตอเหตุการณของเกาหลีเหนือ หลังมีการยิงทดสอบ
ขีปนาวุธเม่ือสุดสัปดาหที่ผานมา อีกท้ัง ยังมีกระแสขาววาอาจมีการยิง
ทดสอบอกีครั้งชวงสุดสัปดาหน้ี 

• (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดลบตามทิศทางตลาดโลกเน่ืองจาก
สถานการณความตึงเครียดระหวางเกาหลีเหนือ และ สหรัฐ 

•  (0) คาเงินบาทเชาน้ียังแกวงตัว sideway ในกรอบแคบ ลาสุด
เคล่ือนไหวแถว 33.13-33.14 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.16 33.16 -0.01 

US$/ Euro 1.19 1.19 -0.02 

Yen/ US$ 108.71 108.81 0.09 

Yuan/ US$ 6.53 6.53 0.03 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 48.57 48.66 -0.18 

GOLD 1,344.30 1,344.50 -0.01 

BDI 1,187.00 1,183.00 0.34 

ZINC 3,140.00 3,205.00 -2.03 

CRB index 182.34 180.95 0.77 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ต.ค. ปดบวก 1.37 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 48.66 ดอลลาร/บารเรล พุงข้ึนกวา 3% สู
ระดับสูงสุดรอบ 3 สัปดาห หลังโรงกล่ันหลายแหงเริ่มกลับมาเดินเปด
ดําเนินการได 

• ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดบวก 14.10 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,344.50 ดอลลาร/ออนซ สูงสุดในรอบเกือบ 1 ป จาก
ความวิตกกังวลเกี่ยวกับการทดสอบขีปนาวุธของเกาหลีเหนือทําใหนัก
ลงทุนเขาซ้ือสินทรัพยปลอดภัย 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,620.42 0.08 0.12 0.26 

SET50 1,033.79 -0.01 -0.01 -0.05 

Dow Jones 30 21,753.31 -1.07 -1.07 -0.89 

S&P 500 2,457.85 -0.76 -0.76 -0.56 

NASDAQ Comp 6,375.57 -0.93 -0.93 -0.83 

FTSE 100 7,372.92 -0.52 -0.88 -0.78 

Hang Seng 27,741.35 0.00  -1.13 -1.19 

Nikkei 225 19,385.81 -0.63  -1.90 -1.67 

Shanghai Comp 3,384.32 0.14  0.51 0.70 

Weighted Taiwan 10,617.84 0.45  0.07 0.15 

KOSPI 2,326.62 -0.13  -1.49 -1.72 

Straits Times 3,251.26 0.63  -0.90 -0.90 

Kuala Lumpur 1,769.63 -0.20  -0.18 -0.18 

Jakarta Comp 5,829.98 0.28  -0.58 -0.58 

Philippines Comp 8,049.35 0.18  0.71 0.71 

S&P ASX 200 5,706.23 -0.27 -0.59 -0.42 

VIX Index 12.23 20.73 20.73 15.49 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 477.16 -0.37 0.29 -0.40 

MSCI Asia Pac Ex Japan 531.40 0.29 -0.06 0.53 

MSCI Asia Ex Japan 659.53 0.14 -0.56 0.43 

MSCI EM Asia 540.79 0.12 -0.73 0.59 

MSCI Thailand 561.16 -0.02 -0.12 3.61 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -132.17 -132.17 -248.68 6,914.12 

Indonesia -38.24 -80.43 -80.43 -42.58 

Philippines -2.41 2.62 2.62 498.68 

Korea  -57.22 -268.08 -175.72 7,039.06 

Taiwan  21.80 -41.99 2.31 8,748.98 

Thailand 10.51 36.76 41.38 110.39 

Vietnam 2.64 2.64 7.34 642.48 

Total -195.09 -480.65 -451.18 23,911.13 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50U17 1,035.00 0.50 55,947 349,091 
S50V17 1,033.60 0.50 0 19 
S50X17 1,032.20 0.50 0 1 
S50Z17 1,038.10 0.60 5,423 61,353 
S50H18 1,035.10 0.70 448 4,369 
S50M18 1,029.10 0.40 62,149 2,630 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 5 Sep 17 change 

KBANK 253.47 202.00 -0.98 
PTTGC 133.66 76.25 1.67 
ADVANC 115.68 191.00 -0.52 
TRUE 111.16 5.95 4.39 
BDMS 90.15 20.70 -0.96 
TOP 80.26 91.00 -1.62 
CENTEL 72.74 41.00 -1.20 
SCC 68.98 498.00 -0.40 
CPALL 57.62 61.50 0.00 
INTUCH 54.37 57.75 0.43 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 5 Sep 17 change 
PTT -52.10 400.00 0.25 
EPG -44.23 11.80 3.51 
TCAP -37.30 47.25 0.00 
BANPU -33.72 17.40 0.00 
SPALI -33.33 26.00 4.42 
CM -32.85 7.10 10.94 
ASIAN -27.81 19.10 28.19 
BEAUTY -26.13 14.20 -2.07 
III -21.01 10.10 3.06 
DTAC -20.72 58.25 2.64 

Source: SET 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AMANAH (T/A) 5/09/2017 25/09/2017 

ECL (T/O) 31/07/2017 8/09/2017 

ECL-W2 (T/O) 31/07/2017 8/09/2017 

EPCO-W2 (T/O) 7/08/2017 15/09/2017 

FN (T/A) 5/09/2017 25/09/2017 

GUNKUL-W (T/O) 7/08/2017 15/09/2017 

LOXLEY-W (T/O) 31/07/2017 8/09/2017 

PHOL-W1 (T/O) 31/07/2017 8/09/2017 

PLE-W3 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

PSL-W1 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

SEAOIL-W (T/O) 7/08/2017 15/09/2017 

TTA-W5 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

WAVE-W1 (T/O) 7/08/2017 15/09/2017 

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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