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กลยุทธวันน้ี >> เก็งกําไรหุนกลุมพลังงานและ Defensive Play 2017SET Target : 1650 
 

ชวนเมาทหุนเดน >> BIG << 

• คาดกําไร 3Q17 โต 40% Y-Y และ 14% Q-Q อยูที่ 177 ลบ. จากฐานที่ตํ่า

ในปกอน และการจัดงาน Big Pro Days 10-16 ก.ค. 17 ที่มียอดโต 10-

15% Y-Y อีกทั้ง คาดวาจะมีการกลับรายการปรับลดราคาทุนสินคาคงเหลือ

ที่เกิดข้ึนใน 2Q17 ราว 14 ลบ. จากการจัดโปรโมช่ันเรงระบายสต็อกรวมกับ

ผูผลิตกลอง 

• คาดกําไรทั้งปที่ 888 ลบ. +5% Y-Y ราคาปจจุบันซื้อขายบน PE2017 เพียง 

15 เทา ตํ่ากวาคาเฉล่ียของกลุมซื้อขายสินคาไอทีที่ 28 เทาอยูมาก ขณะที่ 

การปรับโมเดลธุรกิจไปหางานพิมพภาพดิจิตอลมากข้ึน จะหนุนมารจิ้นและ

ลดความผันผวนของการขายกลองในอนาคต แนะนําซื้อ ราคาเปาหมาย 

5.00 บาท       
 

ตลาดหุนวานน้ี : SET ยังคงแกวงตัว Sideways ตอเน่ืองโดยขาดปจจัย

บวกใหมเขามากระตุน ขณะที่นักลงทุนตางชาติแมจะยังซื้อสุทธิในตลาด

หุนอีกเล็กนอยราว 350 ลบ. แต Short ในตลาดฟวเจอรสหนาแนนเกือบ 

4,000 สัญญา (ราว 800 ลบ.) และหันไปซื้อสินทรัพยเส่ียงต่ํามากขึน้

อยางพันธบัตรอยางหนาแนนกวา 2.3 หมื่นลบ. 

แนวโนมตลาดวันน้ี : เราคาดวา SET จะยังคงแกวงตัวหาระดับ 1,615 

จุด จากบรรยากาศการลงทุนที่ไมสดใสนักหลังสถานการณตึงเครียดใน

เกาหลีเหนือสอเคารุนแรงขึ้น และยังตองติดตามการประชุม ECB วันพรุงน้ี

วาจะลดขนาดและขยายระยะเวลา QE ออกไปตามที่คาดหรือไม อยางไร

ก็ตามคาดวาหุนในกลุมพลังงานนาจะประคองตลาด และจํากัดกรอบการ

ลบไดจากราคานํ้ามันดิบเมื่อคืนที่ปรับขึ้นแรงเกือบ 3% ขณะที่หุนในกลุม 

Defensive นาจะเปนแหลงพักเงินทีด่ี 

กลยุทธ : เก็งกําไรหุนกลุมพลังงานและ Defensive Play 

หุนเดนเดือน ก.ย. : BCH, CPALL, IRPC, SCC, TMB 

 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาคหนาแนน US$239

ลาน เม็ดเงินสวนใหญไหลออกจากเกาหลีใต US$233ลาน ขณะที่ไหล

เขาไตหวัน US$22ลาน และไทย US$11ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมี

ทิศทางไหลออกจากสินทรัพยเส่ียงเขาสินทรัพยปลอดภัย ตลาดเพ่ิม

ความกังวลตอสถานการณตึงเครียดคาบสมุทรเกาหล ี

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 
(0) ประชุม ECB พรุงน้ี ตลาดคาดวาจะเร่ิมสงสัญญาณลดวงเงิน QE จากปจจุบัน 
6 หมื่นลานยูโร/เดือน เหลือ 4 หมื่นลานยูโร/เดือน และขยายอายุจากส้ินปน้ีตอไป
อีก 6 เดือน หากเปนตามน้ี ผลกระทบตอตลาดหุนโลกจะจํากัดเพราะไมไดเหนือ
ความคาดหมาย แตความเส่ียงยังคงสูงจากความตึงเครียดบนคาบสมุทรเกาหลี การ
ประชุมเฟดทีค่าดวาจะเร่ิมลดขนาดงบดุล และรางกม.งบประมาณสหรัฐที่ยังไมได
ขอสรุป อยางไรก็ตาม ยังมองตลาดหุนไทยไดเปรียบเพราะอยูในสถานะ laggard 
ภูมิภาค 
(+) ราคานํ้ามันพุง 3% แตะระดับสูงสุดในรอบ 3 สัปดาหเน่ืองจากผลกระทบตอ
พายุฮารวียคลี่คลายตามลําดบั ทําใหโรงกลั่นหลายแหงในสหรัฐเร่ิมกลับมาทําการ
ผลิตไดอีกคร้ัง เชน โรงกลั่น  Motiva ที่มีกําลังการกลั่นสูงสุดในสหรัฐ เปนบวกตอ
ราคานํ้ามันในระยะถัดไป เราแนะนําเก็งกําไร PTTEP ราคาเหมาะสม 98 บาท ที่
ราคาหุน Laggard โดย +2% QTD ขณะที่ราคานํ้ามัน และ กลุมพลังงาน +5% 
และ 8% QTD ตามลําดับ  
(0) STA ขึ้น XR เพ่ือใหสิทธิเพ่ิมทนุ 5 หุนเดมิตอ 1 หุนใหม ราคา 10 บาท วันน้ี 
และชําระคาหุน 2-6 ต.ค. 17 คิดเปน EPS Dilution ราว 17% ในเชิงพ้ืนฐานเรายัง
ไมชอบ STA จากปริมาณการขายที่ลดลง และมีความเส่ียงจากราคาขายที่กําหนด
ตาม SICOM แตตนทุนยางในประเทศถูกพยุงโดยภาครัฐฯ ราคาเปาหมายหลังเพ่ิม
ทุนจะลดจาก 12 บาท เหลือ 10.50 บาท   
(+) BKD งานในมือลาสุดอยูที่ 1,240 ลบ. คาดวาจะรับรูในชวงที่เหลอืของปราว 
70% โดยมากคืองานตกแตงสถาบันการแพทยจักรีนฤบดินทร โรงพยาบาล
รามาธิบดี 700 ลานบาท ขณะที่ งานรอผลประมูลมีอีกราว 2,290 ลบ. ซึ่ง BKD 
คาดหวังการไดงานราว 50% เมือ่ผนวกกับการควบคุมตนทุนและคาใชจายอยาง
เขามงวด ทําใหผลประกอบการ 2H17 มีแนวโนมฟนตัวแรงตามทีเ่ราประเมินไว 
สวนผลลบที่เกิดจากการตั้งตนทุนจากงานที่ไมชํานาญใน 2Q17 คาดวาจะสามารถ
กลับรายการไดบางสวนใน 3Q17 เรายังคาดกําไรปกติทั้งปที่ 194 ลบ. +145% Y-
Y และยังแนะนําซื้อ ราคาเปาหมาย 4.90 บาท  
(+) SWC ผลทําคําเสนอซื้อของทีโอเอ เวนเจอร โฮลดิ้ง ปรากฎวามีผูแสดง
เจตนาขาย 50.11 ลานหุน คิดเปน 34.14% ของทุนชําระแลว เมื่อรวมกับสวนของ
กลุมทีโอเอเดมิ 36% จะเปน 70.14% ทําให SWC ยังคงสถานะการเปนบริษัทจด
ทะเบียนใน MAI ตอไป เมื่อความกังวลในปญหาสภาพคลองถูกปลดล็อค ราคาหุน
ควรสะทอนผลประกอบการไดดีขึ้น ซึ่งเราคาดกําไรสุทธิปน้ี 177 ลบ. +14% Y-Y 
สวนปหนาคาด +13% Y-Y เปน 200 ลบ. ยังไมรวม Synergy ที่คาดวาจะเกิด
ขึ้นกับกลุม TOA ทั้งการเพ่ิมสินคาและชองทางขาย ยังแนะนําซื้อ ราคาเปาหมาย 
14.70 บาท 

Market Summary (Bloomberg) 

 5-09-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,620.42 0.08 0.12 0.26 
SET50 1,033.79 -0.01 -0.01 -0.05 
Daily turnover  50,346.10 (Bt mn) 
Market cap  16,075.98 (Bt bn) 
Market P/E  17.38 (x) 
Market P/BV  1.95 (x) 
Market yield  2.98 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 16.12 14.60 
China 14.95 13.24 
Hong Kong 12.58 11.58 
Indonesia 16.58 14.49 
Korea 9.85 9.00 
Philippines 19.21 17.18 
Taiwan 15.09 14.00 
S&P500 18.79 16.94 

Investors Summary (SET) 

5-09-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 12,489.71 12141.3 348.41 
Proprietary (Bt mn) 5,128.44 4701.32 427.12 
Local Institution(Bt mn) 4,697.44 6419.76 -1,722.32 
Retail (Bt mn) 28,030.52 27083.72 946.80 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

5-09-17 Buy Sell Net 
Institution 13,066 11,940 1,126 
Foreign 9,890 13,850 -3,960 
Local 39,193 36,359 2,834 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 5 Sep 4 Sep 1 Sep 31 Aug 30 Aug 

AOT 68.89 50.26 123.57 82.54 206.53 

DTAC 65.59 31.24 16.70 39.95 43.70 
ADVANC 52.49 63.39 86.10 26.08 163.45 

PTT 48.28 0.20 48.22 79.93 12.06 
KTB 44.01 12.63 4.97 3.12 5.48  

 

ปจจัยที่ตองติดตาม 
5-7 ก.ย. - ไทย: e-auction รถไฟทางคูเหลืออกี 2 สัญญา 

6 ก.ย. - ไทย: Opp day – MCS COL TPCH SAPPE UTP IHL 
- สหรัฐฯ: ดุลการคา (ก.ค.) รายงานภาวะเศรษฐกิจ Beige 
Book ของเฟด 

7 ก.ย. - ยูโรโซน: GDP2Q17 ครั้งท่ี 3 และการประชุม ECB   

8 ก.ย.  - จีน: ดุลการคา  

9 ก.ย.  - จีน: อัตราเงินเฟอ 

13 ก.ย. - สหรัฐฯ: ดัชนีราคาผูผลิต  

14 ก.ย. - จีน: ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (ส.ค.) 
- สหรัฐฯ: อัตราเงินเฟอ (ส.ค.)    

19-20 ก.ย. - สหรัฐฯ: ประชุม FOMC    

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 
www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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• (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนปดลบ โดยดาวโจนสรวงลงกวา 200 จุด 
สืบเน่ืองจากความกังวลตอสถานการณบนคาบสมุทรเกาหลี และ ความ
กังวลตอการเจรจาเพ่ือบรรลุขอตกลงเกี่ยวกับการเพ่ิมเพดานหน้ี 

• (-) ดานตลาดหุนยุโรปปดลบเชนเดียวกัน โดยสาเหตุหลักยังมาจาก
ความตึงเครียดตอเหตุการณของเกาหลีเหนือ หลังมีการยิงทดสอบ
ขีปนาวุธเม่ือสุดสัปดาหที่ผานมา อีกท้ัง ยังมีกระแสขาววาอาจมีการยิง
ทดสอบอกีครั้งชวงสุดสัปดาหน้ี 

• (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดลบตามทิศทางตลาดโลกเน่ืองจาก
สถานการณความตึงเครียดระหวางเกาหลีเหนือ และ สหรัฐ 

•  (0) คาเงินบาทเชาน้ียังแกวงตัว sideway ในกรอบแคบ ลาสุด
เคล่ือนไหวแถว 33.13-33.14 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.16 33.16 -0.01 

US$/ Euro 1.19 1.19 -0.02 

Yen/ US$ 108.71 108.81 0.09 

Yuan/ US$ 6.53 6.53 0.03 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 48.57 48.66 -0.18 

GOLD 1,344.30 1,344.50 -0.01 

BDI 1,187.00 1,183.00 0.34 

ZINC 3,140.00 3,205.00 -2.03 

CRB index 182.34 180.95 0.77 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ต.ค. ปดบวก 1.37 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 48.66 ดอลลาร/บารเรล พุงข้ึนกวา 3% สู
ระดับสูงสุดรอบ 3 สัปดาห หลังโรงกล่ันหลายแหงเริ่มกลับมาเดินเปด
ดําเนินการได 

• ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดบวก 14.10 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,344.50 ดอลลาร/ออนซ สูงสุดในรอบเกือบ 1 ป จาก
ความวิตกกังวลเกี่ยวกับการทดสอบขีปนาวุธของเกาหลีเหนือทําใหนัก
ลงทุนเขาซ้ือสินทรัพยปลอดภัย 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,620.42 0.08 0.12 0.26 

SET50 1,033.79 -0.01 -0.01 -0.05 

Dow Jones 30 21,753.31 -1.07 -1.07 -0.89 

S&P 500 2,457.85 -0.76 -0.76 -0.56 

NASDAQ Comp 6,375.57 -0.93 -0.93 -0.83 

FTSE 100 7,372.92 -0.52 -0.88 -0.78 

Hang Seng 27,741.35 0.00  -1.13 -1.19 

Nikkei 225 19,385.81 -0.63  -1.90 -1.67 

Shanghai Comp 3,384.32 0.14  0.51 0.70 

Weighted Taiwan 10,617.84 0.45  0.07 0.15 

KOSPI 2,326.62 -0.13  -1.49 -1.72 

Straits Times 3,251.26 0.63  -0.90 -0.90 

Kuala Lumpur 1,769.63 -0.20  -0.18 -0.18 

Jakarta Comp 5,829.98 0.28  -0.58 -0.58 

Philippines Comp 8,049.35 0.18  0.71 0.71 

S&P ASX 200 5,706.23 -0.27 -0.59 -0.42 

VIX Index 12.23 20.73 20.73 15.49 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 477.16 -0.37 0.29 -0.40 

MSCI Asia Pac Ex Japan 531.40 0.29 -0.06 0.53 

MSCI Asia Ex Japan 659.53 0.14 -0.56 0.43 

MSCI EM Asia 540.79 0.12 -0.73 0.59 

MSCI Thailand 561.16 -0.02 -0.12 3.61 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -132.17 -132.17 -248.68 6,914.12 

Indonesia -38.24 -80.43 -80.43 -42.58 

Philippines -2.41 2.62 2.62 498.68 

Korea  -57.22 -268.08 -175.72 7,039.06 

Taiwan  21.80 -41.99 2.31 8,748.98 

Thailand 10.51 36.76 41.38 110.39 

Vietnam 2.64 2.64 7.34 642.48 

Total -195.09 -480.65 -451.18 23,911.13 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50U17 1,035.00 0.50 55,947 349,091 
S50V17 1,033.60 0.50 0 19 
S50X17 1,032.20 0.50 0 1 
S50Z17 1,038.10 0.60 5,423 61,353 
S50H18 1,035.10 0.70 448 4,369 
S50M18 1,029.10 0.40 62,149 2,630 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 5 Sep 17 change 

KBANK 253.47 202.00 -0.98 
PTTGC 133.66 76.25 1.67 
ADVANC 115.68 191.00 -0.52 
TRUE 111.16 5.95 4.39 
BDMS 90.15 20.70 -0.96 
TOP 80.26 91.00 -1.62 
CENTEL 72.74 41.00 -1.20 
SCC 68.98 498.00 -0.40 
CPALL 57.62 61.50 0.00 
INTUCH 54.37 57.75 0.43 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 5 Sep 17 change 
PTT -52.10 400.00 0.25 
EPG -44.23 11.80 3.51 
TCAP -37.30 47.25 0.00 
BANPU -33.72 17.40 0.00 
SPALI -33.33 26.00 4.42 
CM -32.85 7.10 10.94 
ASIAN -27.81 19.10 28.19 
BEAUTY -26.13 14.20 -2.07 
III -21.01 10.10 3.06 
DTAC -20.72 58.25 2.64 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AMANAH (T/A) 5/09/2017 25/09/2017 

ECL (T/O) 31/07/2017 8/09/2017 

ECL-W2 (T/O) 31/07/2017 8/09/2017 

EPCO-W2 (T/O) 7/08/2017 15/09/2017 

FN (T/A) 5/09/2017 25/09/2017 

GUNKUL-W (T/O) 7/08/2017 15/09/2017 

LOXLEY-W (T/O) 31/07/2017 8/09/2017 

PHOL-W1 (T/O) 31/07/2017 8/09/2017 

PLE-W3 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

PSL-W1 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

SEAOIL-W (T/O) 7/08/2017 15/09/2017 

TTA-W5 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

WAVE-W1 (T/O) 7/08/2017 15/09/2017 

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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