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กลยุทธวันน้ี >> เก็งกําไรหุนขนาดกลาง-เล็กที่ Laggard 2017SET Target : 1650 
 

ชวนเมาทหุนเดน >> COMAN << 

• คาดกําไรผานจุดตํ่าสุดไปแลวใน 2Q17 เพราะ 2H17 เร่ิมขา High Season 

ของการทองเที่ยว ทําใหยอดขายซอฟแวรที่ใชในโรงแรมเรงตัวข้ึน และยัง

รับรูกําไรของซินเนเจอรที่พัฒนาซอฟแวรใหรานอาหารช่ือดังทั่วประเทศได

เต็มที่ เนื่องจากคาใชจายซื้อหุน 51% ถูกบันทึกไปเกือบหมดแลวใน 2Q17  

• คาดกําไรปนี้พักฐาน -34% Y-Y เพราะลางบางงบ กอนกลับมากระชากแรง 

+92% Y-Y ในปหนา ซึ่งจะทําให PE2018 ลดเหลือ 21 เทา ตํ่ากวากลุม

เทคโนโลยี MAI ที่ 35 เทา และคิดเปน PEG เทียบการเติบโตเฉล่ียป 

2018-2020 ตํ่าเพียง 0.51 เทา ขณะที่ เงินสดในมือสูงถงึ 2 บาท/หุน และ

ไมมีหนี้ที่ตองจายดอกเบ้ีย แนะนําซื้อ ราคาเปาหมาย 8.10 บาท      
 

ตลาดหุนวานน้ี : SET แกวงตัว Sideways จากนักลงทุนที่ระมัดระวัง

มากขึ้นหลังเกาหลเีหนือทดสอบระเบิดไฮโดรเจน รวมถึงตัวเลขการจาง

งานสหรัฐฯที่เพ่ิมขึ้นนอยกวาคาด โดยนักลงทุนตางชาตทิี่ยังซื้อสุทธิใน

ตลาดหุนตอเน่ืองอีกราว 870 ลบ. แต Short ในตลาดฟวเจอรสหนาแนน

ขึ้นเปน 5,939 สัญญา (ราว 1,200 ลบ.)  

แนวโนมตลาดวันน้ี : เราคาดวา SET จะยังคงแกวงตัว Sideways 

ตอเน่ืองโดยคาดวาตลาดยังระมัดระวังและจับตาดูสถานการณตึงเครียดใน

คาบสมุทรเกาหลี ขณะที่ชวงทายสัปดาหน้ีจะมีการประชมุ ECB ซึ่งตองดู

วาจะมีการสงสัญญาณเก่ียวกับการลดขนาด QE หรือไมอยางไร ทําใหเรา

เชื่อวาหุนขนาดกลาง-เล็กที่ยัง Laggard นาจะสามารถ Outperform 

ตลาดไดในชวงน้ี โดยเมื่อวานเร่ิมเหน็แรงซื้อเขามาในหุนลักษณะดังกลาว

หลายตัวและทําใหราคาปรับตัวขึ้นคอนขางโดดเดน 

กลยุทธ : เก็งกําไรหุนขนาดกลาง-เล็กที่ Laggard 

หุนเดนเดือน ก.ย. : BCH, CPALL, IRPC, SCC, TMB 
 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$52ลาน เมด็

เงินสวนใหญไหลออกจากไตหวัน US$64ลาน และอินโดนีเซีย US$42

ลาน ขณะที่ไหลเขาไทย US$26ลาน และเกาหลีใต US$22ลาน แนวโนม

กระแสเงินทุนมีทิศทางไหลออกจากภูมิภาคเม็ดเงินยังเลือกอยูใน

สินทรัพยปลอดภัยจากความกังวลตอความตึงเครียดในคาบสมุทรเกาหล ี

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 
(+) ดัชน ีPMI ภาคการผลิต ของโลกเดือน ส.ค. ปรับข้ึนสงูสุดในรอบ 6 ปที่ 53.1 
จุด แข็งแกรงท่ัวภูมิภาคโดยเฉพาะจีน สะทอนวา GDP โลกอาจขยายตัวไดถึง 4% สูง
กวาคาเฉล่ียหลังซับไพรมท่ี 3.5% ถือเปนปจจัยท่ีนาจะชวยลดความกังวลตอปญหา
การเมืองสหรัฐฯ และความขัดแยงในคาบสมุทรเกาหลีไดในระยะสั้น  
(0) ฮารวียใกลจบ แมคาการกล่ันปจจุบันอยูระดับสูง อยางไรก็ตาม ผลกระทบจากพายุ
ฮารวียใกลสิ้นสุด โดยโรงกล่ันบางแหงกําลังกลับมาผลิตไดแลว ทําใหคาการกล่ันอาจ
ปรับลงในระยะถัดไป ดังน้ัน อาจเห็นการปรับตัวลงของหุนโรงกล่ันทีร่าคาคอนขางแพง 
(TOP SPRC) ท้ังน้ี เราแนะนําซ้ือเก็งกาํไร PTTEP ราคาเหมาะสม 98 บาท และ IRPC 
ราคาเหมาะสม 7.40 บาท ท่ี ยังไดประโยชนจากราคาโอเลฟนสข้ันตนอยางเอทิลีน ท่ี
ปรับตัวข้ึนจากผลกระทบของพายุที่เช่ือวาตองใชเวลากลับมาผลิตนานกวาโรงกล่ัน โดย 
IRPC มีเอทิลีนท่ีขายออกสูตลาดปละกวา 1.5-1.6 แสนตันตอป 
(0) หุนขนาดเล็กเร่ิมกลับมา Outperform สังเกตไดจากอัตราสวนดัชนีระหวาง 
MAI:SET และ sSET:SET ท่ีปรับตัวเพ่ิมข้ึนเปนวันท่ี 3 สะทอนหุนขนาดเล็ก-กลางเริ่ม
กลับมาไดรับความนาสนใจในการเก็งกาํไร โดย Top pick ของ MAI คือ COMAN 
FSMART ITEL TACC และ MBAX    
(0) RS คาดกําไร 3Q17 ฟนตอเน่ือง Q-Q และ Y-Y ปจจัยหนุนหลักยังมาธุรกิจ H&B ท่ี
โตกาวกระโดด Y-Y ทุกไตรมาส และรายไดทีวีดิจิตอลท่ีกระเต้ืองข้ึนตาม Rating ในชวง 
4-5 เดือนท่ีผานมา เราปรับประมาณการกําไรปกติป 2018-2019 ข้ึน 15-20% สะทอน
มุมมองเชิงบวกตอธุรกิจ H&B สงผลใหราคาเปาหมายเพ่ิมข้ึนเปน 16.75 บาท จากเดิม 
14.50 บาท แตดวยราคาหุนท่ีปรับข้ึนเร็ว 26% ใน 2-3 สัปดาหนับจากท่ีเราแนะนําซ้ือ 
จนทําให Upside จํากัด จึงปรับคําแนะนําลงเปนถือ จากเดิมซ้ือ  
(-) SINGER การประชุมนักวิเคราะหวานน้ี แผนการดําเนินงานใน 2H17 เห็นเปนเชิงรุก
กวา 1H17 แตยังอยูในโหมดของความระมัดระวังตอการจัดการคุณภาพหน้ี ดังน้ันแม
คาดการณวาผลการดําเนินงานใน 2H17 จะพลิกกลับมาเปนกําไรราว 16 ลบ. จาก -12 
ลบ. ใน 1H17 แตยังมีความเสี่ยงตอคาใชจายเกี่ยวกับกระบวนการยึดสินคาและ Write-
off ใน 3Q17 อีกท้ังแมเราคาดการณกําไรสุทธิป 2018 มีแนวโนม Turnaround ท่ีราว 
25 ลบ. แตราคาปจจุบันซ้ือขายบน PE2018 สูงถึง 137 เทา ดังน้ันเราคงคําแนะนํา
เปล่ียนตัวเลน เปน KTC (ราคาเหมาะสม 126 บาท) หรอื MTLS (ราคาเหมาะสม 39 
บาท) 

Market Summary (Bloomberg) 

 4-09-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,619.11 0.04 0.04 0.18 
SET50 1,033.90 0.00 0.00 -0.04 
Daily turnover  44,872.70 (Bt mn) 
Market cap  16,051.62 (Bt bn) 
Market P/E  17.36 (x) 
Market P/BV  1.95 (x) 
Market yield  2.98 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 16.10 14.58 
China 14.92 13.23 
Hong Kong 12.65 11.65 
Indonesia 16.52 14.45 
Korea 9.86 9.01 
Philippines 19.29 17.24 
Taiwan 15.06 13.96 
S&P500 18.94 17.06 

Investors Summary (SET) 

4-09-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 13,976.50 13106.2 870.30 
Proprietary (Bt mn) 4,851.86 4058 793.86 
Local Institution(Bt mn) 3,356.53 4382 -1,025.47 
Retail (Bt mn) 22,687.77 23326.47 -638.70 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

4-09-17 Buy Sell Net 

Institution 13,741 12,882 859 
Foreign 8,584 14,523 -5,939 
Local 46,749 41,669 5,080 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 4 Sep 1 Sep 31 Aug 30 Aug 29 Aug 

ADVANC 63.39 86.10 26.08 163.45 295.51 
AOT 50.26 123.57 82.54 206.53 273.56 

BANPU 39.12 27.59 54.52 32.69 50.25 
KBANK 36.83 53.94 46.15 152.49 118.96 

DTAC 31.24 16.70 39.95 43.70 17.40  

 

ปจจัยที่ตองติดตาม 
5 ก.ย. - ไทย: Opp Day – MEGA PJW SENA WICE BKD KOOL 

- ออสเตรเลีย: ประชุมธนาคารกลาง (คาดคงดอกเบ้ีย 1.5%) 
- ฟลิปปนส: อัตราเงินเฟอ (ส.ค.)  
- ยูโรโซน: ดัชนีราคาผูผลิต (ก.ค.) ยอดคาปลีก (ก.ค.)  

5-7 ก.ย. - ไทย: e-auction รถไฟทางคู 2 เสนทาง 4 สัญญา 
6 ก.ย. - สหรัฐฯ: ดุลการคา (ก.ค.) รายงานภาวะเศรษฐกิจ Beige 

Book ของเฟด 
7 ก.ย. - ยูโรโซน: GDP2Q17 ครั้งท่ี 3 และการประชุม ECB   
8 ก.ย.  - จีน: ดุลการคา  
9 ก.ย.  - จีน: อัตราเงินเฟอ 
19-20 ก.ย. - สหรัฐฯ: ประชุม FOMC    

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 
www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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• (0) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนปดทําการเน่ืองในวันแรงงานสหรัฐ 

• (-) ดานตลาดหุนยุโรปปดลบจากความตึงเครียดตอสถานการณบน
คาบสมุทรเกาหลี โดยมีกระแสคาดการณวาเกาหลีเหนืออาจทดสอบ
ขีปนาวุธอีกครั้งในวันเสารน้ี 

• (0)  ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดผสมโดยสถานการณบนคาบสมุทร
เกาหลียังกดดันการซ้ือขาย ขณะท่ีนักลงทุนเฝาจับตาตัวเลข Caixin 
PMI ภาคบริการของจีนท่ีจะประกาศวันน้ี 

•  (0) คาเงินบาทเชาน้ีแกวงตัว sideway ในกรอบแคบ ลาสุด
เคล่ือนไหวแถว 33.13-33.14 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.16 33.16 -0.01 

US$/ Euro 1.19 1.19 0.00 

Yen/ US$ 109.57 109.72 0.14 

Yuan/ US$ 6.54 6.53 -0.11 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 47.39 47.29 0.21 

GOLD 1,338.60 1,330.40 0.62 

BDI 1,183.00 1,184.00 -0.08 

ZINC 3,205.00 3,185.00 0.63 

CRB index 180.95 180.86 0.05 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (0) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ต.ค. ปดทําการเน่ืองในวัน
แรงงานสหรัฐ 

• ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดทําการเน่ืองในวันแรงงาน
สหรัฐ 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,619.11 0.04 0.04 0.18 

SET50 1,033.90 0.00 0.00 -0.04 

Dow Jones 30 21,987.56 0.18 0.00 0.18 

S&P 500 2,476.55 0.20 0.00 0.20 

NASDAQ Comp 6,435.33 0.10 0.00 0.10 

FTSE 100 7,411.47 -0.36 -0.36 -0.26 

Hang Seng 27,740.26 -0.76  -0.59 -0.65 

Nikkei 225 19,508.25 -0.93  -1.10 -0.87 

Shanghai Comp 3,379.58 0.37  0.37 0.56 

Weighted Taiwan 10,569.87 -0.24  -0.20 -0.12 

KOSPI 2,329.65 -1.19  -1.38 -1.61 

Straits Times 3,230.97 -1.41  -1.02 -1.02 

Kuala Lumpur - - 0.19 0.19 

Jakarta Comp 5,813.74 -0.86  -0.86 -0.86 

Philippines Comp 8,035.20 0.96  1.03 1.03 

S&P ASX 200 5,702.00 -0.30 -0.69 -0.52 

VIX Index 10.13 -4.34 0.00 -4.34 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 478.95 -0.20 0.85 -0.03 

MSCI Asia Pac Ex Japan 529.85 -0.77 0.21 0.24 

MSCI Asia Ex Japan 658.61 -0.79 0.20 0.29 

MSCI EM Asia 540.16 -0.79 0.09 0.47 

MSCI Thailand 561.26 -0.11 2.18 3.63 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -116.51 17.42 -116.51 7,046.29 

Indonesia -42.20 -42.20 -42.20 -4.35 

Philippines 5.05 5.05 5.05 501.10 

Korea  -62.43 -40.05 52.31 7,267.09 

Taiwan  -63.82 -63.82 -19.52 8,727.15 

Thailand 26.24 26.24 30.86 99.87 

Vietnam 4.69 11.26 4.69 639.84 

Total -248.97 -86.10 -85.32 24,276.99 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50U17 1,034.50 -1.30 62,000 345,175 
S50V17 1,033.10 -1.30 0 19 
S50X17 1,031.70 -1.30 0 1 
S50Z17 1,037.50 -1.10 6,292 60,839 
S50H18 1,034.40 -0.80 501 4,335 
S50M18 1,028.70 -0.70 281 2,591 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 4 Sep 17 change 

IVL 528.61 39.25 1.95 
KBANK 189.09 204.00 0.00 
DTAC 156.27 56.75 3.65 
SCC 117.19 500.00 0.81 
CPF 87.28 27.75 2.78 
TOP 85.00 92.50 -0.80 
BDMS 73.61 20.90 0.97 
AOT 54.32 54.25 -1.36 
PTTGC 53.56 75.00 -1.32 
JAS 49.15 8.05 0.00 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 4 Sep 17 change 
WORK -167.76 85.25 5.57 
BANPU -86.95 17.40 0.00 
SCB -78.60 149.50 -0.99 
BEAUTY -52.67 14.50 0.69 
AMATA -52.58 19.20 2.13 
BBL -38.65 186.00 0.00 
TRUE -38.33 5.70 2.70 
SPRC -30.41 16.30 -1.81 
TISCO -25.41 74.25 -1.00 
WICE -24.19 4.54 5.09 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AMANAH (T/A) 5/09/2017 25/09/2017 

ECL (T/O) 31/07/2017 8/09/2017 

ECL-W2 (T/O) 31/07/2017 8/09/2017 

EPCO-W2 (T/O) 7/08/2017 15/09/2017 

FN (T/A) 5/09/2017 25/09/2017 

GUNKUL-W (T/O) 7/08/2017 15/09/2017 

LOXLEY-W (T/O) 31/07/2017 8/09/2017 

PHOL-W1 (T/O) 31/07/2017 8/09/2017 

PLE-W3 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

PSL-W1 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

SEAOIL-W (T/O) 7/08/2017 15/09/2017 

TTA-W5 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

WAVE-W1 (T/O) 7/08/2017 15/09/2017 

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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