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กลยุทธวันน้ี >> เก็งกําไรหุนในกลุมโรงกล่ันและรับเหมา 2017SET Target : 1650 
 

ชวนเมาทหุนเดน >> CK << 

• เปน 1 ในผูรับเหมาหลักที่มีลุนงานประมูลรถไฟทางคูอีก 5 สัญญาตลอด

สัปดาหนี้ หลังจาก ITD และ STEC ทยอยไดงานไปหมดแลว 

• งานในมือปจจุบันมีอยูราว 1 แสนลบ. ถือวามีความมั่นคงสุดในกลุม เราคาด

กําไรสุทธิปนี้ที่ 2,302 ลบ. +9% Y-Y 

• ราคาหุน 1 เดือนที่ผานมาเพ่ิมขึ้นเพียง 2% ตํ่ากวาคาเฉล่ียของกลุมที่ขึ้น 

5% และยังไมสอดรับกับราคา BEM และ CKP ที่ปรับขึ้นอยางโดดเดน 5% 

และ 6% ในชวงเวลาเดียวกัน จึงแนะนําซื้อราคาเปาหมาย 40 บาท 

 

ตลาดหุนวานนี้ : SET แกวงในแดนบวกทั้งวันและขึ้นไปทดสอบตาน 
1,624 จุดแตไมสามารถผานได และออนตัวมาปดบวกเล็กนอย 2.26 จุด 

ปริมาณการซื้อขายลดลงเหลือ 4.5 หมื่นลานบาท นักลงทุนตางชาติซือ้

หุนเล็กนอยและซื้อตราสารหน้ี 2.6 พันลานบาท แต Short ในตลาดฟว

เจอรสเบาบางลงเหลือ 1,822 สัญญา (ราว 380 ลานบาท) 

แนวโนมตลาดวันน้ี : ราคาสินทรัพยเส่ียงเขาสูโหมดระมัดระวังอีกคร้ัง

หลังเกาหลีเหนือทดสอบระเบิดไฮโดรเจนวานน้ีซึ่งเปนการทดลอง

นิวเคลียรคร้ังที่ 6 สวนตัวเลขการจางงานสหรัฐที่เพ่ิมนอยกวาคาดมาก แม

ทําใหนักลงทุนคาดวาเฟดจะเลื่อนขึน้ดอกเบี้ยไปเปนกลางปหนาแตยังจับ

ตาแผนลดงบดุลในการประชุม 19-20 ก.ย. น้ี ตลาดหุนภูมิภาคเชาน้ีถกู

กดดันจากประเด็นดังกลาว แตเรายังคงมุมมองบวกตอตลาดหุนไทยใน

ระยะกลาง-ยาว การปรับลงเปนโอกาสในการซื้อ 

กลยุทธ : เก็งกําไรกลุมโรงกลั่นและกลุมรับเหมา 

หุนเดนเดือน ก.ย. : BCH, CPALL, IRPC, SCC, TMB 
 

Fund Flow เมื่อวันศุกรเม็ดเงินไหลเขาภูมิภาค US$146ลาน นําโดย

เกาหลีใต US$92ลาน และไตหวัน US$44ลาน ขณะที่ไทยมีเม็ดเงินไหล

เขา US$5ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลออกจากภูมิภาค

หลังจากเกิดความตึงเครียดในคาบสมุทรเกาหลปีะทขุึ้นอีก 
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ประเด็นสําคัญวันนี ้

(0) ตัวเลขจางงานนอกภาคเกษตรสหรัฐฯตํ่ากวาคาด โดยงวด ส.ค. 17 อยูที ่

156,000 คน ตํ่ากวาคาดการณของตลาดที่ 180,000 คน (ตํ่าสุดในรอบ 3 เดือน) และมี

การปรับลดงวด ก.ค. 17 ลงเหลือ 189,000 คน จาก 209,000 คน Dollar Index 

ปรับตัวลงเล็กนอยแลวฟนกลับเร็ว เพราะถูกหักลางดวย ISM ภาคการผลิตที่เพ่ิมข้ึนเปน 

58.8 มากกวาคาดที่ 56.5 แนวโนมเงินสกุลสําคัญหลังจากน้ีจะทรงตัวเพ่ือรอดูผล

ประชุม FOMC วันที่ 19-20 ก.ย. 17 

(+) กลุมรับเหมารอประมูลรับไฟทางคู โดยทั้ง 3 เสนทางที่เหลือ คือ งานอุโมงค

มาบกะเบา-จิระ, ลพบุรี-ปากนํ้าโพสัญญา 1-2, และประจวบคีรีขันธ-ชุมพรสญัญา 1-2 

จะเปดให e-auction ในชวง 4-7 ก.ย. 17  ซ่ึงหลังจาก ITD ไดงานรถไฟทางคูไปแลว 

2 สัญญา และ STEC ได 1 สญัญาคือ นครปฐม-หัวหินสญัญา 2 ทําใหการแขงขัน

หลังจากน้ีมีแนวโนมเบาลง ถือเปนปจจัยบวกกับกลุมรับเหมาโดยรวม โดยเฉพาะ

ผูรับเหมาหลักที่ยงัไดงานไมมากทั้ง CK STEC UNIQ รวมถึงงานฐานรากอยาง 

SEAFCO 

(+) PLANB เบ้ืองตนเราคาดกําไร 3Q17 โตทั้ง Q-Q และ Y-Y เปนจุดสูงสุดของป 

จากอัตราการใชสื่อโฆษณาที่เพ่ิมเปน 75% จาก 70% ใน 2Q17 และ 60.3% ใน 

3Q16 โดยไดแรงหนุนจากปจจัยฤดูกาลและการซ้ือสือ่ลวงหนาของลูกคามากข้ึน เรา

ยังคงคาดกําไรปนี้ที ่2.9 พันลบ. +42% Y-Y ตามการใชกําลังการผลิตสือ่ทีพั่ฒนาจาก

ปกอน และสวนแบงรายไดบริหารสิทธิประโยชนสมาคมฟุตบอลฯเต็มป สวนการเติบโต

ในระยะยาวข้ึนอยูกับการเจรจาเพ่ือหาดีลในตางประเทศ ซ่ึงยังไมนาสงผลบวกทันทีใน

ชวงแรก ขณะทีร่าคาปจจุบันปรับข้ึนใกลราคาเปาหมายที่ 6.30 บาท จึงแนะนําถือ 

(0) CRD เปนผูรับเหมากอสรางทั้งงานกอสรางอาคาร สิง่ปลูกสรางทั่วไป และ

ระบบงานสาธารณูปโภคครอบคลุมทุกภูมิภาค แตเนนภาคเหนือตอนบน จุดเดน คือ เนน

คุณภาพงานกอสรางและการสงมอบทนัตามกําหนด โดยมีประสบการณกวา 27 ป ดวย

ธุรกิจกอสรางทีก่ลับมาเปนขาข้ึนจากการลงทุนภาครัฐ และภาคเอกชนที่เริม่ฟนตัวตาม

เศรษฐกิจ กอปรกับมี Backlog ปนี้กวา 1 พันลบ. ทําใหเราคาดกําไรสุทธิป 2017-1 โต

เฉล่ีย 27% ตอป ประเมินมูลคาที่เหมาะสมป 2018 โดย อิง PER ที่ 14 เทา ไดเทากับ 

1.90 บาท 

Market Summary (Bloomberg) 

 1-09-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,618.42 0.14 0.00 0.14 
SET50 1,033.85 -0.04 0.00 -0.04 
Daily turnover  44,762.30 (Bt mn) 
Market cap  16,051.62 (Bt bn) 
Market P/E  17.35 (x) 
Market P/BV  1.95 (x) 
Market yield  2.98 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 16.11 14.59 
China 14.85 13.17 
Hong Kong 12.85 11.83 
Indonesia 16.69 14.61 
Korea 9.93 9.07 
Philippines 19.09 17.06 
Taiwan 15.06 13.96 
S&P500 18.94 17.06 

Investors Summary (SET) 

1-09-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 12,487.15 12333.9 153 
Proprietary (Bt mn) 5,203.80 4496.1 708 
Local Institution(Bt mn) 5,179.71 5783.69 -604 
Retail (Bt mn) 21,891.69 22148.67 -257 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

1-09-17 Buy Sell Net 
Institution 24,909 19,482 5,427 
Foreign 14,135 15,957 -1,822 
Local 56,556 60,161 -3,605 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 1 Sep 31 Aug 30 Aug 29 Aug 28 Aug 

AOT 123.57 82.54 206.53 273.56 75.00 

ADVANC 86.10 26.08 163.45 295.51 28.13 
SCC 63.20 23.59 49.48 180.19 9.21 

BCP 58.00 - 7.70 30.90 - 
KBANK 53.94 46.15 152.49 118.96 132.78  

 

ปจจัยที่ตองติดตาม 
4 ก.ย. - ไทย: Opp Day – TPBI MODERN EA  EPG NDR 

- ไทย: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ส.ค.)  
- ยูโรโซน: ดัชนีราคาผูผลิต (ก.ค.)  

5 ก.ย. - ฟลิปปนส: อัตราเงินเฟอ (ส.ค.)  
- ยูโรโซน: ดัชนีราคาผูผลิต (ก.ค.) ยอดคาปลีก (ก.ค.)  

6 ก.ย. - สหรัฐฯ: ดุลการคา (ก.ค.) รายงานภาวะเศรษฐกิจ Beige Book 
ของเฟด 

7 ก.ย. - ยูโรโซน: GDP2Q17 ครั้งที่ 3 และการประชุม ECB   
19-20 ก.ย. - สหรัฐฯ: ประชุม FOMC    

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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• (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนวันศุกรปดบวก หลังประกาศตัวเลขการจาง
งานนอกภาคเกษตรทีอ่อกมา 156,000 ตําแหนง ตํ่ากวาคาดที ่
180,000 ตําแหนง ทําใหเกิดกระแสคาดการณวาเฟดจะชะลอการข้ึน
ดอกเบ้ียออกไป  

• (+) ดานตลาดหุนยุโรปปดบวกจากการคาดการณวาเฟดจะชะลอการ
ข้ึนดอกเบ้ีย และ ECB จะทยอยลด QE อยางคอยเปนคอยไป 

• (-)  ขณะที่ตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดในแดนลบสืบเน่ืองจากความกังวล
สถานการณบนคาบสมุทรเกาหลีหลังชวงสุดสัปดาหที่ผานมาเกาหลี
เหนือไดมีทดสอบระเบิดไฮโดรเจน 

•  (0) คาเงินบาทเชาน้ีแกวงตัวในทิศทางออนคา ลาสุดเคล่ือนไหวแถว 
33.14-33.17 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.19 33.15 -0.10 

US$/ Euro 1.19 1.19 0.24 

Yen/ US$ 109.74 110.25 0.46 

Yuan/ US$ 6.56 6.59 0.48 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 47.38 47.29 0.19 

GOLD 1,340.40 1,330.40 0.75 

BDI 1,183.00 1,184.00 -0.08 

ZINC 3,185.00 3,146.00 1.24 

CRB index 180.95 180.86 0.05 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ต.ค. ปดบวก 0.06 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูที่ 47.29 ดอลลาร/บารเรล ขยับข้ึนเล็กนอย
หลังสถานการณพายุฮารวียเริ่มคล่ีคลาย โดยโรงกล่ันหลายแหงกําลัง
กลับมาผลิตอีกครั้ง สงผลบวกตอความตองการใชน้ํามันดิบ 

• � ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดบวก 8.20 
ดอลลาร/ออนซ มาอยูที ่ 1,330.40 ดอลลาร/ออนซ จากกระแสความ
คาดหวังวาเฟดอาจชะลอการข้ึนดอกเบ้ีย 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,618.42 0.14 0.00 0.14 

SET50 1,033.85 -0.04 0.00 -0.04 

Dow Jones 30 21,987.56 0.18 0.00 0.18 

S&P 500 2,476.55 0.20 0.00 0.20 

NASDAQ Comp 6,435.33 0.10 0.00 0.10 

FTSE 100 7,438.50 0.11 0.00 0.11 

Hang Seng 27,953.16 -0.06  0.00 -0.06 

Nikkei 225 19,691.47 0.23  -0.74 -0.51 

Shanghai Comp 3,367.12 0.19  0.00 0.19 

Weighted Taiwan 10,594.82 0.09  -0.22 -0.13 

KOSPI 2,357.69 -0.23  -0.74 -0.98 

Straits Times 3,277.26 - -0.59 -0.59 

Kuala Lumpur 1,773.16 - 0.00 0.00 

Jakarta Comp 5,864.06 - 0.00 0.00 

Philippines Comp 7,958.57 - 0.00 0.00 

S&P ASX 200 5,724.59 -0.47 -0.47 -0.30 

VIX Index 10.13 -4.34 0.00 -4.34 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 479.90 0.31 0.95 0.17 

MSCI Asia Pac Ex Japan 533.96 0.27 0.56 1.01 

MSCI Asia Ex Japan 663.84 0.16 0.57 1.09 

MSCI EM Asia 544.48 0.14 0.45 1.27 

MSCI Thailand 561.89 -0.06 3.00 3.74 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  69.34 133.93 -1,732.24 7,162.80 

Indonesia -17.58 -110.65 -468.18 37.85 

Philippines 8.33 6.86 49.58 496.05 

Korea  132.60 132.60 224.97 7,439.75 

Taiwan  44.29 -76.83 44.29 8,790.97 

Thailand 4.62 168.31 4.62 73.63 

Vietnam 4.69 11.26 4.69 639.84 

Total 246.30 265.48 -1,872.27 24,640.89 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50U17 1,035.80 1.50 84,740 347,166 
S50V17 1,034.40 1.50 - 19 
S50X17 1,033.00 1.40 - 1 
S50Z17 1,038.60 1.20 9,405 60,732 
S50H18 1,035.20 1.60 1,110 4,240 
S50M18 1,029.40 1.40 345 2,553 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 1 Sep 17 change 

KBANK 478.35 204.00 1.49 
PTT 373.40 400.00 0.25 
ADVANC 138.27 190.50 1.60 
CPALL 112.94 61.75 -0.40 
CBG 99.70 70.50 1.81 
INTUCH 67.51 57.75 1.76 
TOP 61.03 93.25 -1.06 
PTTEP 52.78 88.00 0.57 
CENTEL 48.00 41.25 1.23 
CPN 46.55 71.25 -1.04 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 1 Sep 17 change 
SCC -285.07 496.00 -0.80 
LH -205.00 9.65 -0.52 
WORK -88.08 80.75 9.86 
CPF -84.71 27.00 -0.92 
SCB -66.45 151.00 0.33 
KTB -65.03 18.60 -0.53 
SPALI -60.96 24.80 -1.78 
HANA -50.83 43.00 -1.71 
MINT -47.94 39.75 0.00 
TCAP -43.54 47.25 1.07 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ECL (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

ECL-W2 (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

EPCO-W2 (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

GUNKUL-W (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

LOXLEY-W (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

PHOL-W1 (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

PLE-W3 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

PSL-W1 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

SEAOIL-W (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

TTA-W5 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

WAVE-W1 (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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