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กลยุทธวันน้ี >> เก็งกําไรหุนในกลุมพลังงานและหุนที่มีปจจัยบวกเฉพาะตัว 2017SET Target : 1650 
 

ชวนเมาทหุนเดน >> TACC << 

•  คาดผลประกอบการ 2H17 สดใส ก.ย.-ต.ค. 17 จะเปดตัวสินคา Sanrio 

และเคร่ืองด่ืมโถกดตามฤดูกาลรวมกับ Global Brand หลังประสบ

ความสําเร็จจากโดนัสทวิสตเปนอยางดี สวนชาเขียวในกัมพูชาก็เร่ิมดีขึ้นจาก

การแขงขันที่เบาลง เราคาดกําไรสุทธิทั้งปที่ 128 ลบ. +25% Y-Y  

• ราคาหุนยัง Underperform กลุมทั้งที่ถูกกระทบจากภาษีน้ําตาลนอยสุด 

โดย TACC -34% YTD แยกวากลุมที่ -19% YTD ขณะที่ PE และ PBV ป 

2017 ที่ 30 เทาและ 6 เทา ยังตํ่ากวากลุมที่ 35 เทา และ 7 เทา ตามลําดับ 

แนะนําซื้อ ราคาเปาหมาย 7.50 บาท    
 

ตลาดหุนวานน้ี : SET แกวงตัว Sideways พักฐานตามคาดหลงัจากที่

ปรับตัวขึ้นแรงในชวง 2-3 วันกอนหนา อยางไรก็ตามเรายังเห็นสัญญาณที่

ดีจากนักลงทุนตางชาติที่ยังซื้อสุทธิในตลาดหุนหนาแนนกวา 1,800 ลบ. 

และ Short ในตลาดฟวเจอรสบางลงเหลือ 2,392 สัญญา (ราว 500 ลบ.)  

แนวโนมตลาดวันน้ี : เราคาดวา SET จะยังแกวงตัว Sideways Up โดย

บรรยากาศการลงทุนที่ยังคอนไปในเชิงบวกจากแรงหนุนฝงสหรัฐฯที่

กําลังผลักดันแผนปฏิรูปภาษี ขณะทีร่าคานํ้ามันดิบปรับตัวขึ้น 2.8% วานน้ี

หลังลบตดิตอกัน 3 วันทําการซึ่งจะชวยหนุนหุนในกลุมพลังงานปรับตัวขึ้น

หนุนตลาดได อยางไรก็ตามสําหรับวันน้ีมีปจจัยสําคัญที่ตองติดตามไดแก

ตัวเลข Caixin PMI ภาคการผลิตของจีน รวมถึงตัวเลขเศรษฐกิจภาค

แรงงานของสหรัฐฯ ทําใหกรอบการบวกอาจถูกจํากัดในระยะส้ัน 

กลยุทธ : เก็งกําไรหุนในกลุมพลังงานและหุนที่มีปจจัยบวกเฉพาะตัว  

หุนเดนเดือน ก.ย. : BCH, CPALL, IRPC, SCC, TMB 
 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$63ลาน นําโดย
ไทย US$56ลาน และไตหวัน US$43ลาน ขณะที่ไหลออกจากเกาหลีใต 
US$32ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขาภูมิภาคหลังตัวเลข
เงินเฟอสหรัฐออกมาอยูในระดับต่ํา ตลาดคาด Fed นาจะชะลอการปรับ
ขึ้นอัตราดอกเบี้ย ขณะที่ราคานํ้ามันพุงขึ้น ~2% 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 
(+)แนวโนมตลาดหุนไทยปนขาขึน้ถึงปลายป แมหุนท่ัวโลกมีโอกาสผันผวนจาก
การปรับลดงบดุลของเฟดท่ีคาดวาจะเริ่มเดือนน้ี แตตลาดหุนไทยยังนาสนใจเพราะ
เศรษฐกิจมีโมเมนตัมเชิงบวก เงินเฟอตํ่า ฐานะทางการเงินการคลังแข็งแกรง นักลงทุน
ตางชาติถือหุนไทยตํ่าสุดในรอบหลายป และ Valuation อยูในโซนท่ีนาสนใจ หุน
แนะนําเดือนน้ี BCH CPALL IRPC SCC TMB 
(+)เศรษฐกิจไทยเดือน ก.ค. ขยายตัวตอเน่ือง จากการสงออก การใชจายภาครัฐ 
และการลงทุนภาคเอกชนท่ีดีข้ึน (แตกลุมรับเหมายัง laggard) การบริโภคชะลอเพราะ
รายไดเกษตรกรหดตัวตามราคาสินคาเกษตรท่ีลดลง สวนทองเท่ียวชะลอเล็กนอย
หลังจากเรงตัวมากในเดือนกอนๆ 
(+)WORK การประชุมนักวิเคราะหวานน้ีทําใหเรามีมุมมองเชิงบวกตอแนวโนมกําไร 
3Q17 มากข้ึน จากความสามารถในการข้ึนคาโฆษณาตาม Rating ท่ีสูงข้ึนและ Content 
ท่ีโดดเดน เราปรับประมาณการกําไรปน้ีข้ึน 49% เปน +289% Y-Y สงผลใหราคา
เปาหมายเพ่ิมเปน 82 บาท จาก 69 บาท แมราคาหุนจะปรับข้ึนรับงบ 2Q17 ท่ีออกมาดี
และการเขาคํานวณใน FTSE ไปมากแลว แตยังมี Upside 12% เม่ือเทียบเปาหมายใหม 
จึงยังแนะนําซ้ือ   
(+)ARROW สถานการณดีข้ึนเปนลําดับ ท้ังราคาเหล็กท่ีเริ่มชะลอการปรบัข้ึน และ
ภาษีที่มีแนวโนมลดลงจากการเพ่ิมสายการผลิตท่ีเพ่ิงได BOI ขณะท่ี ยอดสัง่ซ้ือทอรอย
สายไฟเรงตัวข้ึนจน Backlog แตะ 770 ลบ. เพราะผูรับเหมากลัว ARROW ปรับข้ึนราคา
เหมือนตนป สวนการขยายธุรกิจไปผลิตอุปกรณทอ Post-tension เรามองบวกเพราะคืน
ทุนเร็วไมเกิน 2 ป ราคาปจจุบันคิดเปน PE2017-2018 เพียง 12-13 เทา ยงัแนะนําซ้ือ 
ราคาเปาหมาย 19 บาท  
(0)III ผูใหบริการโลจิสติกสแบบครบวงจร ท้ังทางอากาศ ทะเล บก และรับบริหาร
จัดการโลจิสติกสระหวางประเทศและในประเทศ รวมถึงใหบริการโลจิสติกสสินคา
อันตรายท่ีตองมีความชํานาญสูง ดวยธุรกิจโลจิสติกสที่เปนขาข้ึนตอเนื่อง จากการเปด 
AEC การพัฒนาโครงสรางพ้ืนฐานเพ่ือรองรับ EEC และ E-Commerce ท่ีโตเร็ว ทําให
เราคาดกําไรสุทธิ 2 ปขางหนาจะโตสูงเฉล่ีย 46% ตอป ประเมินมูลคาท่ีเหมาะสมป 
2018 เทากับ 5.40 บาท (FSS เปนผูรวมจัดจําหนายหุน IPO ของ III) 
(O)WPH ดําเนินธุรกิจโรงพยาบาลเอกชนในจังหวัดตรังและกระบ่ี โดยมีปจจัย
สนับสนุนจากภาวะอุตสาหกรรมท่ีอยูในชวงขาข้ึน ท้ังสังคมผูสงูอายใุนไทยและจํานวน
นักทองเท่ียวตางชาติที่โตตอเน่ือง ขณะท่ีการลงทุนอาคารและโรงพยาบาลใหมจะหนุน
การเติบโตระยะยาว เราคาดกําไรสุทธิป 2017 -44% Y-Y จากโรคระบาดและการบริโภค
ชะลอ สวนทางตนทุนท่ีปรับตัวข้ึนเพ่ือเปดโรงพยาบาลใหม แตคาดจะกลับมาโต +67% 
Y-Y ในป 2018 ประเมินราคาเหมาะสมท่ี 4.50 บาท (FSS เปนผูรวมจัดจําหนายหุน IPO 
ของ WPH) 

Market Summary (Bloomberg) 

 31-08-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,616.16 0.17 2.56 0.00 
SET50 1,034.29 -0.03 3.10 0.00 
Daily turnover  53,062.10 (Bt mn) 
Market cap  15,995.34 (Bt bn) 
Market P/E  17.21 (x) 
Market P/BV  1.94 (x) 
Market yield  2.99 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 16.09 14.59 
China 14.84 13.17 
Hong Kong 12.92 11.91 
Indonesia 16.74 14.64 
Korea 10.01 9.17 
Philippines 19.08 17.05 
Taiwan 15.11 14.00 
S&P500 18.92 17.02 

Investors Summary (SET) 

31-08-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 20,229.39 18371.75 1,858 
Proprietary (Bt mn) 6,006.46 4902.05 1,104 
Local Institution(Bt mn) 5,146.42 6957.49 -1,811 
Retail (Bt mn) 21,679.86 22833.84 -1,154 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

31-08-17 Buy Sell Net 

Institution 19,236 21,669 -2,433 
Foreign 30,708 33,100 -2,392 
Local 60,255 55,430 4,825 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 31 Aug 30 Aug 29 Aug 28 Aug 25 Aug 

AOT 82.54 206.53 273.56 75.00 77.02 
PTT 79.93 12.06 0.08 19.93 25.51 

BANPU 54.52 32.69 50.25 73.30 33.08 

KBANK 46.15 152.49 118.96 132.78 91.73 
DTAC 39.95 43.70 17.40 13.53 20.14  

 

ปจจัยที่ตองติดตาม 
1 ก.ย. - จีน: Caixin Manufacturing PMI (ส.ค.)  

- ไทย: อัตราเงินเฟอ (ส.ค.)  
- สหรัฐฯ: การจางงานนอกภาคเกษตรสหรัฐฯ (ส.ค.) ISM ภาค
การผลิต (ส.ค.)  

4 ก.ย. - ไทย: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ส.ค.)  
- ยูโรโซน: ดัชนีราคาผูผลิต (ก.ค.)  

5 ก.ย. - ฟลิปปนส: อัตราเงินเฟอ (ส.ค.)  
- ยูโรโซน: ดัชนีราคาผูผลิต (ก.ค.) ยอดคาปลีก (ก.ค.)  

6 ก.ย. - สหรัฐฯ: ดุลการคา (ก.ค.) รายงานภาวะเศรษฐกิจ Beige Book 
ของเฟด 

7 ก.ย. - ยูโรโซน: GDP2Q17 ครั้งท่ี 3 และการประชุม ECB   

 Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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• (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนปดบวกจากความคาดหวังเกี่ยวกับการ

ผลักดันมาตรการปฏริูปภาษภีายในปน้ี และ การคาดการณการชะลอ
การข้ึนดอกเบ้ียเน่ืองจากการเปดเผยตัวเลขเงินเฟอท่ีไมสดใสนัก  

• (+) ดานตลาดหุนยุโรปปดบวกนําโดยกลุมเหมืองแรซ่ึงไดปจจัยหนุน
จากตัวเลข PMI ภาคการผลิตของจีนท่ีปรับเพ่ิมข้ึนมากกวาคาด 
นอกจากน้ี ยังมีปจจัยบวกจากการรายงานตัวเลขเงินเฟอท่ีสูงกวาคาด 

• (+)  ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดบวกตามทิศทางตลาดโลกขานรับ
ความคาดหวังเกี่ยวกับนโยบายภาษีของทรัมป ขณะท่ีตลาดสวนใหญ
เฝาติดตามตัวเลข PMI Caixin ของจีนท่ีจะประกาศวันน้ี 

•  (0) คาเงินบาทเชาน้ียังแกวงตัว sideway ในกรอบแคบๆ ลาสุด
เคล่ือนไหวแถว 33.16-33.17 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.19 33.18 -0.00 

US$/ Euro 1.19 1.19 -0.03 

Yen/ US$ 110.07 109.98 -0.08 

Yuan/ US$ 6.59 6.59 0.06 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 46.96 47.23 -0.57 

GOLD 1,326.30 1,322.20 0.31 

BDI 1,181.00 1,203.00 -1.83 

ZINC 3,146.00 3,095.00 1.65 

CRB index 180.86 176.87 2.25 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ต.ค. ปดบวก 1.27 

ดอลลาร/บารเรล มาอยูที่ 47.23 ดอลลาร/บารเรล สืบเน่ืองจากพายุ
ฮารวียทําใหอุปทานสหรัฐปรับลดลงกวา 13% อีกท้ัง สหรัฐยังมีการนํา
นํ้ามันคลังสํารองเชิงยุทธศาสตรออกมาใชเปนครั้งแรกในรอบกวา 5 ป 

• ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดบวก 8.10 ดอลลาร/

ออนซ มาอยูท่ี 1,322.20 ดอลลาร/ออนซ จากแรงหนุนคาเงินดอลลาร
ออนคาเน่ืองจากกระแสคาดการณวาเฟดจะชะลอการข้ึนดอกเบ้ีย 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,616.16 0.17 2.56 0.00 

SET50 1,034.29 -0.03 3.10 0.00 

Dow Jones 30 21,948.10 0.25 0.62 0.00 

S&P 500 2,471.65 0.57 1.17 0.00 

NASDAQ Comp 6,428.66 0.95 2.60 0.00 

FTSE 100 7,430.62 0.89 0.39 0.00 

Hang Seng 27,970.30 -0.44  0.44 0.00 

Nikkei 225 19,646.24 0.72  1.39 0.39 

Shanghai Comp 3,360.81 -0.08  0.88 0.00 

Weighted Taiwan 10,585.78 0.15  0.67 0.00 

KOSPI 2,363.19 -0.38  -0.59 0.05 

Straits Times 3,277.26 0.37  0.54 0.00 

Kuala Lumpur 1,773.16 - 0.23 0.00 

Jakarta Comp 5,864.06 -0.14  -0.87 0.00 

Philippines Comp 7,958.57 0.02  -0.71 0.00 

S&P ASX 200 5,714.52 -0.02 -0.53 -0.02 

VIX Index 10.59 -5.61 -6.12 0.00 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 478.41 0.55 0.71 -0.28 

MSCI Asia Pac Ex Japan 532.53 0.15 0.18 0.22 

MSCI Asia Ex Japan 662.77 -0.07 0.37 0.77 

MSCI EM Asia 543.73 -0.19 0.25 0.94 

MSCI Thailand 562.25 -0.11 3.03 3.84 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  15.36 64.59 -1,801.58 7,093.46 

Indonesia -17.56 -110.64 -468.17 37.86 

Philippines 8.32 6.85 49.57 496.04 

Korea  -10.31 -331.93 -10.31 7,204.45 

Taiwan  43.24 -121.07 -298.77 8,746.73 

Thailand 55.95 163.66 -124.67 68.98 

Vietnam 5.28 6.57 116.72 635.14 

Total 100.28 -321.97 -2,537.21 24,282.66 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50U17 1,034.30 2.00 99,766 345,679 
S50V17 1,032.90 -4.50 0 19 
S50X17 1,031.60 2.00 0 1 
S50Z17 1,037.40 2.10 9,583 60,464 
S50H18 1,033.60 1.90 676 4,052 
S50M18 1,028.00  2 174 2526 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 31 Aug 17 change 

PTT 835.63 399.00 -0.75 
CPALL 339.65 62.00 0.40 
PTTGC 173.92 76.50 0.00 
LH 164.02 9.70 0.00 
CPF 147.36 27.25 2.83 
EA 133.93 37.75 1.34 
GLOW 120.08 85.75 1.18 
SCB 118.58 150.50 0.00 
PTTEP 98.68 87.50 -0.28 
IVL 83.99 39.00 0.00 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 31 Aug 17 change 
KTB -147.24 18.70 0.00 
AOT -134.36 54.50 -0.46 
BBL -101.28 184.50 -0.81 
SCC -66.55 500.00 -0.40 
TMB -61.91 2.36 -0.84 
BTS -57.39 8.65 -1.14 
TOP -49.36 94.25 1.62 
KKP -26.10 70.25 0.00 
SPRC -25.34 16.70 0.60 
EGCO -20.59 234.00 0.00 

Source: SET 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CI-W1 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

CRANE-W1 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

ECL (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

ECL-W2 (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

EPCO-W2 (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

GUNKUL-W (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

JMART-W2 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

LOXLEY-W (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

MGT (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

NVD (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

PHOL-W1 (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

PLE-W3 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

PSL-W1 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

SEAOIL-W (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

TTA-W5 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

WAVE-W1 (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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