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กลยุทธวันน้ี >> เก็งกําไรหุนในกลุมพลังงานและหุนที่มีปจจัยบวกเฉพาะตัว 2017SET Target : 1650 
 

ชวนเมาทหุนเดน >> TACC << 

•  คาดผลประกอบการ 2H17 สดใส ก.ย.-ต.ค. 17 จะเปดตัวสินคา Sanrio 

และเคร่ืองด่ืมโถกดตามฤดูกาลรวมกับ Global Brand หลังประสบ

ความสําเร็จจากโดนัสทวิสตเปนอยางดี สวนชาเขียวในกัมพูชาก็เร่ิมดีขึ้นจาก

การแขงขันที่เบาลง เราคาดกําไรสุทธิทั้งปที่ 128 ลบ. +25% Y-Y  

• ราคาหุนยัง Underperform กลุมทั้งที่ถูกกระทบจากภาษีน้ําตาลนอยสุด 

โดย TACC -34% YTD แยกวากลุมที่ -19% YTD ขณะที่ PE และ PBV ป 

2017 ที่ 30 เทาและ 6 เทา ยังตํ่ากวากลุมที่ 35 เทา และ 7 เทา ตามลําดับ 

แนะนําซื้อ ราคาเปาหมาย 7.50 บาท    
 

ตลาดหุนวานน้ี : SET แกวงตัว Sideways พักฐานตามคาดหลงัจากที่

ปรับตัวขึ้นแรงในชวง 2-3 วันกอนหนา อยางไรก็ตามเรายังเห็นสัญญาณที่

ดีจากนักลงทุนตางชาติที่ยังซื้อสุทธิในตลาดหุนหนาแนนกวา 1,800 ลบ. 

และ Short ในตลาดฟวเจอรสบางลงเหลือ 2,392 สัญญา (ราว 500 ลบ.)  

แนวโนมตลาดวันน้ี : เราคาดวา SET จะยังแกวงตัว Sideways Up โดย

บรรยากาศการลงทุนที่ยังคอนไปในเชิงบวกจากแรงหนุนฝงสหรัฐฯที่

กําลังผลักดันแผนปฏิรูปภาษี ขณะทีร่าคานํ้ามันดิบปรับตัวขึ้น 2.8% วานน้ี

หลังลบตดิตอกัน 3 วันทําการซึ่งจะชวยหนุนหุนในกลุมพลังงานปรับตัวขึ้น

หนุนตลาดได อยางไรก็ตามสําหรับวันน้ีมีปจจัยสําคัญที่ตองติดตามไดแก

ตัวเลข Caixin PMI ภาคการผลิตของจีน รวมถึงตัวเลขเศรษฐกิจภาค

แรงงานของสหรัฐฯ ทําใหกรอบการบวกอาจถูกจํากัดในระยะส้ัน 

กลยุทธ : เก็งกําไรหุนในกลุมพลังงานและหุนที่มีปจจัยบวกเฉพาะตัว  

หุนเดนเดือน ก.ย. : BCH, CPALL, IRPC, SCC, TMB 
 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$63ลาน นําโดย
ไทย US$56ลาน และไตหวัน US$43ลาน ขณะที่ไหลออกจากเกาหลีใต 
US$32ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขาภูมิภาคหลังตัวเลข
เงินเฟอสหรัฐออกมาอยูในระดับต่ํา ตลาดคาด Fed นาจะชะลอการปรับ
ขึ้นอัตราดอกเบี้ย ขณะที่ราคานํ้ามันพุงขึ้น ~2% 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 
(+)แนวโนมตลาดหุนไทยปนขาขึน้ถึงปลายป แมหุนท่ัวโลกมีโอกาสผันผวนจาก
การปรับลดงบดุลของเฟดท่ีคาดวาจะเริ่มเดือนน้ี แตตลาดหุนไทยยังนาสนใจเพราะ
เศรษฐกิจมีโมเมนตัมเชิงบวก เงินเฟอตํ่า ฐานะทางการเงินการคลังแข็งแกรง นักลงทุน
ตางชาติถือหุนไทยตํ่าสุดในรอบหลายป และ Valuation อยูในโซนท่ีนาสนใจ หุน
แนะนําเดือนน้ี BCH CPALL IRPC SCC TMB 
(+)เศรษฐกิจไทยเดือน ก.ค. ขยายตัวตอเน่ือง จากการสงออก การใชจายภาครัฐ 
และการลงทุนภาคเอกชนท่ีดีข้ึน (แตกลุมรับเหมายัง laggard) การบริโภคชะลอเพราะ
รายไดเกษตรกรหดตัวตามราคาสินคาเกษตรท่ีลดลง สวนทองเท่ียวชะลอเล็กนอย
หลังจากเรงตัวมากในเดือนกอนๆ 
(+)WORK การประชุมนักวิเคราะหวานน้ีทําใหเรามีมุมมองเชิงบวกตอแนวโนมกําไร 
3Q17 มากข้ึน จากความสามารถในการข้ึนคาโฆษณาตาม Rating ท่ีสูงข้ึนและ Content 
ท่ีโดดเดน เราปรับประมาณการกําไรปน้ีข้ึน 49% เปน +289% Y-Y สงผลใหราคา
เปาหมายเพ่ิมเปน 82 บาท จาก 69 บาท แมราคาหุนจะปรับข้ึนรับงบ 2Q17 ท่ีออกมาดี
และการเขาคํานวณใน FTSE ไปมากแลว แตยังมี Upside 12% เม่ือเทียบเปาหมายใหม 
จึงยังแนะนําซ้ือ   
(+)ARROW สถานการณดีข้ึนเปนลําดับ ท้ังราคาเหล็กท่ีเริ่มชะลอการปรบัข้ึน และ
ภาษีที่มีแนวโนมลดลงจากการเพ่ิมสายการผลิตท่ีเพ่ิงได BOI ขณะท่ี ยอดสัง่ซ้ือทอรอย
สายไฟเรงตัวข้ึนจน Backlog แตะ 770 ลบ. เพราะผูรับเหมากลัว ARROW ปรับข้ึนราคา
เหมือนตนป สวนการขยายธุรกิจไปผลิตอุปกรณทอ Post-tension เรามองบวกเพราะคืน
ทุนเร็วไมเกิน 2 ป ราคาปจจุบันคิดเปน PE2017-2018 เพียง 12-13 เทา ยงัแนะนําซ้ือ 
ราคาเปาหมาย 19 บาท  
(0)III ผูใหบริการโลจิสติกสแบบครบวงจร ท้ังทางอากาศ ทะเล บก และรับบริหาร
จัดการโลจิสติกสระหวางประเทศและในประเทศ รวมถึงใหบริการโลจิสติกสสินคา
อันตรายท่ีตองมีความชํานาญสูง ดวยธุรกิจโลจิสติกสที่เปนขาข้ึนตอเนื่อง จากการเปด 
AEC การพัฒนาโครงสรางพ้ืนฐานเพ่ือรองรับ EEC และ E-Commerce ท่ีโตเร็ว ทําให
เราคาดกําไรสุทธิ 2 ปขางหนาจะโตสูงเฉล่ีย 46% ตอป ประเมินมูลคาท่ีเหมาะสมป 
2018 เทากับ 5.40 บาท (FSS เปนผูรวมจัดจําหนายหุน IPO ของ III) 
(O)WPH ดําเนินธุรกิจโรงพยาบาลเอกชนในจังหวัดตรังและกระบ่ี โดยมีปจจัย
สนับสนุนจากภาวะอุตสาหกรรมท่ีอยูในชวงขาข้ึน ท้ังสังคมผูสงูอายใุนไทยและจํานวน
นักทองเท่ียวตางชาติที่โตตอเน่ือง ขณะท่ีการลงทุนอาคารและโรงพยาบาลใหมจะหนุน
การเติบโตระยะยาว เราคาดกําไรสุทธิป 2017 -44% Y-Y จากโรคระบาดและการบริโภค
ชะลอ สวนทางตนทุนท่ีปรับตัวข้ึนเพ่ือเปดโรงพยาบาลใหม แตคาดจะกลับมาโต +67% 
Y-Y ในป 2018 ประเมินราคาเหมาะสมท่ี 4.50 บาท (FSS เปนผูรวมจัดจําหนายหุน IPO 
ของ WPH) 

Market Summary (Bloomberg) 

 31-08-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,616.16 0.17 2.56 0.00 
SET50 1,034.29 -0.03 3.10 0.00 
Daily turnover  53,062.10 (Bt mn) 
Market cap  15,995.34 (Bt bn) 
Market P/E  17.21 (x) 
Market P/BV  1.94 (x) 
Market yield  2.99 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 16.09 14.59 
China 14.84 13.17 
Hong Kong 12.92 11.91 
Indonesia 16.74 14.64 
Korea 10.01 9.17 
Philippines 19.08 17.05 
Taiwan 15.11 14.00 
S&P500 18.92 17.02 

Investors Summary (SET) 

31-08-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 20,229.39 18371.75 1,858 
Proprietary (Bt mn) 6,006.46 4902.05 1,104 
Local Institution(Bt mn) 5,146.42 6957.49 -1,811 
Retail (Bt mn) 21,679.86 22833.84 -1,154 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

31-08-17 Buy Sell Net 

Institution 19,236 21,669 -2,433 
Foreign 30,708 33,100 -2,392 
Local 60,255 55,430 4,825 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 31 Aug 30 Aug 29 Aug 28 Aug 25 Aug 

AOT 82.54 206.53 273.56 75.00 77.02 
PTT 79.93 12.06 0.08 19.93 25.51 

BANPU 54.52 32.69 50.25 73.30 33.08 

KBANK 46.15 152.49 118.96 132.78 91.73 
DTAC 39.95 43.70 17.40 13.53 20.14  

 

ปจจัยที่ตองติดตาม 
1 ก.ย. - จีน: Caixin Manufacturing PMI (ส.ค.)  

- ไทย: อัตราเงินเฟอ (ส.ค.)  
- สหรัฐฯ: การจางงานนอกภาคเกษตรสหรัฐฯ (ส.ค.) ISM ภาค
การผลิต (ส.ค.)  

4 ก.ย. - ไทย: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ส.ค.)  
- ยูโรโซน: ดัชนีราคาผูผลิต (ก.ค.)  

5 ก.ย. - ฟลิปปนส: อัตราเงินเฟอ (ส.ค.)  
- ยูโรโซน: ดัชนีราคาผูผลิต (ก.ค.) ยอดคาปลีก (ก.ค.)  

6 ก.ย. - สหรัฐฯ: ดุลการคา (ก.ค.) รายงานภาวะเศรษฐกิจ Beige Book 
ของเฟด 

7 ก.ย. - ยูโรโซน: GDP2Q17 ครั้งท่ี 3 และการประชุม ECB   

 Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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• (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนปดบวกจากความคาดหวังเกี่ยวกับการ

ผลักดันมาตรการปฏริูปภาษภีายในปน้ี และ การคาดการณการชะลอ
การข้ึนดอกเบ้ียเน่ืองจากการเปดเผยตัวเลขเงินเฟอท่ีไมสดใสนัก  

• (+) ดานตลาดหุนยุโรปปดบวกนําโดยกลุมเหมืองแรซ่ึงไดปจจัยหนุน
จากตัวเลข PMI ภาคการผลิตของจีนท่ีปรับเพ่ิมข้ึนมากกวาคาด 
นอกจากน้ี ยังมีปจจัยบวกจากการรายงานตัวเลขเงินเฟอท่ีสูงกวาคาด 

• (+)  ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดบวกตามทิศทางตลาดโลกขานรับ
ความคาดหวังเกี่ยวกับนโยบายภาษีของทรัมป ขณะท่ีตลาดสวนใหญ
เฝาติดตามตัวเลข PMI Caixin ของจีนท่ีจะประกาศวันน้ี 

•  (0) คาเงินบาทเชาน้ียังแกวงตัว sideway ในกรอบแคบๆ ลาสุด
เคล่ือนไหวแถว 33.16-33.17 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.19 33.18 -0.00 

US$/ Euro 1.19 1.19 -0.03 

Yen/ US$ 110.07 109.98 -0.08 

Yuan/ US$ 6.59 6.59 0.06 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 46.96 47.23 -0.57 

GOLD 1,326.30 1,322.20 0.31 

BDI 1,181.00 1,203.00 -1.83 

ZINC 3,146.00 3,095.00 1.65 

CRB index 180.86 176.87 2.25 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ต.ค. ปดบวก 1.27 

ดอลลาร/บารเรล มาอยูที่ 47.23 ดอลลาร/บารเรล สืบเน่ืองจากพายุ
ฮารวียทําใหอุปทานสหรัฐปรับลดลงกวา 13% อีกท้ัง สหรัฐยังมีการนํา
นํ้ามันคลังสํารองเชิงยุทธศาสตรออกมาใชเปนครั้งแรกในรอบกวา 5 ป 

• ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดบวก 8.10 ดอลลาร/

ออนซ มาอยูท่ี 1,322.20 ดอลลาร/ออนซ จากแรงหนุนคาเงินดอลลาร
ออนคาเน่ืองจากกระแสคาดการณวาเฟดจะชะลอการข้ึนดอกเบ้ีย 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,616.16 0.17 2.56 0.00 

SET50 1,034.29 -0.03 3.10 0.00 

Dow Jones 30 21,948.10 0.25 0.62 0.00 

S&P 500 2,471.65 0.57 1.17 0.00 

NASDAQ Comp 6,428.66 0.95 2.60 0.00 

FTSE 100 7,430.62 0.89 0.39 0.00 

Hang Seng 27,970.30 -0.44  0.44 0.00 

Nikkei 225 19,646.24 0.72  1.39 0.39 

Shanghai Comp 3,360.81 -0.08  0.88 0.00 

Weighted Taiwan 10,585.78 0.15  0.67 0.00 

KOSPI 2,363.19 -0.38  -0.59 0.05 

Straits Times 3,277.26 0.37  0.54 0.00 

Kuala Lumpur 1,773.16 - 0.23 0.00 

Jakarta Comp 5,864.06 -0.14  -0.87 0.00 

Philippines Comp 7,958.57 0.02  -0.71 0.00 

S&P ASX 200 5,714.52 -0.02 -0.53 -0.02 

VIX Index 10.59 -5.61 -6.12 0.00 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 478.41 0.55 0.71 -0.28 

MSCI Asia Pac Ex Japan 532.53 0.15 0.18 0.22 

MSCI Asia Ex Japan 662.77 -0.07 0.37 0.77 

MSCI EM Asia 543.73 -0.19 0.25 0.94 

MSCI Thailand 562.25 -0.11 3.03 3.84 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  15.36 64.59 -1,801.58 7,093.46 

Indonesia -17.56 -110.64 -468.17 37.86 

Philippines 8.32 6.85 49.57 496.04 

Korea  -10.31 -331.93 -10.31 7,204.45 

Taiwan  43.24 -121.07 -298.77 8,746.73 

Thailand 55.95 163.66 -124.67 68.98 

Vietnam 5.28 6.57 116.72 635.14 

Total 100.28 -321.97 -2,537.21 24,282.66 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50U17 1,034.30 2.00 99,766 345,679 
S50V17 1,032.90 -4.50 0 19 
S50X17 1,031.60 2.00 0 1 
S50Z17 1,037.40 2.10 9,583 60,464 
S50H18 1,033.60 1.90 676 4,052 
S50M18 1,028.00  2 174 2526 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 31 Aug 17 change 

PTT 835.63 399.00 -0.75 
CPALL 339.65 62.00 0.40 
PTTGC 173.92 76.50 0.00 
LH 164.02 9.70 0.00 
CPF 147.36 27.25 2.83 
EA 133.93 37.75 1.34 
GLOW 120.08 85.75 1.18 
SCB 118.58 150.50 0.00 
PTTEP 98.68 87.50 -0.28 
IVL 83.99 39.00 0.00 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 31 Aug 17 change 
KTB -147.24 18.70 0.00 
AOT -134.36 54.50 -0.46 
BBL -101.28 184.50 -0.81 
SCC -66.55 500.00 -0.40 
TMB -61.91 2.36 -0.84 
BTS -57.39 8.65 -1.14 
TOP -49.36 94.25 1.62 
KKP -26.10 70.25 0.00 
SPRC -25.34 16.70 0.60 
EGCO -20.59 234.00 0.00 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CI-W1 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

CRANE-W1 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

ECL (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

ECL-W2 (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

EPCO-W2 (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

GUNKUL-W (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

JMART-W2 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

LOXLEY-W (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

MGT (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

NVD (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

PHOL-W1 (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

PLE-W3 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

PSL-W1 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

SEAOIL-W (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

TTA-W5 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

WAVE-W1 (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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)�4� �ก:9�#������ #4����)65�#/*ก9�)6��/�5�()(�)#*���ก�4�5 (�)#*�3�765�#��:���+,��ก-)�*4.�������������)��#�ก���,��+��3,� 3ก� ( ��1)���+#�9�# ��9�)��5����� #49�)3��.�������45���� ������ #4#�65�#,�7!6���+�7$�ก
�*��1)$��$5�.��;*���<� ��<��1�)��1)(�����ก������9�#��+,��ก-.������������� �5#��������� #4 �����,�7ก��;�9)�3����1)��6�()���ก������9�#(�)#*���+,��ก-394)�4�.� �������0 #4���;��$)�94)65�#�!�����.�= ��+�ก��(0����ก
ก�����(�)#*���1)65�#��:�.������������� ,.$� #454�ก�>�.�ก:9�# ;*���<�65�?0ก��(�)#*�3�7.$��<�������)�4��)�6)�.�ก��9��!��.���<� 
������()!5���(!��@�A.�(�)#*�3�765�#��:���+,��ก-)�*4.������������� ���##�.��;*�.����(�)#*�3�765�#��:�.������������� ,.$�,�7��$�� 6���)ก ���3,� ������� ���))ก3!���1)�;�3��494)!�@��>$� #454�����#���1)��!45� ���
 #4 �����)�<B�9�,C������ก�>�)�ก����ก�������45���� ก����<�.����ก������#�65�#�!�+� ;*���<�65�?0ก��(�)#*�3�7�����>�)�4��)�6)�ก4)�ก��9��!��.���<� 
���������ก������ ���������  ���! ���ก�� (#��$�) )���,C�;*��*3�!D��6�4) (Market Maker) 3�7;*�))ก.�!��6�B3!�!��@�)�<���@� (Derivative Warrants) �����ก��������+,��กQ)�*4.������������� ���������R )����������5��6��7��()
���ก������)��)���ก�4�5��� ������ ��ก��<�65�?0ก������7�)���.����!1)$��$5�().�!��6�B3!�!��@�)�<���@���ก�4�5ก4)�9��!��.���<� 

 


