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กลยุทธวันน้ี >> เก็งกาํไรหุนท่ีมีปจจัยบวกเฉพาะตัวและ Laggard Play 2017SET Target : 1650 
 

ชวนเมาทหุนเดน >> MTLS << 

•  ความกังวลกอนหนานี้ถูกปลดล็อก ทั้ง (1) ประเด็นต๋ัว B/E ที่มยีอดครบ

กําหนด ก.ย. 17 ราว 2 พันลบ. จะถูกชําระคืนบางสวนและ Roll Over 

บางสวนเพ่ือใหตลาดเบาใจ (2) ประเด็นเพ่ิมทุน ดวยสินเช่ือที่โตแข็งแกรง 

30-40% ตอป และการลดอัตราจายปนผลเหลือ 15% จะทําให D/E ยังตํ่า

กวาขอกําหนดของแบงกที่ 4 เทาไปจนถึงป 2020      

• จํานวนสาขาเพ่ิมข้ึนแตะ 2,200 แหงที่เปนเปาทั้งปเร็วกวาคาด ทําใหผล

ประกอบการ 2H17 ที่เปน High Season จะย่ิงโตแรง เราคาดกําไรสุทธิ 

3Q17 ทําจุดสูงสุดใหมที่ 640 ลบ. +12% Q-Q, +60% Y-Y และยังทํา All 

Time High ตอเนื่องใน 4Q17 แนะนําซื้อ ราคาเปาหมาย 39 บาท 
 

ตลาดหุนวานน้ี : SET ปรับตัวขึ้นในชวงเปดตลาดกอนที่จะมีแรงขาย
ออกมาตามคาด โดยดชันีแกวงตัว Sideways ตลอดวัน โดยนักลงทุน
ตางชาติยังซื้อสุทธิในตลาดหุนอีก 677 ลบ. แตยัง Short ในตลาดฟว
เจอรสหนาแนนอีก 1 หมื่นสัญญา (ราว 2,000 ลบ.)  

แนวโนมตลาดวันน้ี : เราคาดวา SET จะแกวงตัว Sideways แม
บรรยากาศการลงทุนในภาพรวมที่สดใสจากตัวเลข GDP 2Q17 และการ
จางงานภาคเอกชนของสหรัฐฯ และ PMI ภาคการผลิตเดือน ส.ค. ของจีน
ออกมาแข็งแกรงกวาคาด แตเน่ืองจากดัชนีปรับตัวขึ้นมาคอนขางแรงทาํ
ใหเชื่อวาระยะส้ันอาจยังเห็นแรงขายทํากําไรออกมาจํากัดกรอบการบวก 
ขณะที่การปรับนํ้าหนักใน MSCI และการทบทวนดัขนีฯรอบคร่ึงปของ 
FTSE คาดวาไมไดสงผลตอตลาดในภาพรวมอยางมีนัยยะ หุนที่มีปจจัย
บวกเฉพาะตัวและยัง Laggard นาจะยัง Outperform ตลาดได  

กลยุทธ : เก็งกําไรหุนที่มีปจจัยบวกเฉพาะตัวและ Laggard Play 

หุนเดนเดือน ส.ค. : EKH, EPG, ITEL, MTLS, SEAFCO 

 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$29ลาน เมด็เงนิ
สวนใหญไหลเขาไตหวัน US$68ลาน และไทย US$20ลาน ขณะที่ไหล
ออกเกาหลีใต US$54ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทศิทางไหลออกจาก
ภูมิภาคเน่ืองจากความกังวลตอสถานการณตึงเครียดในคาบสมุทรเกาหลี
ที่ยังคุกรุนอยู แตการไหลออกอาจชะลอลงหลังตัวเลข GDP ไตรมาส 2 
และการจางงานภาคเอกชนสหรัฐที่ออกมาดี 
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ประเด็นสําคัญวันน้ี 
(+) Manufacturing PMI ของจีน ส.ค. 17 เพ่ิมข้ึนเปน 51.7 ดีกวาตลาดคาด และ
ถือวาอยูในระดับแข็งแกรงมาหลายเดือนจากการสงออกและการลงทุนในประเทศท่ีดีข้ึน 
ชวยหนุนศก.โลกและราคา Commodity ตอไป สวน PMI ภาคบริการลดลงแตยังอยู
เหรือระดับ 50 
(+) ตัวเลขจางงานเอกชนสหรัฐฯ งวด ส.ค. 17 ดีกวาคาดและดีสุดในรอบ 3 เดือน 
โดยอยูท่ี 237,000 คน เพ่ิมข้ึนจากงวดกอนท่ี 201,000 คน ตลาดคาดวาตัวเลขจางงาน
นอกภาคเกษตรพรุงน้ีจะออกมาดีตาม (ตลาดคาดตํ่าเพียง 180,000 คน) Dollar Index 
เริ่มฟน ราคาสินคาโภคภัณฑถูกกดดันระยะสั้นโดยเฉพาะนํ้ามันและทองคํา เปนลบกับ
พลังงานและ Global play 
(+) บอรด PPP เห็นชอบรางยทุธศาสตรป 2017-21 มูลคารวม 1.62 ลานลาน
บาท หลักๆเปนโครงการลงทุนของกระทรวงคมนาคม 94% (ทาเรือสาธารณะ ขนสง
ทางราง ถนน รถไฟความเร็วสูง เปนตน) เพ่ือลดตนทุนดานโลจิสติกสของประเทศท่ีสงู
ถึง 13-14% ของ GDP แนนอนวาหุนกลุมรับเหมา วัสดุกอสราง และธนาคารไดรับ
อานิสงส 
(0) AIT คาดวารายไดปน้ีนาจะทะลุเปาหมายท่ี 5 พันลบ. โดย Backlog ลาสุดอยูที ่
3.2 พันลบ. คาดรับรูปน้ีราว 70% ขณะท่ี อัตรากําไรข้ันตน 3Q17 คาดใกลเคียงกับ 
2Q17 ท่ี 20.2% เน่ืองจากยังตองรับรูรายไดโครงการอินเตอรเน็ตหมูบาน ประมาณการ
กําไรสุทธิป 2017 ท่ีคาด +23% Y-Y มี Downside เล็กนอยจากอัตรากําไรข้ันตนท่ีตํ่า
คาด แตจะถูกชดเชยจากการกลับรายการหน้ีสูญหากสามารถเจรจาเรียกเก็บเงินจาก
ลูกคาภาครัฐสําเร็จ เรายังแนะนําซ้ือ ราคาเปาหมาย 31 บาท จาก Valuation ท่ีถูก 
PE2017 เพียง 10.5 เทาและผลตอบแทนจากเงินปนผลสูงราว 7.7% 
(0) ASEFA Opportunity Day วานน้ีใหโทนเปนกลาง คาดกําไรเรงตัวข้ึนใน 2H17 
จาก High Season และมี Backlog รองรับสูงถึง 2.1 พันลบ. ซ่ึงคาดวาจะรับรู 70-75% 
แตอุตสาหกรรมท่ีชะลอและการแขงขันท่ีสูงอาจกดดันอัตรากําไรอยูบาง แตคาดวาจะถูก
หักลางบางสวนจากการควบคุมคาใชจาย SG&A เรายังคงประมาณการกําไรป 2017 ท่ี 
324 ลบ. +13% Y-Y สวนระยะยาวจะโตจากการโครงการลงทุนของภาครัฐฯ คง
คําแนะนําซ้ือ ราคาเปาหมายป 2017 ท่ี 9.70 บาท (ท่ี PE 16.5 เทา) ราคาหุนปจจุบัน 
คิดเปน PE2017 เพียง 12 เทา และคาดปนผลท้ังปสูงราว 5%  
(-) K คาดผลประกอบการ 2H17 ยังไมฟน เพราะถูกกดดันจากท้ังการปรบัโครงสราง
องคกรท่ีมี 1 ทีมแยกตัวออกไป และงานตกแตง Shop Brand ท่ีชะลอตอเน่ือง ขณะท่ี 
งานในมือ 645 ลบ. สวนใหญเปนงานใหมที่เพ่ิงเจาะตลาด ทําใหอัตรากําไรข้ันตนเฉล่ีย
ไมสูง เปนไปไดที่ทั้งปจะจบดวยการขาดทุนราว 50 ลบ. กอนจะกลับมาฟนในปหนา ยัง
แนะนําเปล่ียนตัวเปน BKD (ราคาเปาหมาย 4.90 บาท) ท่ีผลประกอบการอยูในชวง 
Turnaround และงานในมือท่ีมี 1.1 พันลบ. ไวใจไดมากกวาเพราะเปนงานถนัด 

Market Summary (Bloomberg) 

 30-08-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,613.34 -0.05 2.38 2.36 
SET50 1,034.65 -0.01 3.14 3.06 
Daily turnover  55,914.50 (Bt mn) 
Market cap  15,995.34 (Bt bn) 
Market P/E  17.18 (x) 
Market P/BV  1.94 (x) 
Market yield  2.99 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 16.06 14.54 
China 14.87 13.20 
Hong Kong 13.06 12.04 
Indonesia 16.79 14.68 
Korea 10.04 9.19 
Philippines 19.08 17.05 
Taiwan 15.09 13.99 
S&P500 18.82 16.93 

Investors Summary (SET) 

30-08-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 19,423.94 18746.52 677 
Proprietary (Bt mn) 7,504.79 5439.75 2,065 
Local Institution(Bt mn) 4,579.29 6935.56 -2,356 
Retail (Bt mn) 24,406.51 24792.69 -386 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

30-08-17 Buy Sell Net 

Institution 48,527 47,589 938 
Foreign 31,341 41,376 -10,035 
Local 136,147 127,050 9,097 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 30 Aug 29 Aug 28 Aug 25 Aug 23 Aug 

AOT 206.53 273.56 75.00 77.02 45.41 
ADVANC 163.45 295.51 28.13 106.18 43.38 

KBANK 152.49 118.96 132.78 91.73 35.19 
SCC 49.48 180.19 9.21 11.49 106.21 

DTAC 43.70 17.40 13.53 20.14 39.49  

 

ปจจัยที่ตองติดตาม 
31 ส.ค.  - ไทย: Opp Day – ARROW BEAUTY THANA ASP DEMCO 

GGC   
31 ส.ค. - ไทย: ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (ก.ค.) 

- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (ส.ค.) อัตราการวางงาน (ก.ค.)  
- สหรัฐฯ: ยอดผูขอรับสวัสดิการวางงานรายสัปดาห และยอดขาย
บานรอปดการขาย (ก.ค.)  

1 ก.ย. - จีน: Caixin Manufacturing PMI (ส.ค.)  
- ไทย: อัตราเงินเฟอ (ส.ค.)  
- สหรัฐฯ: การจางงานนอกภาคเกษตรสหรัฐฯ (ส.ค.) ISM ภาค
การผลิต (ส.ค.)  

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 
www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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• (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนปดบวกจากตัวเลข GDP และ ตัวเลขจาง
งานภาคเอกชนท่ีออกมาสูงกวาคาด อยางไรก็ตาม การขยับบวกยงัถูก
จํากัดจากความกังวลตอสถานการณบนคาบสมุทรเกาหลี ขณะท่ีนัก
ลงทุนสวนใหญเฝาจับตาการแถลงนโยบายภาษีของทรัมป 

• (+) ดานตลาดหุนยุโรปปดบวกจากการประกาศตัวเลข CPI เยอรมนี 
และ ดัชนีความเช่ือม่ันเศรษฐกิจของยโูรโซนท่ีสูงกวาคาด นอกจากนี ้
นักลงทุนยังลดความกังวลตอสถานการณบนคาบสมุทรเกาหลี 

• (+)  ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดบวกตามทิศทางตลาดโลก
สอดคลองกับตัวเลขเศรษฐกิจหลายแหงท่ีออกมาดีกวาคาด 

•  (0) คาเงินบาทเชาน้ียังแกวงตัว sideway ในกรอบแคบๆ ลาสุด
เคล่ือนไหวแถว 33.19-33.20 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.22 33.21 -0.01 

US$/ Euro 1.19 1.19 0.07 

Yen/ US$ 110.48 110.24 -0.22 

Yuan/ US$ 6.59 6.60 0.03 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 45.81 45.96 -0.33 

GOLD 1,311.90 1,314.10 -0.17 

BDI 1,203.00 1,209.00 -0.50 

ZINC 3,095.00 3,110.00 -0.48 

CRB index 176.87 177.53 -0.37 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (-) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ต.ค. ปดลบ 0.48 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูที ่45.96 ดอลลาร/บารเรล ปรับลดลงตอเน่ืองจากความ
กังวลตอผลกระทบของพายุฮารวีย แมวา EIA จะระบุสตอกนํ้ามันดิบ
ลดลง 5.4 ลานบารเรล มากกวาท่ีตลาดคาดท่ี 1.9 ลานบารเรล 

• ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดลบ 4.80 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูที่ 1,314.10 ดอลลาร/ออนซ จากคาเงินดอลลารที่แข็งคา และ 
ตลาดหุนท่ีปรับตัวข้ึนขานรับตัวเลข GDP 2Q17 ท่ีแข็งแกรง 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,613.34 -0.05 2.38 2.36 

SET50 1,034.65 -0.01 3.14 3.06 

Dow Jones 30 21,892.43 0.12 0.36 0.01 

S&P 500 2,457.59 0.46 0.60 -0.51 

NASDAQ Comp 6,368.31 1.05 1.64 0.32 

FTSE 100 7,365.26 0.38 -0.49 -0.09 

Hang Seng 28,094.61 1.19  0.88 2.82 

Nikkei 225 19,506.54 0.74  0.89 -1.51 

Shanghai Comp 3,363.63 -0.05  0.96 2.77 

Weighted Taiwan 10,569.40 0.69  0.51 1.36 

KOSPI 2,372.29 0.32  -0.36 -1.37 

Straits Times 3,265.26 0.49  0.17 -1.93 

Kuala Lumpur 1,773.16 0.68  0.23 0.75 

Jakarta Comp 5,872.51 -0.27  -0.72 0.54 

Philippines Comp 7,956.73 0.10  -0.73 -0.76 

S&P ASX 200 5,669.72 0.39 -0.90 -0.50 

VIX Index 11.22 -4.10 -0.53 9.36 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 475.79 0.19 0.42 -0.37 

MSCI Asia Pac Ex Japan 531.74 0.56 0.28 0.48 

MSCI Asia Ex Japan 663.24 0.90 0.66 1.10 

MSCI EM Asia 544.74 0.94 0.62 1.33 

MSCI Thailand 562.89 0.19 3.33 3.63 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  34.14 49.23 -1,816.94 7,078.10 

Indonesia -7.72 -93.07 -450.60 55.43 

Philippines -1.09 -1.47 41.24 487.71 

Korea  -23.09 -312.67 -1,405.98 7,223.72 

Taiwan  68.40 -164.26 -341.96 8,703.54 

Thailand 20.42 107.73 -180.60 13.05 

Vietnam 3.00 1.28 111.43 629.86 

Total 94.06 -413.23 -4,043.41 24,191.41 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50Q17 1,035.28 -1.52 34 62 
S50U17 1,032.30 -4.90 191,481 338,005 
S50V17 1,037.40 3.40 6 19 
S50X17 1,029.60 -3.00 1 1 
S50Z17 1,035.30 -4.60 22,068 59,580 
S50H18 1,031.70 -3.70 1,734 3,984 
S50M18 1,026.00  -3.8 691 2501 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 30 Aug 17 change 

BDMS 334.62 21.00 0.48 
KBANK 331.19 205.00 0.99 
SCB 272.78 150.50 1.35 
INTUCH 245.70 57.50 -0.43 
EA 235.58 37.25 0.68 
PTT 198.27 402.00 0.50 
BBL 174.59 186.00 0.00 
AOT 133.12 54.75 0.92 
CPALL 113.27 61.75 0.41 
MINT 88.47 39.75 0.00 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 30 Aug 17 change 
LH -414.24 9.70 -2.02 
PTTEP -200.24 87.75 0.29 
TOP -144.15 92.75 -1.85 
TMB -100.17 2.38 -0.83 
SCC -79.16 502.00 -0.79 
SPRC -60.34 16.60 0.00 
KKP -48.82 70.25 -0.71 
ESSO -45.30 11.90 -2.46 
PTTGC -38.58 76.50 -2.24 
BCH -32.20 14.70 -0.68 

Source: SET 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CI-W1 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

CRANE-W1 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

ECL (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

ECL-W2 (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

EPCO-W2 (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

GUNKUL-W (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

JMART-W2 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

LOXLEY-W (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

MGT (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

NVD (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

PHOL-W1 (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

PLE-W3 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

PSL-W1 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

SEAOIL-W (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

TTA-W5 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

WAVE-W1 (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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