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กลยุทธวันน้ี >> เก็งกาํไรหุนในกลุม Defensive และ Laggard Play 2017SET Target : 1650 
 

ชวนเมาทหุนเดน >> BANPU << 
•  ผลประกอบการ Turnaround คาดกําไรปกติปนี้ +226% สวนแนวโนม 

3Q17 คาดยังโตโดดเดนทั้ง Q-Q และ Y-Y โดยเฉพาะจากธุรกิจถานหินที่
ไดประโยชนทั้งจากราคาและปริมาณขายที่เพ่ิมข้ึน  

• ราคาหุน Laggard โดย 3QTD +5% ขณะที่ ราคาถานหิน +22% และ หุน 
ITMG (BANPU ถือหุน 65.14%) +14%  

• PE2017 อยูที่ 8.5 เทา ตํ่ากวาคาเฉล่ียในอดีตและภูมิภาค Downside จึง
จํากัด โดยมี Margin of safety สูง 28% แนะนําซื้อ ราคาเปาหมาย 24 
บาท 

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET ปรับตัวขึ้นทดสอบระดบั 1,590 จุดซึ่งแข็งแกรง
กวาที่เราคาดไว โดยไดอานิสงสจากหุน Big Cap ที่ปรับตัวขึ้นแข็งแกรง
จากสถานการณที่ผอนคลายลงทั้งดานการเมืองในประเทศ และราคา
นํ้ามันดิบที่ปรับขึ้นจากพายุเฮอริเคนในสหรัฐฯ ขณะที่ FED และ ECB ยัง
ไมสงสัญญาณเพ่ิมเตมิ แมนักลงทุนตางชาติจะยังขายสุทธิในตลาดหุน
เปนวันที่ 6 ติดตอกันอีกราว 2 พันลบ. แตยังซื้อสุทธิในตลาดฟวเจอรสตอ
เน่ืองเปนวันที่ 6 เชนกันอีก 3.4 พันลบ.  

แนวโนมตลาดวันน้ี : เรายังคาดวา SET จะแกวงตัว Sideways Down 
พักฐานในกรอบ 1,580-1,585 จุด โดยมีปจจัยกดดันไดแกการยิงขีปนาวุธ
ของเกาหลเีหนือขามเกาะฮอกไกโดของญ่ีปุนเมื่อเชาตรูผานมา ทําให
สถานการณตึงเครียดทวีความรุนแรงขึ้น ขณะที่ราคานํ้ามันดิบพลิกกลับมา
ปรับลงคอนขางแรงจากผลของพายุเฮอรริเคนฮารวียที่ซึ่งทําใหคาดวาส
ตอกนํ้ามันดิบปรับตัวขึ้นในระยะส้ัน ขณะที่เม็ดเงินสวนใหญเชื่อวาจะไหล
เขาพักในสินทรัพยปลอดภัย เชน ทองคํา เงินเยน และฟรังกสวิสในระยะน้ี 

กลยุทธ : เก็งกําไรหุนในกลุม Defensive และ Laggard Play  

หุนเดนเดือน ส.ค. : EKH, EPG, ITEL, MTLS, SEAFCO 
 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$154ลาน นํา
โดยไตหวัน US$80ลาน และไทย US$58ลาน ขณะที่ไหลเขาอินโดนีเซีย 
US$6ลาน แนวโนมกระแสเงินทนุมีทิศทางไหลออกจากสินทรัพยเส่ียง
เขาสินทรัพยปลอดภัยเพ่ือลดความเส่ียงหลังเกาหลีเหนือไดยิงขปีนาวุธ
ขามเกาะญ่ีปุนในชวงเชาวันน้ี 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 
(-) คาบสมทุรเกาหลีกลับมาตึงเครียด ตลาดเอเชียรวงลงเฉลี่ย 0.7% หลัง
เกาหลีเหนือยิงขีปนาวุธหลายลูกตกใกลนานนํ้าญ่ีปุน กระแสเงินไหลออกจาก
สินทรัพยเส่ียงเขาหา Safe Haven หนุนเงินสกุลดอลลารสหรัฐฯ เยน และราคา
ทองคําปรับตัวขึ้นพรอมกันเฉลี่ย 0.3%  

(+) Commodity plays ไดแรงหนุนจากเศรษฐกิจโลกฟน Flash PMI เดือน 
ส.ค. ของประเทศหลักๆสะทอนวาเศรษฐกิจโลกฟนตัวตอเน่ืองโดยเฉพาะในยูโร
โซนที่ดีขึ้นมาก ญ่ีปุนฟนอยางคอยเปนคอยไป สหรัฐลดลงแตยังสูงกวาในอดีต 
ตัวเลขดังกลาวสอดคลองกับการสงออกของหลายประเทศ รวมถงึไทยที่ฟน
ตอเน่ืองหลายเดือน การฟนตัวของเศรษฐกิจโลก ประกอบกับดอลลารออนคา เปน
บวกตอราคา Commodity แนะนําถานหิน (BANPU) โรงกลั่น (IRPC) นํ้ามัน 
(PTTEP) เคมภัีณฑ (GGC) แตไมแนะนําสินคาเกษตรเพราะ oversupply      

(+) กลุมโรงกลั่น ไดอานิสงสจากโรงกลั่นนํ้ามัน Deer Park ของ Shell ปด
ชั่วคราวเชนเดียวกับโรงกลั่นอ่ืนๆในเมืองฮุสตัน หลังพายุเฮอรริเคน Harvey พัด
เขารัฐเทกซัส รวมถึงฤดูพายุที่ยาวไปถึงปลาย ต.ค. สงผลใหคาการกลั่นสิงคโปร
ยังทรงตัวในระดับสูง US$8+/- ตอบารเรล ตอไปอีกระยะหน่ึง หุนในกลุมโรงกลั่น
ใน 3QTD ปรับขึ้นเฉลี่ย 12% โดย IRPC (+6.5%) และ PTTGC (+8%) laggard 
กวากลุม และเหลือ upside มากกวากลุม จึงนาสนใจกวา IRPC ราคาเปาหมาย 
7.40 บาท PTTGC ราคาเปาหมาย 80 บาท   

(+) กลุมรับเหมากอสราง การประมูลรถไฟทางคูอีก 3 เสนทางที่เหลือ ซึ่งมี
มูลคา 6 หมื่นลานบาท จะเร่ิมประมลูในชวง 1-7 ก.ย. น้ี ศุกรน้ีเปนเสนทางมาบกะ
เบา-จิระ 2 สัญญาๆ ละ 8.28 พันลานบาท เปน Sentiment บวกตอผูรับเหมาราย
หลักอยาง CK, STEC, ITD, UNIQ และผูรับเหมางานฐานรากอยาง SEAFCO   

(+) PCSGH เราเร่ิมตนดวยคําแนะนําซื้อ ราคาเปาหมาย 8.40 บาท อิง PE เฉลี่ย
ในอดีตที่ 20 เทา คิดเปน Implied PEG เมื่ออิงอัตราการเติบโตเฉลี่ยที่ 3 ปขาง
หนาที่ 18% ตอป เทากับ 1.1 เทา ต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมที่ 1.7 เทา ปจจัยหนุน
ระยะส้ันอยูที่กําไรสุทธิที่โตแรงกวากลุม เพราะฐานที่ต่ําและเร่ิมสงมอบชิน้สวนกลุม 
Non-Auto อัตรากําไรสูง ขณะที ่ ระยะยาวกําลังยกระดับไปผลิตชิ้นสวนรถยนต
ไฟฟา เราคาดวากําไรสุทธิป 2017 +69% Y-Y และ +18% ตอปในป 2018-2020 
สวนตัวชี้วัดความสามารถในการทํากําไรและฐานะทางการเงินยังแกรงกวากลุมใน
ทุกมิติ และคาดปนผลทั้งปน้ีสูงถึง 5%   

Market Summary (Bloomberg) 

 28-08-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,585.79 0.63 0.63 0.62 
SET50 1,010.57 0.74 0.74 0.66 
Daily turnover  39,261.50 (Bt mn) 
Market cap  15,721.22 (Bt bn) 
Market P/E  16.83 (x) 
Market P/BV  1.91 (x) 
Market yield  3.04 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 15.77 14.26 
China 14.88 13.20 
Hong Kong 12.94 11.85 
Indonesia 16.88 14.76 
Korea 9.93 9.09 
Philippines 19.27 17.20 
Taiwan 14.94 13.84 
S&P500 18.71 16.83 

Investors Summary (SET) 

28-08-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 12,245.23 14169.77 -1,925 
Proprietary (Bt mn) 5,043.77 4426.45 617 
Local Institution(Bt mn) 4,847.79 4394.79 453 
Retail (Bt mn) 17,124.73 16270.51 854 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

28-08-17 Buy Sell Net 
Institution 20,957 26,163 -5,206 
Foreign 40,133 23,140 16,993 
Local 103,814 115,601 -11,787 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 28 Aug 25 Aug 23 Aug 22 Aug 21 Aug 

KBANK 132.78 91.73 35.19 62.42 77.56 

AOT 75.00 77.02 45.41 47.83 30.79 
BANPU 73.30 33.08 37.65 9.84 20.84 

IRPC 32.47 2.71 4.12 8.36 5.08 
ADVANC 28.13 106.18 43.38 27.07 53.19  

 

ปจจัยที่ตองติดตาม 
29 ส.ค.  - ไทย: Opp Day GPSC TVD FTE CNT CHO AH LALIN  

29-30 ส.ค.  - ไทย: Thailand Focus 2017  

30 ส.ค. - สหรัฐ: 2Q17 GDP, การจางงานภาคเอกชน (ส.ค.) 
- ยูโรโซน: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ส.ค.) 

1 ก.ย. - จีน: Caixin Manufacturing PMI (ส.ค.)  
- สหรัฐฯ: การจางงานนอกภาคเกษตรสหรัฐฯ (ส.ค.) 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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• (0) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนปดทรงตัว แมมีปจจัยหนุนจากขอมูล
เศรษฐกิจ และ การพุงข้ึนของหุนกลุมเทคโนโลยี แตดัชนีถูกกดดันหุน
กลุมพลังงาน และ ประกันภัยเน่ืองจากผลกระทบพายุฮารวีย 

• (-) ดานตลาดหุนยุโรปปดนําโดยกลุมพลังงานท่ีถูกกดดันตามราคา
นํ้ามันสืบเน่ืองจากผลกระทบพายุฮารวีย นอกจากน้ี หุนกลุมสงออกยัง
ถูกกดดันจากคาเงินยูโรท่ีแข็งคาหลังการประชุมท่ี Jackson Hole  

• (-)  ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดมาในแดนลบเน่ืองจากความกังวล
ตอสถานการณบนคาบสมุทรเกาหลี หลังชวงเชาวันน้ีเกาหลีเหนือยิง
ขีปนาวุธลอยขามทวีปญี่ปุน 

•  (0) คาเงินบาทเชาน้ียังแกวงตัว sideway ในกรอบแคบๆ ลาสุด
เคล่ือนไหวแถว 33.19-33.21 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.22 33.19 -0.09 

US$/ Euro 1.20 1.20 -0.08 

Yen/ US$ 108.71 109.25 0.50 

Yuan/ US$ 6.62 6.61 -0.11 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 46.82 46.57 0.54 

GOLD 1,322.70 1,315.30 0.56 

BDI 1,209.00 1,200.00 0.75 

ZINC 3,063.50 3,118.00 -1.75 

CRB index 178.01 177.83 0.10 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (-) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ต.ค. ปดลบ 1.30 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูที ่ 46.57 ดอลลาร/บารเรล สืบเน่ืองจากความกังวล
ผลกระทบของพายุฮารวีย ซ่ึงลาสุดทําใหมีโรงกล่ันหลายแหงตองหยุด
ดําเนินการสงผลใหอุปสงคของนํ้ามันดิบลดตํ่าลง 

• ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดบวก 17.40 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,315.30 ดอลลาร/ออนซ โดยมีแรงหนุนจากคาเงิน
ดอลลารที่ออนคาหลังผลการประชุม Jackson Hole และ ผลกระทบ
ของพายุฮารวียทีอ่าจสรางความเสียหายรุนแรง 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,585.79 0.63 0.63 0.62 

SET50 1,010.57 0.74 0.74 0.66 

Dow Jones 30 21,808.40 -0.02 -0.02 -0.38 

S&P 500 2,444.24 0.05 0.05 -1.05 

NASDAQ Comp 6,283.02 0.28 0.28 -1.03 

FTSE 100 7,401.46 -0.08 0.00 0.40 

Hang Seng 27,863.29 0.05  -0.35 1.57 

Nikkei 225 19,449.90 -0.01  -0.64 -3.00 

Shanghai Comp 3,362.65 0.93  0.93 2.74 

Weighted Taiwan 10,525.98 0.10  -0.39 0.45 

KOSPI 2,370.30 -0.35  -1.41 -2.40 

Straits Times 3,267.62 0.25  -0.28 -2.38 

Kuala Lumpur 1,769.49 0.02  -0.25 0.26 

Jakarta Comp 5,903.34 -0.20  -0.20 1.07 

Philippines Comp 8,015.14 - 0.17 0.14 

S&P ASX 200 5,709.89 -0.89 -1.48 -1.08 

VIX Index 11.32 0.35 0.35 10.33 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 475.37 0.07 0.19 -0.39 

MSCI Asia Pac Ex Japan 530.98 -0.11 0.63 0.78 

MSCI Asia Ex Japan 660.09 -0.03 0.91 1.15 

MSCI EM Asia 542.06 -0.05 0.97 1.34 

MSCI Thailand 549.27 0.69 1.25 0.75 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -86.94 -622.60 -1,866.17 7,028.87 

Indonesia 6.11 6.11 -351.42 154.61 

Philippines 0.34 -4.85 42.71 489.19 

Korea  -82.78 -108.39 -1,201.69 7,428.00 

Taiwan  -80.00 -80.00 -257.70 8,787.80 

Thailand -57.99 -57.99 -346.32 -152.67 

Vietnam 3.37 3.37 113.52 631.94 

Total -297.89 -864.35 -3,867.07 24,367.74 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50Q17 1,013.40 10.40 26 40 
S50U17 1,011.10 12.30 140,683 341,597 
S50V17 1,010.30 10.10 3 19 
S50Z17 1,011.50 11.90 21,909 62,720 
S50H18 1,007.30 11.60 1,414 3,756 
S50M18 1,001.40 11.20 869 1,940 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 28 Aug 17 change 

KBANK 427.74 200.00 1.27 
TOP 206.65 91.75 -1.61 
IRPC 193.65 5.90 3.51 
BANPU 141.42 17.40 1.16 
INTUCH 111.73 56.75 1.79 
IVL 100.30 38.25 0.00 
CBG 56.65 67.50 0.75 
EA 47.52 36.25 3.57 
ERW 19.85 6.00 1.69 
BCP 17.81 38.25 0.66 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 28 Aug 17 change 
AOT -351.86 52.25 0.00 
CPALL -286.91 60.75 0.00 
PTT -148.45 394.00 0.00 
SCC -136.41 486.00 0.41 
BBL -126.90 183.00 0.83 
BH -87.78 211.00 0.00 
PTTEP -83.80 85.75 0.29 
ADVANC -77.20 185.00 1.37 
CPN -63.01 68.75 2.23 
ESSO -62.22 12.00 0.84 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ARIP (T/A1) 09/08/2017 29/08/2017 

CI-W1 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

CRANE-W1 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

ECL (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

ECL-W2 (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

EPCO-W2 (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

GUNKUL-W (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

JMART-W2 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

LOXLEY-W (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

MGT (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

NVD (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

PHOL-W1 (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

PLE-W3 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

PSL-W1 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

SEAOIL-W (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

TTA-W5 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

WAVE-W1 (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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