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กลยุทธวันน้ี >> เก็งกาํไรหุนในกลุม Defensive และ Laggard Play 2017SET Target : 1650 
 

ชวนเมาทหุนเดน >> BANPU << 
•  ผลประกอบการ Turnaround คาดกําไรปกติปนี้ +226% สวนแนวโนม 

3Q17 คาดยังโตโดดเดนทั้ง Q-Q และ Y-Y โดยเฉพาะจากธุรกิจถานหินที่
ไดประโยชนทั้งจากราคาและปริมาณขายที่เพ่ิมข้ึน  

• ราคาหุน Laggard โดย 3QTD +5% ขณะที่ ราคาถานหิน +22% และ หุน 
ITMG (BANPU ถือหุน 65.14%) +14%  

• PE2017 อยูที่ 8.5 เทา ตํ่ากวาคาเฉล่ียในอดีตและภูมิภาค Downside จึง
จํากัด โดยมี Margin of safety สูง 28% แนะนําซื้อ ราคาเปาหมาย 24 
บาท 

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET ปรับตัวขึ้นทดสอบระดบั 1,590 จุดซึ่งแข็งแกรง
กวาที่เราคาดไว โดยไดอานิสงสจากหุน Big Cap ที่ปรับตัวขึ้นแข็งแกรง
จากสถานการณที่ผอนคลายลงทั้งดานการเมืองในประเทศ และราคา
นํ้ามันดิบที่ปรับขึ้นจากพายุเฮอริเคนในสหรัฐฯ ขณะที่ FED และ ECB ยัง
ไมสงสัญญาณเพ่ิมเตมิ แมนักลงทุนตางชาติจะยังขายสุทธิในตลาดหุน
เปนวันที่ 6 ติดตอกันอีกราว 2 พันลบ. แตยังซื้อสุทธิในตลาดฟวเจอรสตอ
เน่ืองเปนวันที่ 6 เชนกันอีก 3.4 พันลบ.  

แนวโนมตลาดวันน้ี : เรายังคาดวา SET จะแกวงตัว Sideways Down 
พักฐานในกรอบ 1,580-1,585 จุด โดยมีปจจัยกดดันไดแกการยิงขีปนาวุธ
ของเกาหลเีหนือขามเกาะฮอกไกโดของญ่ีปุนเมื่อเชาตรูผานมา ทําให
สถานการณตึงเครียดทวีความรุนแรงขึ้น ขณะที่ราคานํ้ามันดิบพลิกกลับมา
ปรับลงคอนขางแรงจากผลของพายุเฮอรริเคนฮารวียที่ซึ่งทําใหคาดวาส
ตอกนํ้ามันดิบปรับตัวขึ้นในระยะส้ัน ขณะที่เม็ดเงินสวนใหญเชื่อวาจะไหล
เขาพักในสินทรัพยปลอดภัย เชน ทองคํา เงินเยน และฟรังกสวิสในระยะน้ี 

กลยุทธ : เก็งกําไรหุนในกลุม Defensive และ Laggard Play  

หุนเดนเดือน ส.ค. : EKH, EPG, ITEL, MTLS, SEAFCO 
 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$154ลาน นํา
โดยไตหวัน US$80ลาน และไทย US$58ลาน ขณะที่ไหลเขาอินโดนีเซีย 
US$6ลาน แนวโนมกระแสเงินทนุมีทิศทางไหลออกจากสินทรัพยเส่ียง
เขาสินทรัพยปลอดภัยเพ่ือลดความเส่ียงหลังเกาหลีเหนือไดยิงขปีนาวุธ
ขามเกาะญ่ีปุนในชวงเชาวันน้ี 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 
(-) คาบสมทุรเกาหลีกลับมาตึงเครียด ตลาดเอเชียรวงลงเฉลี่ย 0.7% หลัง
เกาหลีเหนือยิงขีปนาวุธหลายลูกตกใกลนานนํ้าญ่ีปุน กระแสเงินไหลออกจาก
สินทรัพยเส่ียงเขาหา Safe Haven หนุนเงินสกุลดอลลารสหรัฐฯ เยน และราคา
ทองคําปรับตัวขึ้นพรอมกันเฉลี่ย 0.3%  

(+) Commodity plays ไดแรงหนุนจากเศรษฐกิจโลกฟน Flash PMI เดือน 
ส.ค. ของประเทศหลักๆสะทอนวาเศรษฐกิจโลกฟนตัวตอเน่ืองโดยเฉพาะในยูโร
โซนที่ดีขึ้นมาก ญ่ีปุนฟนอยางคอยเปนคอยไป สหรัฐลดลงแตยังสูงกวาในอดีต 
ตัวเลขดังกลาวสอดคลองกับการสงออกของหลายประเทศ รวมถงึไทยที่ฟน
ตอเน่ืองหลายเดือน การฟนตัวของเศรษฐกิจโลก ประกอบกับดอลลารออนคา เปน
บวกตอราคา Commodity แนะนําถานหิน (BANPU) โรงกลั่น (IRPC) นํ้ามัน 
(PTTEP) เคมภัีณฑ (GGC) แตไมแนะนําสินคาเกษตรเพราะ oversupply      

(+) กลุมโรงกลั่น ไดอานิสงสจากโรงกลั่นนํ้ามัน Deer Park ของ Shell ปด
ชั่วคราวเชนเดียวกับโรงกลั่นอ่ืนๆในเมืองฮุสตัน หลังพายุเฮอรริเคน Harvey พัด
เขารัฐเทกซัส รวมถึงฤดูพายุที่ยาวไปถึงปลาย ต.ค. สงผลใหคาการกลั่นสิงคโปร
ยังทรงตัวในระดับสูง US$8+/- ตอบารเรล ตอไปอีกระยะหน่ึง หุนในกลุมโรงกลั่น
ใน 3QTD ปรับขึ้นเฉลี่ย 12% โดย IRPC (+6.5%) และ PTTGC (+8%) laggard 
กวากลุม และเหลือ upside มากกวากลุม จึงนาสนใจกวา IRPC ราคาเปาหมาย 
7.40 บาท PTTGC ราคาเปาหมาย 80 บาท   

(+) กลุมรับเหมากอสราง การประมูลรถไฟทางคูอีก 3 เสนทางที่เหลือ ซึ่งมี
มูลคา 6 หมื่นลานบาท จะเร่ิมประมลูในชวง 1-7 ก.ย. น้ี ศุกรน้ีเปนเสนทางมาบกะ
เบา-จิระ 2 สัญญาๆ ละ 8.28 พันลานบาท เปน Sentiment บวกตอผูรับเหมาราย
หลักอยาง CK, STEC, ITD, UNIQ และผูรับเหมางานฐานรากอยาง SEAFCO   

(+) PCSGH เราเร่ิมตนดวยคําแนะนําซื้อ ราคาเปาหมาย 8.40 บาท อิง PE เฉลี่ย
ในอดีตที่ 20 เทา คิดเปน Implied PEG เมื่ออิงอัตราการเติบโตเฉลี่ยที่ 3 ปขาง
หนาที่ 18% ตอป เทากับ 1.1 เทา ต่ํากวาคาเฉลี่ยของกลุมที่ 1.7 เทา ปจจัยหนุน
ระยะส้ันอยูที่กําไรสุทธิที่โตแรงกวากลุม เพราะฐานที่ต่ําและเร่ิมสงมอบชิน้สวนกลุม 
Non-Auto อัตรากําไรสูง ขณะที ่ ระยะยาวกําลังยกระดับไปผลิตชิ้นสวนรถยนต
ไฟฟา เราคาดวากําไรสุทธิป 2017 +69% Y-Y และ +18% ตอปในป 2018-2020 
สวนตัวชี้วัดความสามารถในการทํากําไรและฐานะทางการเงินยังแกรงกวากลุมใน
ทุกมิติ และคาดปนผลทั้งปน้ีสูงถึง 5%   

Market Summary (Bloomberg) 

 28-08-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,585.79 0.63 0.63 0.62 
SET50 1,010.57 0.74 0.74 0.66 
Daily turnover  39,261.50 (Bt mn) 
Market cap  15,721.22 (Bt bn) 
Market P/E  16.83 (x) 
Market P/BV  1.91 (x) 
Market yield  3.04 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 15.77 14.26 
China 14.88 13.20 
Hong Kong 12.94 11.85 
Indonesia 16.88 14.76 
Korea 9.93 9.09 
Philippines 19.27 17.20 
Taiwan 14.94 13.84 
S&P500 18.71 16.83 

Investors Summary (SET) 

28-08-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 12,245.23 14169.77 -1,925 
Proprietary (Bt mn) 5,043.77 4426.45 617 
Local Institution(Bt mn) 4,847.79 4394.79 453 
Retail (Bt mn) 17,124.73 16270.51 854 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

28-08-17 Buy Sell Net 
Institution 20,957 26,163 -5,206 
Foreign 40,133 23,140 16,993 
Local 103,814 115,601 -11,787 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 28 Aug 25 Aug 23 Aug 22 Aug 21 Aug 

KBANK 132.78 91.73 35.19 62.42 77.56 

AOT 75.00 77.02 45.41 47.83 30.79 
BANPU 73.30 33.08 37.65 9.84 20.84 

IRPC 32.47 2.71 4.12 8.36 5.08 
ADVANC 28.13 106.18 43.38 27.07 53.19  

 

ปจจัยที่ตองติดตาม 
29 ส.ค.  - ไทย: Opp Day GPSC TVD FTE CNT CHO AH LALIN  

29-30 ส.ค.  - ไทย: Thailand Focus 2017  

30 ส.ค. - สหรัฐ: 2Q17 GDP, การจางงานภาคเอกชน (ส.ค.) 
- ยูโรโซน: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ส.ค.) 

1 ก.ย. - จีน: Caixin Manufacturing PMI (ส.ค.)  
- สหรัฐฯ: การจางงานนอกภาคเกษตรสหรัฐฯ (ส.ค.) 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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• (0) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนปดทรงตัว แมมีปจจัยหนุนจากขอมูล
เศรษฐกิจ และ การพุงข้ึนของหุนกลุมเทคโนโลยี แตดัชนีถูกกดดันหุน
กลุมพลังงาน และ ประกันภัยเน่ืองจากผลกระทบพายุฮารวีย 

• (-) ดานตลาดหุนยุโรปปดนําโดยกลุมพลังงานท่ีถูกกดดันตามราคา
นํ้ามันสืบเน่ืองจากผลกระทบพายุฮารวีย นอกจากน้ี หุนกลุมสงออกยัง
ถูกกดดันจากคาเงินยูโรท่ีแข็งคาหลังการประชุมท่ี Jackson Hole  

• (-)  ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดมาในแดนลบเน่ืองจากความกังวล
ตอสถานการณบนคาบสมุทรเกาหลี หลังชวงเชาวันน้ีเกาหลีเหนือยิง
ขีปนาวุธลอยขามทวีปญี่ปุน 

•  (0) คาเงินบาทเชาน้ียังแกวงตัว sideway ในกรอบแคบๆ ลาสุด
เคล่ือนไหวแถว 33.19-33.21 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.22 33.19 -0.09 

US$/ Euro 1.20 1.20 -0.08 

Yen/ US$ 108.71 109.25 0.50 

Yuan/ US$ 6.62 6.61 -0.11 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 46.82 46.57 0.54 

GOLD 1,322.70 1,315.30 0.56 

BDI 1,209.00 1,200.00 0.75 

ZINC 3,063.50 3,118.00 -1.75 

CRB index 178.01 177.83 0.10 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (-) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ต.ค. ปดลบ 1.30 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูที ่ 46.57 ดอลลาร/บารเรล สืบเน่ืองจากความกังวล
ผลกระทบของพายุฮารวีย ซ่ึงลาสุดทําใหมีโรงกล่ันหลายแหงตองหยุด
ดําเนินการสงผลใหอุปสงคของนํ้ามันดิบลดตํ่าลง 

• ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดบวก 17.40 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,315.30 ดอลลาร/ออนซ โดยมีแรงหนุนจากคาเงิน
ดอลลารที่ออนคาหลังผลการประชุม Jackson Hole และ ผลกระทบ
ของพายุฮารวียทีอ่าจสรางความเสียหายรุนแรง 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,585.79 0.63 0.63 0.62 

SET50 1,010.57 0.74 0.74 0.66 

Dow Jones 30 21,808.40 -0.02 -0.02 -0.38 

S&P 500 2,444.24 0.05 0.05 -1.05 

NASDAQ Comp 6,283.02 0.28 0.28 -1.03 

FTSE 100 7,401.46 -0.08 0.00 0.40 

Hang Seng 27,863.29 0.05  -0.35 1.57 

Nikkei 225 19,449.90 -0.01  -0.64 -3.00 

Shanghai Comp 3,362.65 0.93  0.93 2.74 

Weighted Taiwan 10,525.98 0.10  -0.39 0.45 

KOSPI 2,370.30 -0.35  -1.41 -2.40 

Straits Times 3,267.62 0.25  -0.28 -2.38 

Kuala Lumpur 1,769.49 0.02  -0.25 0.26 

Jakarta Comp 5,903.34 -0.20  -0.20 1.07 

Philippines Comp 8,015.14 - 0.17 0.14 

S&P ASX 200 5,709.89 -0.89 -1.48 -1.08 

VIX Index 11.32 0.35 0.35 10.33 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 475.37 0.07 0.19 -0.39 

MSCI Asia Pac Ex Japan 530.98 -0.11 0.63 0.78 

MSCI Asia Ex Japan 660.09 -0.03 0.91 1.15 

MSCI EM Asia 542.06 -0.05 0.97 1.34 

MSCI Thailand 549.27 0.69 1.25 0.75 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -86.94 -622.60 -1,866.17 7,028.87 

Indonesia 6.11 6.11 -351.42 154.61 

Philippines 0.34 -4.85 42.71 489.19 

Korea  -82.78 -108.39 -1,201.69 7,428.00 

Taiwan  -80.00 -80.00 -257.70 8,787.80 

Thailand -57.99 -57.99 -346.32 -152.67 

Vietnam 3.37 3.37 113.52 631.94 

Total -297.89 -864.35 -3,867.07 24,367.74 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50Q17 1,013.40 10.40 26 40 
S50U17 1,011.10 12.30 140,683 341,597 
S50V17 1,010.30 10.10 3 19 
S50Z17 1,011.50 11.90 21,909 62,720 
S50H18 1,007.30 11.60 1,414 3,756 
S50M18 1,001.40 11.20 869 1,940 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 28 Aug 17 change 

KBANK 427.74 200.00 1.27 
TOP 206.65 91.75 -1.61 
IRPC 193.65 5.90 3.51 
BANPU 141.42 17.40 1.16 
INTUCH 111.73 56.75 1.79 
IVL 100.30 38.25 0.00 
CBG 56.65 67.50 0.75 
EA 47.52 36.25 3.57 
ERW 19.85 6.00 1.69 
BCP 17.81 38.25 0.66 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 28 Aug 17 change 
AOT -351.86 52.25 0.00 
CPALL -286.91 60.75 0.00 
PTT -148.45 394.00 0.00 
SCC -136.41 486.00 0.41 
BBL -126.90 183.00 0.83 
BH -87.78 211.00 0.00 
PTTEP -83.80 85.75 0.29 
ADVANC -77.20 185.00 1.37 
CPN -63.01 68.75 2.23 
ESSO -62.22 12.00 0.84 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ARIP (T/A1) 09/08/2017 29/08/2017 

CI-W1 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

CRANE-W1 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

ECL (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

ECL-W2 (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

EPCO-W2 (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

GUNKUL-W (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

JMART-W2 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

LOXLEY-W (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

MGT (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

NVD (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

PHOL-W1 (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

PLE-W3 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

PSL-W1 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

SEAOIL-W (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

TTA-W5 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

WAVE-W1 (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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