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���������� 2H17 ����� 2018 � !"#$�%�$&'(�!�!)*��+�&ก 
SIM - .)#$&'/)#01� !2�� 2H17 ��� 2018 *!%�31�ก+�4�!+�����ก5)(��� 2019  

• 
���������ก����
��������� SIM ���������������� �!�"�� 200 �%. '� 2H17 ��ก
*��ก�����!+�,+��-.���� ��/����0�'���1���ก2  
������� SIM ��!-�������"��*�34 2017 ��� 
1,053 �%. /������ก34 2016 �-.����� 720 �%. 

• *��ก��'�!������ Digital Trunk Network ��
��.!'��%��ก����'�G���3���34�-1
3H������
�I� /����
�����
��.!"����ก����'�� SIM ��'�34 2019 ���'��
����������34 2018 �������!-�������"��*���� 
534 �%.  

• 3��
I�
�+.��ก��
M�.!��������ก������������ก Dilution �-.��
ก��N1� 
���N�!��������
�I�
ก���3
�-.�������'� SIM O�3��%�����
�!��"!34 2017 ��
��+� 0.40 %�� (��� PBV 1 
���) ��
���/����� U���V 

SAMTEL - ')�����7�".�'ก)��48!�9�)ก/:;��� 2H17 ��<��=++&$4�1�ก)����� &%����4�>) 
• Backlog ���"� X "�1� 2Q17 ��� SAMTEL ��0��-. 9,633 �%. ]N.�,+����"0�ก���'�G��� 2-3 34�-����

!� /"�'��
�I�,N�3��!�X���'� ���-.!�ก�N1� O�'�G��� 1H17 SAMTEL 
]I����
M�.!�N1� 
3,842 �%. 

• 
������� SAMTEL �������
M�.!�N1�'�G��� 2H17 �����!-�������กO���ก�����'�_��-.��
��ก3��!0���� ��N1� 
G�� ������ก�!�-.�� ��� National Call Center (191) ���"����ก���
 ����� ��!,N�"����Xa0!�
b" 2 ��� AOT 
3H� �� ]N.������!-!0������!ก����� 1 �!+.��%.  

• ����ก����
������������dbef� ���N1�'�G��� 2H17 ��กก����%�0������/�� Margin �-.-�N1� 
�X��-.34 2018 ����������bef� �� ����กก����%�0������O���ก��'�!�d�-.
M�.�
]I�"�__�'�34�-1 
��
�����3��!�Xก��ก����3ก �34 2017-2018 O  96.7% Y-Y /�� 20.3% Y-Y  �!����% 

• ���������
�!��"!34 2017 �-. 13 %����� PE ��� 22 
��� �������กI �!���!- Upside ���ก� 
��
�N���������/�����
M-�� U,+�V 

SAMART -ก5)(��������� )��7ก � !$&'(�!�?!��#&@09�#9 
• 
����ก����
��������� SAMART ��bef� ��'�G��� 2H17 ��ก SIM �-.��������������� 

��!,N� SAMTEL �-.����dbef� ���N1� �!3��!�X���'�!+� �X��-.*��ก�� Non-listed ���
�I�ก��

 �%O �-.-'�"������ CATS  �!3��!�X
�-.��%��'�ก�!M0G��-.
M�.!�N1� ��
�+.�� ��!,N� Teda �-.
3n���%��!- Backlog ,N�
ก+�% 3,000 �%. /�����!-O�ก�"�����
M�.!�-ก!�ก��กO���ก�����"�� 
Cable ��' ��� 

• 
��3��%�3��!�Xก����ก����
������34 2017 O�M��ก!��������� 195 �%. -374.5% Y-
Y  �! SIM �-.�����"0�ก�����'� 1H17 �X��-.34 2018 �������M��กก��%!�!-ก�������-. 286 
�%. ��ก SAMTEL �-.bef��X��-. SIM �������� 

• 
��3��%�����
�!��"!34 2017 ��
��+� 12 %�� (SOTP) O���������3n���%�����
ก��
3n����M+1�p�� �N�3��%���/�����
3H� U���V ��ก
�! U,+�V  

"#$*�1���>0A0)'B�ก)�#5)���')�/2'ก�1!� SAMART +����� &%/:;���?!%' 2H17 ����� 2018 � !
��*!%�/2' SIM .)#%!)$&'�9B�/)#01�C2*�.%� *!%�31�ก+�4�!+�*�>)'ก5)(����� 2019 D:�'�)��)
ก##&�ก5)(�/2' SAMART 05)�4>��)?2@ SAMTEL �)ก09�*1#��ก�1!� 
 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Analyst: Veeravat Virochpoka 

Register No.: 047077 

E-mail: veeravat.v@fnsyrus.com 

Tel. 0 2646 9821 

Web site: www.fnsyrus.com 

 

 

  Rating Price (Bt) End-17 Norm Profit 

Growth (%) 

P/E(x) P/BV(x) Dividend yield (%) ROE (%) 

  25 Aug 17 Target 2017E 2018E 2017E 2018E 2017E 2018E 2017E 2018E 2017E 2018E 

SIM SELL 0.91 0.40 nm nm nm nm 2.6 3.0 0.0 0.0 -33.3 -16.3 

SAMTEL HOLD 12.50 13.00 96.7 20.3 21.3 17.7 2.1 2.0 2.8 3.4 10.0 11.3 

SAMART SELL 12.90 12.00 -647.6 nm -66.4 45.4 2.4 2.3 0.0 1.3 -3.5 5.2 

Source:  FSS  estimates 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2014 2015 2016 2017E 2018E 

Revenue 12,370 7,730 3,366 1,746 1,542 

Cost of sales 9,744 6,183 3,051 1,752 1,425 

Gross profit 2,626 1,547 316 -6 117 

SG&A 1,801 1,345 1,002 698 540 

Operating profit 825 202 -686 -704 -423 

Other income 124 69 95 85 85 

EBIT 944 256 -656 -1,050 -403 

EBITDA 1,150 477 -468 -870 -48 

Interest charge 141 206 182 166 201 

Tax on income 83 -8 -127 -184 -91 

Earnings after tax 720 58 -712 -1,032 -513 

Minority interest 9 21 8 21 21 

Normalized earnings 710 37 -770 -990 -534 

Extraordinary items 0 0 50 -63 0 

Net profit 710 37 -720 -1,053 -534 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2014 2015 2016 2017E 2018E 

Cash 140 149 119 1,584 1,325 

Current investment  0 0 0 0 0 

Accounts receivable 6,099 7,395 5,925 4,784 4,224 

Inventory 2,516 863 461 294 212 

Other current asset 582 329 251 251 251 

Total current assets 9,337 8,736 6,756 6,914 6,012 

Investment 0 0 0 0 0 

PPE 760 780 700 1,520 2,864 

Other assets 542 477 518 518 518 

Total Assets 10,638 9,994 7,974 8,952 9,395 

Short-term loans 5,538 5,619 4,473 4,473 4,473 

Account payable 1,453 977 497 328 304 

Current maturities  46 36 8 8 8 

Other current liabilities  109 80 193 193 193 

Total current liabilities 7,146 6,712 5,172 5,003 4,979 

Long-term debt  41 6 248 248 1,248 

Other LT liabilities  32 45 38 38 38 

Total non-cu 72 52 286 286 1,286 

Total liabilities 7,218 6,764 5,458 5,288 6,265 

Registered capital 444 444 440 880 880 

Paid-up capital 440 440 440 880 880 

Share Premium 1,230 1,230 1,230 2,991 2,991 

Legal reserve 44 44 44 44 44 

Retained earnings  1,658 1,491 773 -280 -814 

Others  -45 -86 -91 -91 -91 

Minority Interest 92 111 120 120 120 

Shareholders' equity 3,420 3,230 2,517 3,664 3,130 

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

       

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2014 2015 2016 2017E 2018E 

Net profit 710  37  -720  -1,053  -534  

Deprec. & amortization 206  221  188  180  355  

Change in working capital -3,572  171  1,533  1,138  619  

Other adjustments 0  0  0  0  0  

Cash flow from operations -2,656  429  1,002  265  441  

Capital expenditure -350  -241  -108  -1,000  -1,700  

Others -39  13  1  0  0  

Cash flow from investing -389  -228  -107  -1,000  -1,700  

Free cash flow -3,045  201  895  -735  -1,259  

Net borrowings 3,252  36  -931  0  1,000  

Equity capital raised 46  0  0  2,200  0  

Dividends paid -528  -198  0  0  0  

Others 4  -29  6  -0  0  

Cash flow from financing 2,773  -191  -925  2,200  1,000  

Net change in cash   -271  10  -30  1,465  -259  

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2014 2015 2016 2017E 2018E 

Growth (%)      

Revenue 20.8 -37.5 -56.4 -48.1 -11.7 

EBITDA 5.4 -58.6 -198.2 85.9 -94.5 

Net profit -11.9 -94.8 2,036.4 46.3 -49.3 

Normalized earnings -11.9 -94.8 2,170.7 28.6 -46.1 

Profitability (%) 

Gross profit margin 21.2 20.0 9.4 -0.3 7.6 

EBITDA margin 9.3 6.2 -13.9 -49.8 -3.1 

EBIT margin 7.6 3.3 -19.5 -60.1 -26.1 

Normalized profit margin 5.7 0.5 -22.9 -56.7 -34.6 

Net profit margin 5.7 0.5 -21.4 -60.3 -34.6 

Normalized ROA 7.9 0.4 -8.6 -11.7 -5.8 

Normalize ROE 21.9 1.2 -27.9 -33.3 -16.3 

Normalized ROCE 27.0 7.8 -23.4 -26.6 -9.1 

Risk (x) 

D/E 2.1 2.1 2.2 1.4 2.0 

Net D/E 2.1 2.0 2.1 1.0 1.6 

Net debt/EBITDA 6.2 13.9 -11.4 -4.3 -104.0 

Per share data (Bt) 

Reported EPS 0.16 0.01 -0.16 -0.12 -0.06 

Normalized EPS 0.16 0.01 -0.17 -0.11 -0.06 

EBITDA 0.26 0.11 -0.11 -0.10 -0.01 

Book value 0.76 0.71 0.54 0.40 0.34 

Dividend 0.09 0.02 0.00 0.00 0.00 

Par 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 

Valuations (x) 

P/E 5.6 107.7 -5.6 -7.6 -15.0 

Norm P/E 5.6 107.7 -5.6 -7.6 -15.0 

P/BV 1.2 1.3 1.7 2.3 2.7 

EV/EBITDA 9.6 22.3 -20.0 -13.5 -272.6 

Dividend yield (%) 9.9 1.6 0.0 0.0 0.0 

       

 

 
 

SIM 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2014 2015 2016 2017E 2018E 

Revenue 6,598 5,716 5,721 7,037 8,092 

Cost of sales 5,267 4,542 4,765 5,863 6,742 

Gross profit 1,331 1,174 956 1,174 1,350 

SG&A 489 596 584 619 712 

Operating profit 843 578 371 555 638 

Other income 113 74 26 43 43 

EBIT 943 564 373 573 656 

EBITDA 1,987 1,631 1,655 1,953 2,144 

Interest charge 215 167 173 180 184 

Tax on income 30 1 28 55 66 

Earnings after tax 699 395 172 338 406 

Minority interest -6 -7 -12 -24 -29 

Normalized earnings 645 402 184 362 435 

Extraordinary items 60 0 0 0 0 

Net profit 705 402 184 362 435 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2014 2015 2016 2017E 2018E 

Cash 657 616 621 646 655 

Current investment  0 0 0 0 0 

Accounts receivable 1,772 2,325 1,663 2,452 2,820 

Inventory 353 415 294 196 225 

Other current asset 2,866 2,350 2,812 2,454 2,718 

Total current assets 5,647 5,706 5,390 5,748 6,418 

Investment 0 0 0 0 0 

PPE 2,746 3,890 3,711 3,532 3,244 

Other assets 545 443 917 917 917 

Total Assets 8,938 10,040 10,019 10,197 10,579 

Short-term loans 1,944 3,528 3,265 3,265 2,765 

Account payable 837 571 991 431 496 

Current maturities  1,775 925 886 886 886 

Other current liabilities  778 676 816 816 816 

Total current liabilities 5,333 5,701 5,959 5,398 4,963 

Long-term debt  61 791 487 987 1,587 

Other LT liabilities  65 89 97 97 97 

Total non-cu 126 880 584 1,084 1,684 

Total liabilities 5,460 6,581 6,543 6,482 6,647 

Registered capital 738 738 738 738 738 

Paid-up capital 618 618 618 618 618 

Share Premium 1,239 1,239 1,239 1,239 1,239 

Legal reserve 74 74 74 74 74 

Retained earnings  2,250 2,238 2,267 2,505 2,723 

Others  -705 -705 -705 -705 -705 

Minority Interest 3 -5 -17 -17 -17 

Shareholders' equity 3,479 3,459 3,476 3,714 3,932 

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

       

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2014 2015 2016 2017E 2018E 

Net profit 705  402  184  362  435  

Deprec. & amortization 1,044  1,068  1,281  1,380  1,487  

Change in working capital 1,649  -387  995  -893  -596  

Other adjustments 0  0  0  0  0  

Cash flow from operations 3,397  1,083  2,460  848  1,326  

Capital expenditure -941  -2,212  -1,103  -1,200  -1,200  

Others 29  47  -580  0  0  

Cash flow from investing -912  -2,165  -1,683  -1,200  -1,200  

Free cash flow 2,485  -1,082  778  -352  126  

Net borrowings -1,990  1,464  -606  500  100  

Equity capital raised 7  0  0  0  0  

Dividends paid -433  -402  -155  -170  -239  

Others 25  -21  -12  47  22  

Cash flow from financing -2,390  1,041  -772  376  -117  

Net change in cash   95  -41  5  25  9  

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2014 2015 2016 2017E 2018E 

Growth (%)      

Revenue -28.7 -13.4 0.1 23.0 15.0 

EBITDA -13.9 -17.9 1.5 18.0 9.8 

Net profit -17.8 -42.9 -54.3 96.7 20.3 

Normalized earnings -24.8 -37.6 -54.3 96.7 20.3 

Profitability (%)      

Gross profit margin 20.2 20.5 16.7 16.7 16.7 

EBITDA margin 30.1 28.1 28.8 27.7 26.4 

EBIT margin 14.3 9.7 6.5 8.1 8.1 

Normalized profit margin 9.8 6.9 3.2 5.1 5.4 

Net profit margin 10.7 6.9 3.2 5.1 5.4 

Normalized ROA 6.0 4.2 1.8 3.6 4.2 

Normalize ROE 19.4 11.6 5.3 10.0 11.3 

Normalized ROCE 26.2 13.0 9.2 11.9 11.7 

Risk (x)      

D/E 1.6 1.9 1.9 1.7 1.7 

Net D/E 1.4 1.7 1.7 1.6 1.5 

Net debt/EBITDA 2.4 3.7 3.6 3.0 2.8 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 1.14 0.65 0.30 0.59 0.70 

Normalized EPS 1.04 0.65 0.30 0.59 0.70 

EBITDA 3.22 2.64 2.68 3.16 3.47 

Book value 5.62 5.60 5.65 6.04 6.39 

Dividend 0.65 0.40 0.20 0.35 0.42 

Par 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 

Valuations (x)      

P/E 11.0 19.2 42.0 21.3 17.7 

Norm P/E 11.0 19.2 42.0 21.3 17.7 

P/BV 2.2 2.2 2.2 2.1 2.0 

EV/EBITDA 6.3 8.4 8.2 6.9 6.4 

Dividend yield (%) 5.2 3.2 1.6 2.8 3.4 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2014 2015 2016 2017E 2018E 

Revenue 23,880 18,366 13,676 13,212 14,306 

Cost of sales 18,653 14,335 11,040 10,715 11,438 

Gross profit 5,227 4,031 2,635 2,497 2,868 

SG&A 2,762 2,554 2,239 1,976 1,947 

Operating profit 2,464 1,477 396 521 921 

Other income 314 214 202 200 200 

EBIT 2,750 1,634 519 253 1,042 

EBITDA 4,238 3,187 2,222 2,063 2,973 

Interest charge 452 541 502 551 605 

Tax on income 305 107 59 -60 87 

Earnings after tax 1,994 987 -42 -239 350 

Minority interest 510 179 -113 -43 63 

Normalized earnings 1,484 846 36 -195 286 

Extraordinary items 0 -39 36 0 0 

Net profit 1,484 808 71 -195 286 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2014 2015 2016 2017E 2018E 

Cash 1,632 1,999 2,211 3,624 4,484 

Current investment  0 0 0 0 0 

Accounts receivable 8,754 10,927 8,998 9,050 9,798 

Inventory 3,720 1,895 1,231 1,561 1,795 

Other current asset 5,049 4,569 4,604 4,497 4,749 

Total current assets 19,155 19,389 17,044 18,732 20,827 

Investment 0 0 0 0 0 

PPE 4,719 5,846 5,466 5,656 5,726 

Other assets 2,261 2,082 2,706 2,706 2,706 

Total Assets 26,136 27,317 25,216 27,093 29,259 

Short-term loans 12,854 10,203 9,059 8,559 8,059 

Account payable 2,961 2,796 2,262 2,526 2,905 

Current maturities  356 1,005 903 903 903 

Other current liabilities  1,238 1,314 1,475 1,475 1,475 

Total current liabilities 17,409 15,318 13,699 13,464 13,343 

Long-term debt  141 3,325 3,257 5,757 7,757 

Other LT liabilities  325 356 353 353 353 

Total non-cu 465 3,681 3,610 6,110 8,110 

Total liabilities 17,874 18,999 17,309 19,574 21,453 

Registered capital 1,007 1,208 1,208 1,208 1,208 

Paid-up capital 1,007 1,007 1,007 1,007 1,007 

Share Premium 243 243 243 243 243 

Legal reserve 101 121 121 121 121 

Retained earnings  5,313 5,345 5,105 4,718 5,004 

Others  -805 -707 -701 -701 -701 

Minority Interest 2,402 2,309 2,133 2,133 2,133 

Shareholders' equity 8,262 8,318 7,907 7,520 7,806 

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

       

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2014 2015 2016 2017E 2018E 

Net profit 1,484  808  71  -195  286  

Deprec. & amortization 1,488  1,553  1,703  1,811  1,930  

Change in working capital -3,359  225  2,258  -10  -856  

Other adjustments 0  0  0  0  0  

Cash flow from operations -387  2,585  4,032  1,605  1,360  

Capital expenditure -1,645  -2,679  -1,324  -2,000  -2,000  

Others 18  30  -699  0  0  

Cash flow from investing -1,627  -2,650  -2,023  -2,000  -2,000  

Free cash flow -2,014  -65  2,009  -395  -640  

Net borrowings 3,747  1,183  -1,315  2,000  1,500  

Equity capital raised 24  0  0  0  0  

Dividends paid -874  -735  -312  -81  -86  

Others -904  -17  -171  -111  86  

Cash flow from financing 1,993  431  -1,797  1,809  1,500  

Net change in cash   -21  367  212  1,414  860  

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2014 2015 2016 2017E 2018E 

Growth (%)      

Revenue 7.1 -23.1 -25.5 -3.4 8.3 

EBITDA 1.6 -24.8 -30.3 -7.1 44.1 

Net profit 0.7 -45.6 -91.2 -374.5 -246.5 

Normalized earnings 0.7 -43.0 -95.8 -647.6 -246.5 

Profitability (%)      

Gross profit margin 21.9 21.9 19.3 18.9 20.0 

EBITDA margin 32.5 37.3 37.9 19.3 26.0 

EBIT margin 21.1 19.1 8.8 2.4 9.1 

Normalized profit margin 11.4 9.9 0.6 -1.8 2.5 

Net profit margin 11.4 9.4 1.2 -1.8 2.5 

Normalized ROA 5.9 3.2 0.1 -0.7 1.0 

Normalize ROE 23.9 14.3 0.6 -3.5 5.2 

Normalized ROCE 31.5 13.6 4.5 1.9 6.5 

Risk (x)      

D/E 2.2 2.3 2.2 2.6 2.7 

Net D/E 2.0 2.0 1.9 2.1 2.2 

Net debt/EBITDA 3.8 5.3 6.8 7.7 5.7 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 1.47 0.80 0.07 -0.19 0.28 

Normalized EPS 1.47 0.84 0.04 -0.19 0.28 

EBITDA 4.21 3.17 2.21 2.05 2.95 

Book value 5.82 5.97 5.74 5.35 5.64 

Dividend 0.85 0.50 0.19 0.00 0.17 

Par 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 

Valuations (x)      

P/E 8.7 16.1 182.4 -66.4 45.4 

Norm P/E 8.7 16.1 182.4 -66.4 45.4 

P/BV 2.2 2.2 2.2 2.4 2.3 

EV/EBITDA 6.9 9.4 12.6 14.0 10.1 

Dividend yield (%) 6.6 3.9 1.5 0.0 1.3 
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บริษัทหลักทรัพย ฟนันเซีย ไซรัส จํากัด (มหาชน) 
สํานักงานใหญ สํานักงานไทยซัมมิท ทาวเวอร  สาขา อัลมาลิงค สาขา อัมรินทร ทาวเวอร สาขา เซ็นทรัลปนเกลา 1 
999/9 อาคารดิ ออฟฟศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลมาลิงค ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร ทาวเวอร 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ทาวเวอร  
เซ็นทรัลเวิลด ชั้น 18 , 25 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร ชั้น 5, 31  ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ปนเกลา ชั้นที่ 14 หอง 1404 
ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบุรีตัดใหม แขวงบางกะป  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร   
เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตหวยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกนอย จ.กรุงเทพมหานคร 
     
สาขา บางกระป สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา สินธร 3 
3105 อาคารเอ็นมารค ชั้น 3 1093 อาคารเซ็นทรัลซิต้ีทาวเวอร 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ช้ัน 18 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร 3 
หองเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพราว ออฟฟศ ชั้น 19 หองเลขที่ 1093/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ชั้น 19 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี 
แขวงคลองจ่ัน เขตบางกะป หมู 12 ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 
จ.กรุงเทพมหานคร แขวงบางนา เขตบางนา     
 จ.กรุงเทพมหานคร    
     
สาขา ลาดพราว สาขา ประชาช่ืน สาขา รังสิต สาขา ไทยซัมมิท สาขา รัตนาธิเบศร 
555 อาคารรสา ทาวเวอร 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 พหลโยธิน 60 1768 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร 68/127 หมู 8 ถ.รัตนาธิเบศร 
ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห แขวงลาดยาว ต.คูคต อ.ลําลูกกา ชั้น 2 ถ.เพชรบุรีตัดใหม แขวงบางกะป ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี 
แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตหวยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี 
จ.กรุงเทพมหานคร     
     
สาขา ศรีราชา สาขา ขอนแกน 1 สาขา ขอนแกน 2 สาขา ขอนแกน 3 สาขา อุดรธานี 
135/99 (ตึกคอม ชั้น G) ถนนสุขุมวิท 311/16 ถ.กลางเมือง เลขที่ 26/9 หมูที่ 7 ชั้น 2 311/1 104/6 ชั้น 2 
ต.ศรีราชา อ.ศรีราชา ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแกน ถ.ศรีจันทรใหม ถ.กลางเมือง  (ฝงริมบึง) อาคาร ธนาคารไอซีบีซี(ไทย)จํากัด(มหาชน) 

จ.ชลบุรี จ.ขอนแกน ต. ในเมือง ต. ในเมือง ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแขง 
  อ.เมืองขอนแกน จ.ขอนแกน อ.เมืองขอนแกน จ.ขอนแกน อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี 
     
สาขา เชียงใหม 1 สาขาเชียงใหม 2 สาขาเชียงใหม 3 สาขา เชียงราย  สาขา แมสาย 
308  310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมูที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู 4 ต.ริมกก 119 หมู 10 ต.แมสาย 
หมูบานเชียงใหมแลนด หมูบานเชียงใหมแลนด หอง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แมสาย จ.เชียงราย 
ถ.ชางคลาน ต.ชางคลาน ถ.ชางคลาน ต.ชางคลาน ต.แมเหียะ อ.เมืองเชียงใหม   

อ.เมืองเชียงใหม จ.เชียงใหม อ.เมือง จ.เชียงใหม เชียงใหม   
     
สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร สาขา นครปฐม สาขา ภูเก็ต สาขา หาดใหญ 1 
1242/2 หอง A3 ชั้น 7 1045/16-17 ถ.วิเชียรโชฏก 28/16-17 ถ.ยิงเปา ต.สนามจันทร 22/18 ศูนยการคาวานิชพลาซา 200/221, 200/223 
สํานักงานเดอะมอลล นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร อ.เมือง จ.นครปฐม ถ.หลวงพอวัดฉลอง อาคารจุลดิศ หาดใหญพลาซา ชั้น2 
ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร  ต.ตลาดใหญ อ.เมืองภูเก็ต  ถ.นิพัทธอุทิศ 3 ต.หาดใหญ 
อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา   จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ จ.สงขลา 
     
สาขา หาดใหญ 2 สาขา หาดใหญ 3 สาขา กระบี่ สาขา ตรัง สาขา สุราษฏธานี 
106 ถ.ประชาธิปตย ต.หาดใหญ 200/222, 200/224, 200/226 223/20 ถ.มหาราช ต.ปากนํ้า 59/28 ถ.หวยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู 1 ถ.วัดโพธ์ิ-บางใหญ 
อ.หาดใหญ จ.สงขลา อาคารจุลดิศ หาดใหญพลาซา ชั้น2 อ.เมือง จ.กระบ่ี อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎธานี 
 ถ.นิพัทธอุทิศ 3 ต.หาดใหญ   จ.สุราษฎธานี 
 อ.หาดใหญ จ.สงขลา    
     
สาขา ปตตานี     
300/69-70 หมู 4 ต.รูสะมิแล     
อ.เมือง จ.ปตตานี     
     
บริษัทหลักทรัพย เอสบีไอ ไทย ออนไลน จํากัด    
1768 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร ชั้น 31    
ถ.เพชรบุรีตัดใหม แขวงลางกะป     
เขตหวยขวาง      
กรุงเทพมหานคร     

                                            
คํานิยามของคําแนะนําการลงทนุ 
BUY “ซ้ือ”    เนื่องจากราคาปจจุบนั ตํ่ากวา มลูคาตามปจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 10% 
HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปจจุบัน ตํ่ากวา มลูคาตามปจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 0% - 10% 
SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปจจุบัน  สูงกวา มลูคาตามปจจัยพืน้ฐาน 
TRADING BUY “ซ้ือเก็งกําไรระยะส้ัน”   เนื่องจากมปีระเดน็ท่ีมีผลบวกตอราคาหุนในระยะส้ัน แมวาราคาปจจุบนัจะสูงกวามูลคาตามปจจัยพืน้ฐาน 
OVERWEIGHT “ลงทุนมากกวาตลาด”   เนื่องจากคาดหวงัผลตอบแทนท่ี สูงกวา ตลาด 
NEUTRAL “ลงทุนเทากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนท่ี เทากับ ตลาด 
UNDERWEIGHT “ลงทุนนอยกวาตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนท่ี ตํ่ากวา ตลาด 
หมายเหต ุ: ผลตอบแทนท่ีคาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเส่ียงของตลาดท่ีเพิ่มขึน้ หรือลดลงในขณะนัน้ 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันี้จัดทําโดยบริษัทหลักทรัพย ฟนนัเซีย ไซรัส จํากัด (มหาชน) “บริษัท” ขอมูลท่ีปรากฏในรายงานฉบบันี้ถูกจัดทําขึน้บนพืน้ฐานของแหลงขอมูลท่ีเช่ือวาหรือ
ควรเช่ือวามคีวามนาเช่ือถือ และ/หรือมคีวามถูกตอง อยางไรก็ตามบริษัทไมรับรองความถูกตองครบถวนของขอมูลดังกลาว ขอมลูและความเห็นท่ีปรากฏอยูในรายงานฉบบันี้อาจมีการ
เปลี่ยนแปลง แกไข หรือเพิม่เติมไดตลอดเวลาโดยไมตองแจงใหทราบลวงหนา บริษัทไมมคีวามประสงคท่ีจะชักจูงหรือช้ีชวนใหผูลงทุน ลงทุนซ้ือหรือขายหลกัทรัพยตามท่ีปรากฏใน
รายงานฉบบันี้ รวมท้ังบริษัทไมไดรับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพยตามขอมูลท่ีปรากฏแตอยางใด บริษทัจึงไมรับผิดชอบตอความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการนําขอมลูหรือ
ความเห็นในรายงานฉบบันี้ไปใชไมวากรณีใดก็ตาม ผูลงทุนควรศึกษาขอมูลและใชดุลยพนิิจอยางรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษทัขอสงวนลขิสิทธ์ิในขอมูลและความเห็นท่ีปรากฏอยูในรายงานฉบับนี ้หามมใิหผูใดนาํขอมลูและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใชประโยชน คดัลอก ดัดแปลง ทําซํ้า นาํออกแสดงหรือ
เผยแพรตอสาธารณชนไมวาท้ังหมดหรือบางสวน โดยไมไดรับอนุญาตเปนลายลกัษณอักษรจากบริษัทลวงหนา การลงทุนในหลักทรัพยมีความเส่ียง ผูลงทุนควรศึกษาขอมูลและพจิารณา
อยางรอบคอบกอนการตัดสินใจลงทุน 

บริษทัหลักทรัพย ฟนนัเซีย ไซรัส จํากัด (มหาชน) อาจเปนผูดูแลสภาพคลอง (Market Maker) และผูออกใบสําคัญแสดงสิทธิอนพุนัธ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพยท่ีปรากฎอยู
ในรายงานฉบบันี้ โดยบริษัทฯ อาจจัดทําบทวเิคราะหของหลักทรัพยอางอิงดงักลาวนี ้ ดงันัน้ นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนงัสือช้ีชวนของใบสําคัญแสดงสิทธิอนพุนัธดงักลาวกอน
ตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ

 
 

สัญลักษณ N/R  หมายถึง “ไมปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลสํารวจการกํากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนท่ีแสดงไวน้ี เปนผลที่ไดจากการสํารวจและประเมินขอมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ("บรษิัทจดทะเบียน") เปดเผยตอสาธารณะ และเปนขอมูลท่ีผูลงทุนท่ัวไปสามารถเขาถึงได ผลสํารวจดังกลาวจึงเปนการนําเสนอขอมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกตอมาตรฐานการกํากับดูแลกิจการของบริษทัจดทะเบียน โดยไมไดเปนการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการดําเนินกิจการของบริษทัจดทะเบียน 
อีกท้ังมิไดใชขอมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลสํารวจท่ีแสดงน้ีจึงไมไดเปนการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการดําเนินการของบริษทัจดทะเบียน 
และไมถือเปนการใหคําแนะนําในการลงทุนในหลักทรัพยของบริษทัจดทะเบียนหรือคําแนะนําใดๆ ผูใชขอมูลจึงควรใชวิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะหและตัดสนิใจใน
การใชขอมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบรษิัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลสํารวจน้ี  

ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย ฟนนัเซีย ไซรัส จํากัด (มหาชน) มิไดยืนยนัหรือรับรองถึงความครบถวนและถูกตองของผลสํารวจดังกลาวแตอยางใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวรวมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการตอตานทุจริต (THAI CAC) 

1 ขอมูล CG Score ประจําป 2559 จาก สมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ขอมูลบริษัทที่เขารวมโครงการแนวรวมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการตอตานทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ขอมูล ณ วันที่ 28 ตุลาคม 2559) มี 2 กลุม คือ 

   - ไดประกาศเจตนารมณเขารวม CAC 

   - ไดรับการรับรอง CAC 
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