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กลยุทธวันน้ี >> Trading ในกรอบ โดยเนนหุนท่ีมีปจจัยบวกเฉพาะตัว 2017SET Target : 1650 
 

ชวนเมาทหุนเดน >> PTTEP << 
•  กลุมพลังงานเร่ิมกลับมาไดรับความสนใจจากราคาน้ํามันดิบและคาการกล่ัน

ที่ปรับข้ึน ขณะที่ ลาสุด Dollar Index ปรับตัวลงอีก 0.8% และแทนขุดเจาะ
ในสหรัฐฯลดลงอีก 4 แทนเหลือ 759 แทน  

• ราคาหุน Laggard กลุมมาก ตลอด 1 เดือนที่ราคาน้ํามันดิบข้ึน 11% กลุม
ข้ึน 6% แต PTTEP กลับลง 1% แมแนวโนมกําไร 2H17 ไมหวือหวา แต
นอกจากประเด็นการปรับข้ึนของราคาน้ํามันที่มีความตอเนื่อง ยังมีปจจัยหนุน
เพ่ิมเติมจากการประมูลปโตรเลียมรอบใหม แนะนําซื้อ ราคาเปาหมาย 98 
บาท 

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET ยังแกวงตัว Sideways ตามคาดโดยจับตาดูการ

แถลงของประธาน FED และ ECB ในการประชุมประจําปของธนาคาร

กลางโลกที่แจ็คสัน โฮล โดยสถานะของนักลงทุนตางชาตขิายสุทธิใน

ตลาดหุนเปนวันที่ 5 ติดตอกันอีกราว 400 ลบ. แตยังซื้อสุทธิในตลาดฟว

เจอรสสูงถึง 4 พันลบ.  

แนวโนมตลาดวันน้ี : เรายังคาดวา SET จะคงแกวงตัว Sideways ใน

กรอบ 1,570-1,580 จุดตอเน่ืองหลงัทั้งประธาน FED และ ECB ไมไดมี

การสงสัญญาณการดําเนินนโยบายการเงินในการกลาวสุนทรพจนที่

แจ็กสัน โฮล โดยสัปดาหน้ีตลาดนาจะไดปจจัยหนุนจากการที่ทรัมป

เตรียมที่จะผลักดันนโยบายปฏิรูปภาษี สวนบริษัทจดทะเบียนบานเราที่จะ

ขึ้นเคร่ืองหมาย XD สัปดาหน้ีจะกระทบ SET รวมกัน 3.26 จุด  

กลยุทธ : Trading ในกรอบ โดยเนนหุนที่มีปจจัยบวกเฉพาะตัว 

หุนเดนเดือน ส.ค. : EKH, EPG, ITEL, MTLS, SEAFCO 
 

Fund Flow เมื่อวันศุกรกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$167ลาน เมด็
เงินสวนใหญไหลเขาไตหวัน US$184ลาน ขณะที่ไหลออกอินโดนีเซีย 
US$21ลาน และไทย US$13ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหล
เขาภูมิภาคหลังการประชมุที่ แจ็คสัน โฮล ประธานธนาคารกลาง Fed 
และ ECB ไมสงสัญญาณทางการเงนิใดๆ 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 

(+) ไทยแลนดโฟกัส 2017 จัดขึ้นระหวาง 29-30 ส.ค. 17 งานน้ีจัดมาแลว 8 
คร้ัง SET ขึ้นเฉลี่ย 1.5% ใน 5-10 วันทําการหลังจากน้ันดวยความนาจะเปนที่ให
ผลตอบแทนเปนบวกราว 75% แต 2 ปหลัง SET ลง 4-5% เพราะเปนชวงที่มี
ปจจัยกดดันทั้งภายในและภายนอกประเทศ  

(0) SAMART-SAMTEL-SIM ทิศทางผลการดําเนินงานของกลุม SAMART จะ
ฟนตัวขึ้นในชวง 2H17 และป 2018 จาก SIM ที่คาดขาดทุนลดลงกอนจะคอยๆผัน
ตัวไปทําธุรกิจใหมในป 2019 และ SAMTEL ที่มีงานในมือสูงถึง 9.6 พันลบ. 
และคาดวาจะไดงานเพ่ิมขึ้นใน 2H17 อีกกวา 1 หมื่นลบ. จากโครงการขนาดใหญ
ที่เปดประมลูมากขึ้น สวนตัวของ SAMART ธุรกิจนอกตลาดถือวายังมีการเติบโตที่
ดีแตสุดทายแลวยังถูกถวงจาก SIM สรุปแลวเราชอบ SAMTEL มากที่สุด อยางไรก็
ตาม Upside ไมเปดกวางพอใหซื้อเมื่อเทียบราคาเปาหมายของเราที ่ 13 บาท 
จึงแนะนําเพียงถือ 

(0) BJC เร่ิมเห็นการฟนตัวใน SSSG ของ BIGC  +2.7% Y-Y ใน ก.ค. 17 ซึ่ง
นาจะยืนระยะบวกแบบน้ีตลอด 2H17 แตแนวโนมกําไร 3Q17 ถือวาไมสดใสนัก 
เพราะเปน Low Season ของทั้ง BJC และ BIGC อีกทั้งภาษีจายยังสูง กอนจะปรับ
โครงสรางแลวเสร็จ และคาดวาจะมีการกลับรายการภาษีกอนใหญใน 4Q17 ซึ่งจะ
ทําใหกําไรเปนจุดสูงสุดของป สวนแผนการตลาดเนนเพ่ิมสินคาอัตรากําไรสูงและ
ชองทางออนไลน ขณะที่ สาขา BIGC ในตางประเทศคาดวาจะเปดที่ลาวและ
กัมพูชาใน 2 ปขางหนาน้ี แนะนําซื้อ ราคาเปาหมาย 55 บาท  

(-) BIG ผูบริหาร 2 รายถูก กลต. กลาวโทษกรณีใชขอมูลภายในซื้อหุนกอน
ประกาศงบป 2015 โดยถูกปรับรวมกัน 6.25 ลบ. และหามบริหารงานเปนเวลา 1 ป 
แมประเด็นน้ีไมกระทบปจจัยพ้ืนฐาน เพราะผูบริหารถูกปรับสวนตัว และยังเปนคน
ในครอบครัวมาบริหารตอ รวมถึงแนวโนมกําไร 2H17  จะกลับมาเติบโตแรงทั้ง H-
H และ Y-Y แตนาจะกระทบตอจิตวิทยาการลงทุน ซึ่งถาอิง CPALL GLOBAL 
DEMCO BLA ที่เกิดขึ้นกอนหนาน้ี พบวาราคาหุนถูกกดดันในชวงแรก 15-30 วัน มี
กรณีของ CPALL ที่น่ิงเกือบ 3 เดือน แตสุดทายจะกลับมาเคลือ่นไหวตาม
ปจจัยพ้ืนฐาน ทั้งน้ี กรณีเทียบเคียงขางตนไมมีกรณีใดที่เหมือน BIG (สวนใหญซื้อ
กอน M&A และขายกอนงบออก) ผลกระทบจึงไมสามารถเทียบไดโดยตรง  

(0) หุนทีข่ึ้น XD วนันี้ มีผลตอ SET 1.35 จุด 

Market Summary (Bloomberg) 

 25-08-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,575.85 -0.01 0.00 -0.01 
SET50 1,003.17 -0.04 0.00 -0.08 
Daily turnover  32,003.30 (Bt mn) 
Market cap  15,622.64 (Bt bn) 
Market P/E  16.72 (x) 
Market P/BV  1.90 (x) 
Market yield  3.06 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 15.67 14.17 
China 14.75 13.09 
Hong Kong 13.05 12.01 
Indonesia 16.93 7.88 
Korea 10.04 9.20 
Philippines 19.25 17.18 
Taiwan 15.03 13.94 
S&P500 18.70 16.83 

Investors Summary (SET) 

25-08-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 11,784.77 12221.29 -437 
Proprietary (Bt mn) 3,418.05 3399.32 19 
Local Institution(Bt mn) 3,670.57 3620.19 50 
Retail (Bt mn) 13,129.90 12762.49 367 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

24-08-17 Buy Sell Net 

Institution 7,042 8,101 -1,059 
Foreign 29,150 8,624 20,526 
Local 27,877 47,344 -19,467 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 25 Aug 23 Aug 22 Aug 21 Aug 18 Aug 

ADVANC 106.18 43.38 27.07 53.19 9.57 

KBANK 91.73 35.19 62.42 77.56 47.58 

AOT 77.02 45.41 47.83 30.79 131.39 
TOP 52.25 28.35 79.97 47.21 27.77 

BANPU 33.08 37.65 9.84 20.84 35.39  

 

ปจจัยที่ตองติดตาม 
28 ส.ค.  - ไทย: Opp Day TKN BGRIM TRT PCSGH ORI KTIS 

CENTEL 

29-30 ส.ค.  - ไทย: Thailand Focus 2017  

30 ส.ค. - สหรัฐ: 2Q17 GDP, การจางงานภาคเอกชน (ส.ค.) 

- ยูโรโซน: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ส.ค.) 

1 ก.ย. - จีน: Caixin Manufacturing PMI (ส.ค.)  

- สหรัฐฯ: การจางงานนอกภาคเกษตรสหรัฐฯ (ส.ค.) 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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• (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนวันศุกรปดบวกเล็กนอย จากความหวัง
เกี่ยวกับนโยบายภาษีของทรัมป ขณะท่ี Jackson Hole แมไมไดสง
สัญญาณใดๆเกี่ยวกับนโยบายการเงิน แตเกร็ะบุถึงการแข็งแกรงของ
ระบบการเงินในปจจุบันเทียบกับในอดีต 

• (-) ดานตลาดหุนยุโรปปดขยับลงเล็กนอยเน่ืองจากการประชุมท่ี 
Jackson Hole ไมไดสงสัญญาณใดๆเกี่ยวกับนโยบายการเงิน  

• (0)  ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดผสมในกรอบแคบๆตามทิศทาง
ตลาดโลกหลังการประชุม Jackson Hole ไมไดสงสญัญาณใดๆ
เกี่ยวกับนโยบายการเงิน 

•  (0) คาเงินบาทเชาน้ีปรับตัวในทิศทางแข็งคา โดยลาสุดเคล่ือนไหว
แถว 33.21-33.23 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.24 33.24 0.01 

US$/ Euro 1.19 1.19 0.00 

Yen/ US$ 109.18 109.36 0.16 

Yuan/ US$ 6.64 6.65 0.16 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 47.71 47.87 -0.33 

GOLD 1,299.20 1,297.90 0.10 

BDI 1,209.00 1,200.00 0.75 

ZINC 3,063.50 3,118.00 -1.75 

CRB index 177.83 177.80 0.02 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ต.ค. ปดบวก 0.44 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูที่ 47.87 ดอลลาร/บารเรล โดยมีแรงหนุนจาก
คาเงินดอลลารออนคา และ รายงานตัวเลขแทนขุดเจาะนํ้ามันท่ีปรับ
ลดลง 4 แทน 

• ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดบวก 5.90 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,297.90 ดอลลาร/ออนซ จากคาเงินดอลลารที่ออน
คาลงหลังเฟดไมไดสงสญัญาณใดๆในการประชุมท่ี Jackson Hole 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,575.85 -0.01 0.00 -0.01 

SET50 1,003.17 -0.04 0.00 -0.08 

Dow Jones 30 21,813.67 0.14 0.00 -0.35 

S&P 500 2,443.05 0.17 0.00 -1.10 

NASDAQ Comp 6,265.64 -0.09 0.00 -1.30 

FTSE 100 7,401.46 -0.08 0.00 0.40 

Hang Seng 27,848.16 1.20  0.42 2.34 

Nikkei 225 19,452.61 0.51  -0.10 -2.47 

Shanghai Comp 3,331.52 1.83  0.00 1.79 

Weighted Taiwan 10,515.51 0.25  0.09 0.94 

KOSPI 2,378.51 0.11  -0.31 -1.31 

Straits Times 3,259.57 -0.38  -0.13 -2.23 

Kuala Lumpur 1,769.17 -0.36  -0.04 0.48 

Jakarta Comp 5,915.36 0.36  0.00 1.27 

Philippines Comp 8,015.14 0.13  0.00 -0.04 

S&P ASX 200 5,743.86 -0.64 -0.64 -0.24 

VIX Index 11.28 -7.77 0.00 9.94 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 475.02 0.26 0.80 -0.47 

MSCI Asia Pac Ex Japan 531.59 0.25 1.44 0.89 

MSCI Asia Ex Japan 660.32 0.22 1.76 1.18 

MSCI EM Asia 542.35 0.17 1.87 1.39 

MSCI Thailand 545.50 -0.04 0.90 0.06 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -142.70 -535.66 -1,779.23 7,115.81 

Indonesia -21.13 -126.47 -357.53 148.50 

Philippines 0.34 -4.85 42.71 489.19 

Korea  -24.82 -24.82 -1,118.13 7,511.56 

Taiwan  184.43 512.32 -177.69 8,867.80 

Thailand -13.13 -180.29 -288.33 -94.68 

Vietnam 1.76 7.71 110.15 628.57 

Total -15.25 -352.06 -3,568.05 24,666.75 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50Q17 1,003.00 0.60 2 20 
S50U17 998.80 1.30 59,025 371,121 
S50V17 1,000.20 0.60 0 16 
S50Z17 999.60 0.80 4,690 53,898 
S50H18 995.70 0.60 176 3,866 
S50M18 990.20 0.60 176 1,970 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 25 Aug 17 change 

ADVANC 546.49 182.50 1.39 
KBANK 529.28 197.50 0.51 
BDMS 290.82 20.40 -0.49 
ESSO 134.49 11.90 5.31 
IRPC 74.84 5.70 0.88 
BH 74.20 211.00 -0.94 
INTUCH 68.90 55.75 0.45 
BCP 51.41 38.00 0.00 
SYNTEC 37.84 5.35 4.90 
BANPU 34.69 17.20 2.38 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 25 Aug 17 change 
CPALL -335.42 60.75 0.00 
PTT -140.77 394.00 0.25 
KKP -136.32 69.25 -0.36 
SCC -124.48 484.00 -0.82 
AOT -89.06 52.25 -0.95 
CPN -83.47 67.25 -1.10 
PTTGC -72.61 74.00 -0.34 
BBL -72.06 181.50 0.00 
IVL -65.90 38.25 0.66 
EGCO -54.15 226.00 0.44 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ARIP (T/A1) 09/08/2017 29/08/2017 

CI-W1 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

CRANE-W1 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

ECL (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

ECL-W2 (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

EPCO-W2 (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

GUNKUL-W (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

JMART-W2 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

LOXLEY-W (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

MGT (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

NVD (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

PHOL-W1 (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

PLE-W3 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

PSL-W1 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

SEAOIL-W (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

TTA-W5 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

WAVE-W1 (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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