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กลยุทธวันน้ี >> Trading ในกรอบ โดยเนนหุนท่ีมีปจจัยบวกเฉพาะตัว 2017SET Target : 1650 
 

ชวนเมาทหุนเดน >> PTTEP << 
•  กลุมพลังงานเร่ิมกลับมาไดรับความสนใจจากราคาน้ํามันดิบและคาการกล่ัน

ที่ปรับข้ึน ขณะที่ ลาสุด Dollar Index ปรับตัวลงอีก 0.8% และแทนขุดเจาะ
ในสหรัฐฯลดลงอีก 4 แทนเหลือ 759 แทน  

• ราคาหุน Laggard กลุมมาก ตลอด 1 เดือนที่ราคาน้ํามันดิบข้ึน 11% กลุม
ข้ึน 6% แต PTTEP กลับลง 1% แมแนวโนมกําไร 2H17 ไมหวือหวา แต
นอกจากประเด็นการปรับข้ึนของราคาน้ํามันที่มีความตอเนื่อง ยังมีปจจัยหนุน
เพ่ิมเติมจากการประมูลปโตรเลียมรอบใหม แนะนําซื้อ ราคาเปาหมาย 98 
บาท 

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET ยังแกวงตัว Sideways ตามคาดโดยจับตาดูการ

แถลงของประธาน FED และ ECB ในการประชุมประจําปของธนาคาร

กลางโลกที่แจ็คสัน โฮล โดยสถานะของนักลงทุนตางชาตขิายสุทธิใน

ตลาดหุนเปนวันที่ 5 ติดตอกันอีกราว 400 ลบ. แตยังซื้อสุทธิในตลาดฟว

เจอรสสูงถึง 4 พันลบ.  

แนวโนมตลาดวันน้ี : เรายังคาดวา SET จะคงแกวงตัว Sideways ใน

กรอบ 1,570-1,580 จุดตอเน่ืองหลงัทั้งประธาน FED และ ECB ไมไดมี

การสงสัญญาณการดําเนินนโยบายการเงินในการกลาวสุนทรพจนที่

แจ็กสัน โฮล โดยสัปดาหน้ีตลาดนาจะไดปจจัยหนุนจากการที่ทรัมป

เตรียมที่จะผลักดันนโยบายปฏิรูปภาษี สวนบริษัทจดทะเบียนบานเราที่จะ

ขึ้นเคร่ืองหมาย XD สัปดาหน้ีจะกระทบ SET รวมกัน 3.26 จุด  

กลยุทธ : Trading ในกรอบ โดยเนนหุนที่มีปจจัยบวกเฉพาะตัว 

หุนเดนเดือน ส.ค. : EKH, EPG, ITEL, MTLS, SEAFCO 
 

Fund Flow เมื่อวันศุกรกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$167ลาน เมด็
เงินสวนใหญไหลเขาไตหวัน US$184ลาน ขณะที่ไหลออกอินโดนีเซีย 
US$21ลาน และไทย US$13ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหล
เขาภูมิภาคหลังการประชมุที่ แจ็คสัน โฮล ประธานธนาคารกลาง Fed 
และ ECB ไมสงสัญญาณทางการเงนิใดๆ 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 

(+) ไทยแลนดโฟกัส 2017 จัดขึ้นระหวาง 29-30 ส.ค. 17 งานน้ีจัดมาแลว 8 
คร้ัง SET ขึ้นเฉลี่ย 1.5% ใน 5-10 วันทําการหลังจากน้ันดวยความนาจะเปนที่ให
ผลตอบแทนเปนบวกราว 75% แต 2 ปหลัง SET ลง 4-5% เพราะเปนชวงที่มี
ปจจัยกดดันทั้งภายในและภายนอกประเทศ  

(0) SAMART-SAMTEL-SIM ทิศทางผลการดําเนินงานของกลุม SAMART จะ
ฟนตัวขึ้นในชวง 2H17 และป 2018 จาก SIM ที่คาดขาดทุนลดลงกอนจะคอยๆผัน
ตัวไปทําธุรกิจใหมในป 2019 และ SAMTEL ที่มีงานในมือสูงถึง 9.6 พันลบ. 
และคาดวาจะไดงานเพ่ิมขึ้นใน 2H17 อีกกวา 1 หมื่นลบ. จากโครงการขนาดใหญ
ที่เปดประมลูมากขึ้น สวนตัวของ SAMART ธุรกิจนอกตลาดถือวายังมีการเติบโตที่
ดีแตสุดทายแลวยังถูกถวงจาก SIM สรุปแลวเราชอบ SAMTEL มากที่สุด อยางไรก็
ตาม Upside ไมเปดกวางพอใหซื้อเมื่อเทียบราคาเปาหมายของเราที ่ 13 บาท 
จึงแนะนําเพียงถือ 

(0) BJC เร่ิมเห็นการฟนตัวใน SSSG ของ BIGC  +2.7% Y-Y ใน ก.ค. 17 ซึ่ง
นาจะยืนระยะบวกแบบน้ีตลอด 2H17 แตแนวโนมกําไร 3Q17 ถือวาไมสดใสนัก 
เพราะเปน Low Season ของทั้ง BJC และ BIGC อีกทั้งภาษีจายยังสูง กอนจะปรับ
โครงสรางแลวเสร็จ และคาดวาจะมีการกลับรายการภาษีกอนใหญใน 4Q17 ซึ่งจะ
ทําใหกําไรเปนจุดสูงสุดของป สวนแผนการตลาดเนนเพ่ิมสินคาอัตรากําไรสูงและ
ชองทางออนไลน ขณะที่ สาขา BIGC ในตางประเทศคาดวาจะเปดที่ลาวและ
กัมพูชาใน 2 ปขางหนาน้ี แนะนําซื้อ ราคาเปาหมาย 55 บาท  

(-) BIG ผูบริหาร 2 รายถูก กลต. กลาวโทษกรณีใชขอมูลภายในซื้อหุนกอน
ประกาศงบป 2015 โดยถูกปรับรวมกัน 6.25 ลบ. และหามบริหารงานเปนเวลา 1 ป 
แมประเด็นน้ีไมกระทบปจจัยพ้ืนฐาน เพราะผูบริหารถูกปรับสวนตัว และยังเปนคน
ในครอบครัวมาบริหารตอ รวมถึงแนวโนมกําไร 2H17  จะกลับมาเติบโตแรงทั้ง H-
H และ Y-Y แตนาจะกระทบตอจิตวิทยาการลงทุน ซึ่งถาอิง CPALL GLOBAL 
DEMCO BLA ที่เกิดขึ้นกอนหนาน้ี พบวาราคาหุนถูกกดดันในชวงแรก 15-30 วัน มี
กรณีของ CPALL ที่น่ิงเกือบ 3 เดือน แตสุดทายจะกลับมาเคลือ่นไหวตาม
ปจจัยพ้ืนฐาน ทั้งน้ี กรณีเทียบเคียงขางตนไมมีกรณีใดที่เหมือน BIG (สวนใหญซื้อ
กอน M&A และขายกอนงบออก) ผลกระทบจึงไมสามารถเทียบไดโดยตรง  

(0) หุนทีข่ึ้น XD วนันี้ มีผลตอ SET 1.35 จุด 

Market Summary (Bloomberg) 

 25-08-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,575.85 -0.01 0.00 -0.01 
SET50 1,003.17 -0.04 0.00 -0.08 
Daily turnover  32,003.30 (Bt mn) 
Market cap  15,622.64 (Bt bn) 
Market P/E  16.72 (x) 
Market P/BV  1.90 (x) 
Market yield  3.06 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 15.67 14.17 
China 14.75 13.09 
Hong Kong 13.05 12.01 
Indonesia 16.93 7.88 
Korea 10.04 9.20 
Philippines 19.25 17.18 
Taiwan 15.03 13.94 
S&P500 18.70 16.83 

Investors Summary (SET) 

25-08-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 11,784.77 12221.29 -437 
Proprietary (Bt mn) 3,418.05 3399.32 19 
Local Institution(Bt mn) 3,670.57 3620.19 50 
Retail (Bt mn) 13,129.90 12762.49 367 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

24-08-17 Buy Sell Net 

Institution 7,042 8,101 -1,059 
Foreign 29,150 8,624 20,526 
Local 27,877 47,344 -19,467 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 25 Aug 23 Aug 22 Aug 21 Aug 18 Aug 

ADVANC 106.18 43.38 27.07 53.19 9.57 

KBANK 91.73 35.19 62.42 77.56 47.58 

AOT 77.02 45.41 47.83 30.79 131.39 
TOP 52.25 28.35 79.97 47.21 27.77 

BANPU 33.08 37.65 9.84 20.84 35.39  

 

ปจจัยที่ตองติดตาม 
28 ส.ค.  - ไทย: Opp Day TKN BGRIM TRT PCSGH ORI KTIS 

CENTEL 

29-30 ส.ค.  - ไทย: Thailand Focus 2017  

30 ส.ค. - สหรัฐ: 2Q17 GDP, การจางงานภาคเอกชน (ส.ค.) 

- ยูโรโซน: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ส.ค.) 

1 ก.ย. - จีน: Caixin Manufacturing PMI (ส.ค.)  

- สหรัฐฯ: การจางงานนอกภาคเกษตรสหรัฐฯ (ส.ค.) 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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• (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนวันศุกรปดบวกเล็กนอย จากความหวัง
เกี่ยวกับนโยบายภาษีของทรัมป ขณะท่ี Jackson Hole แมไมไดสง
สัญญาณใดๆเกี่ยวกับนโยบายการเงิน แตเกร็ะบุถึงการแข็งแกรงของ
ระบบการเงินในปจจุบันเทียบกับในอดีต 

• (-) ดานตลาดหุนยุโรปปดขยับลงเล็กนอยเน่ืองจากการประชุมท่ี 
Jackson Hole ไมไดสงสัญญาณใดๆเกี่ยวกับนโยบายการเงิน  

• (0)  ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดผสมในกรอบแคบๆตามทิศทาง
ตลาดโลกหลังการประชุม Jackson Hole ไมไดสงสญัญาณใดๆ
เกี่ยวกับนโยบายการเงิน 

•  (0) คาเงินบาทเชาน้ีปรับตัวในทิศทางแข็งคา โดยลาสุดเคล่ือนไหว
แถว 33.21-33.23 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.24 33.24 0.01 

US$/ Euro 1.19 1.19 0.00 

Yen/ US$ 109.18 109.36 0.16 

Yuan/ US$ 6.64 6.65 0.16 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 47.71 47.87 -0.33 

GOLD 1,299.20 1,297.90 0.10 

BDI 1,209.00 1,200.00 0.75 

ZINC 3,063.50 3,118.00 -1.75 

CRB index 177.83 177.80 0.02 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ต.ค. ปดบวก 0.44 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูที่ 47.87 ดอลลาร/บารเรล โดยมีแรงหนุนจาก
คาเงินดอลลารออนคา และ รายงานตัวเลขแทนขุดเจาะนํ้ามันท่ีปรับ
ลดลง 4 แทน 

• ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดบวก 5.90 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,297.90 ดอลลาร/ออนซ จากคาเงินดอลลารที่ออน
คาลงหลังเฟดไมไดสงสญัญาณใดๆในการประชุมท่ี Jackson Hole 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,575.85 -0.01 0.00 -0.01 

SET50 1,003.17 -0.04 0.00 -0.08 

Dow Jones 30 21,813.67 0.14 0.00 -0.35 

S&P 500 2,443.05 0.17 0.00 -1.10 

NASDAQ Comp 6,265.64 -0.09 0.00 -1.30 

FTSE 100 7,401.46 -0.08 0.00 0.40 

Hang Seng 27,848.16 1.20  0.42 2.34 

Nikkei 225 19,452.61 0.51  -0.10 -2.47 

Shanghai Comp 3,331.52 1.83  0.00 1.79 

Weighted Taiwan 10,515.51 0.25  0.09 0.94 

KOSPI 2,378.51 0.11  -0.31 -1.31 

Straits Times 3,259.57 -0.38  -0.13 -2.23 

Kuala Lumpur 1,769.17 -0.36  -0.04 0.48 

Jakarta Comp 5,915.36 0.36  0.00 1.27 

Philippines Comp 8,015.14 0.13  0.00 -0.04 

S&P ASX 200 5,743.86 -0.64 -0.64 -0.24 

VIX Index 11.28 -7.77 0.00 9.94 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 475.02 0.26 0.80 -0.47 

MSCI Asia Pac Ex Japan 531.59 0.25 1.44 0.89 

MSCI Asia Ex Japan 660.32 0.22 1.76 1.18 

MSCI EM Asia 542.35 0.17 1.87 1.39 

MSCI Thailand 545.50 -0.04 0.90 0.06 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -142.70 -535.66 -1,779.23 7,115.81 

Indonesia -21.13 -126.47 -357.53 148.50 

Philippines 0.34 -4.85 42.71 489.19 

Korea  -24.82 -24.82 -1,118.13 7,511.56 

Taiwan  184.43 512.32 -177.69 8,867.80 

Thailand -13.13 -180.29 -288.33 -94.68 

Vietnam 1.76 7.71 110.15 628.57 

Total -15.25 -352.06 -3,568.05 24,666.75 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50Q17 1,003.00 0.60 2 20 
S50U17 998.80 1.30 59,025 371,121 
S50V17 1,000.20 0.60 0 16 
S50Z17 999.60 0.80 4,690 53,898 
S50H18 995.70 0.60 176 3,866 
S50M18 990.20 0.60 176 1,970 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 25 Aug 17 change 

ADVANC 546.49 182.50 1.39 
KBANK 529.28 197.50 0.51 
BDMS 290.82 20.40 -0.49 
ESSO 134.49 11.90 5.31 
IRPC 74.84 5.70 0.88 
BH 74.20 211.00 -0.94 
INTUCH 68.90 55.75 0.45 
BCP 51.41 38.00 0.00 
SYNTEC 37.84 5.35 4.90 
BANPU 34.69 17.20 2.38 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 25 Aug 17 change 
CPALL -335.42 60.75 0.00 
PTT -140.77 394.00 0.25 
KKP -136.32 69.25 -0.36 
SCC -124.48 484.00 -0.82 
AOT -89.06 52.25 -0.95 
CPN -83.47 67.25 -1.10 
PTTGC -72.61 74.00 -0.34 
BBL -72.06 181.50 0.00 
IVL -65.90 38.25 0.66 
EGCO -54.15 226.00 0.44 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ARIP (T/A1) 09/08/2017 29/08/2017 

CI-W1 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

CRANE-W1 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

ECL (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

ECL-W2 (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

EPCO-W2 (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

GUNKUL-W (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

JMART-W2 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

LOXLEY-W (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

MGT (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

NVD (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

PHOL-W1 (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

PLE-W3 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

PSL-W1 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

SEAOIL-W (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

TTA-W5 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

WAVE-W1 (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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