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กลยุทธวันน้ี >> ยังเนนเก็งกําไรหุนท่ีมปีจจัยบวกเฉพาะตัวและหุน Defensive Play 2017SET Target : 1650 
 

ชวนเมาทหุนเดน >> TMB << 

•  TMB เปนหุนที่เราแอบปล้ืมในกลุมแบงก เพราะ (1) สินเช่ือขยายตัวดีสุด 

(2) รายไดคาธรรมเนียมเพ่ิมข้ึนตอเนื่อง (3) จัดการตนทุนทางการเงินและ 

NPL ไดดี เราคาดกําไร 3Q17 ที่ 2.4 พันลบ. +3% Q-Q, +30% Y-Y สวน

ทั้งปคาด 9.8 พันลบ. +17% Y-Y 

• P/BV อยูที่ 1.1 เทา ตํ่ากวาคาเฉล่ียของกลุมที่ 1.2 เทา และราคาหุน

เคล่ือนไหว Laggard โดย SETBANK ข้ึน 3% ใน 3 สัปดาหลาสุด แต TMB 

แทบไมขยับ แนะนําซื้อ ราคาเปาหมาย 2.84 บาท    

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET แกวงตัว Sideways ในกรอบแคบแมตลาดหุนทั่ว
โลกจะปรับตัวขึ้นไดพอสมควร โดยแรงซื้อสวนใหญยังคงมาจากฝง
สถาบัน ขณะที่นักลงทุนตางชาติยังขายสุทธิในตลาดหุนหนักขึ้น แตยัง
ซื้อสุทธิในตลาดฟวเจอรสคอนขางหนาแนน  

แนวโนมตลาดวันน้ี : เรายังคาดวา SET จะยังแกวงตัว Sideways 
เชนเดิม โดยมีปจจัยกดดนัเล็กนอยหลังทรัมปขูวาจะยอมใหเกิด 
Government Shutdown หากสภาฯไมสนับสนุนงบประมาณในการสราง
กําแพงก้ันชายแดนเม็กซิโก ขณะที่นักลงทุนยังคงจับตาดูการประชมุ
ประจําปของธนาคารกลางโลกที่แจ็คสันโฮล 24-26 ส.ค. ในเร่ืองการสง
สัญญาณดานนโยบายการเงินโดยเฉพาะของ FED และ ECB สวนในบาน
เรายังตองติดตามคําตดัสินของศาลฯคดีรับจํานําขาววันพรุงน้ี ซึ่งแมจะยัง
ไมใชจุดส้ินสุด แตระยะส้ันอาจสงผลในเชิง Sentiment 

กลยุทธ : ยังเนนเก็งกําไรหุนที่มีปจจัยบวกเฉพาะตัวและหุน Defensive 
Play 

หุนเดนเดือน ส.ค. : EKH, EPG, ITEL, MTLS, SEAFCO 
 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$88ลาน เมด็เงนิ
สวนใหญไหลเขาเกาหลีใต US$109ลาน และอินโดนีเซีย US$27ลาน 
ขณะที่ไหลออกไทย US$61ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขา
ภูมิภาคแตอาจชะลอลงเพ่ือรอคําแถลงของ Fed และ ECB ในวันศุกรน้ี 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 
(0) เชื่อวาคาํตัดสินของศาลคดจีํานําขาวไมกระทบตลาดหุน เพราะไมวาจะ
ตัดสินอยางไร ทั้งอัยการสูงสุด (โจทก) และน.ส.ย่ิงลักษณ (จําเลย) สามารถ
อุทธรณไดภายใน 30 วันโดยไมตองมีหลักฐานใหม ซึ่งเชื่อวาทั้ง 2 ฝายจะใชสิทธิ
ดังกลาว ขั้นตอนการพิจารณาอุทธรณนาจะใชเวลาอีกเปนป 

(0) ขาดดุลการคาเปนคร้ังแรกในรอบ 27 เดือนในเดือน ก.ค. ชวยบรรเทา
การแข็งคาของคาเงินบาท แตไมสามารถสรุปไดวาการบริโภคในประเทศเรงตัว
จนผูประกอบการตองขยายการลงทุน เพราะสินคาที่นําเขาสวนใหญเปนชิ้นสวน
ยานยนต อิเล็คทรอนิคส สวนประกอบคอมพิวเตอร มาประกอบเพ่ือสงออกอีกทอด 
โดยการสงออกในเดือนน้ีที่ +10.6% Y-Y นอกเหนือจากเปนสินคาเกษตร (ฐานต่ํา
ในปกอน) ก็เปนชิ้นสวนอิเล็กทรอนิคสและยานยนต อยางไรก็ตาม สงออก 7M17 
ที่โต 8.4% Y-Y นาจะทําใหเปาของธปท., ก.พาณิชย, สภาพัฒน ท่ีคาดโต 5-6% 
เปนไปไดไมยาก หนุนให GDP ปน้ีโต 3.5-3.6% ไมยากเชนกัน  

(0) ภาษีเคร่ืองดื่มฉบับใหมเร่ิม 16 ก.ย. แบงเปน 2 สวน คือ ภาษีสรรพาสามิต
เดิม และภาษีคํานวณตามปริมาณหรือภาษีนํ้าตาล ภาครัฐฯจะเร่ิมเก็บภาษีแยกเปน 
2 สวนทันที แตรวมแลวยังไมตางจากเดิมเพราะใหเวลาปรับตัว 2 ป จนหลัง 2 ปไป
แลวถึงปรับขึ้นภาษีนํ้าตาล เพ่ือใหปริมาณเหลือไมเกิน 6 กรัมตอ 100 มล. ตาม
เกณฑของ WHO ผูทีถู่กกระทบมากสุดคือ ชา กาแฟ (OICHI ICHI) สวนนํ้าผลไม 
(MALEE TIPCO) และฟงกชั่นนอล ดร้ิงค (SAPPE) กระทบจํากัด เพราะสัดสวน
รายไดที่ถูกเก็บภาษีเพ่ิมไมมาก ขณะที่ TACC กระทบนอยสุดจากการปรับตัวโดย
แยกนํ้าตาลออกจากผง เราเชื่อวาสุดทายแลวผลลบโดยรวมจะนอยกวาคาด จาก
การเรงปรับตัวของผูประกอบการ  

(-) TVO แนวโนมกําไร 2H17 จะกลับมาฟนตัว เพราะฐานที่ต่ํามากใน 1H17 และ
ปริมาณขายกากถั่วเหลืองทีด่ีขึ้น แตตอใหฟน กําไรทั้งปยังมีโอกาสต่าํกวาคาดที่ 
1.9 พันลบ. เพราะราคาถั่วเหลืองไมดี โดยเบื้องตนคาดเหลือ 1.3 พันลบ. -53% 
Y-Y ทําใหราคาเปาหมายจะลดเหลอื 23 บาท จาก 30 บาท ราคาหุนเต็มมูลคา
และไมใช Dividend Stock ในชวงน้ี ยังแนะนําขาย  

(0) BDMS เรามีมมุมองเชิงบวกมากขึ้น โดยแนวโนมกําไร 2H17 มีโอกาสพลิก
กลับมาโตไดเล็กนอย Y-Y จากโมเมนตัมรายไดที่ยังดี และแผนคมุตนทุนที่จะเห็น
ผลมากขึ้น ขณะที่ BDMS ยังคงเปาหมายการใหบริการทางการแพทยครบวงจรใน
ป 2020 ซึ่งตอบโจทยสังคมสูงวัยทั้งไทยและทั่วโลก ประมาณการกําไรปกติป 
2017 และ 2018 ทีค่าด -5.9% Y-Y และ +4.8% Y-Y เร่ิมมี Upside  แตเบื้องตน
เรายังแนะนําถือ ราคาเปาหมาย 20 บาท  

(0) หุนที่ขึ้น XD วันน้ี มีผลตอ SET 0.29 จุด  

Market Summary (Bloomberg) 

 23-08-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,573.38 0.01 0.44 -0.17 
SET50 1,001.51 -0.03 0.48 -0.24 
Daily turnover  35,734.10 (Bt mn) 
Market cap  15,561.10 (Bt bn) 
Market P/E  16.73 (x) 
Market P/BV  1.89 (x) 
Market yield  3.07 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 15.64 14.14 
China 14.56 12.91 
Hong Kong 12.99 11.90 
Indonesia 16.94 14.81 
Korea 10.10 9.25 
Philippines 19.26 17.19 
Taiwan 14.97 13.87 
S&P500 18.71 16.82 

Investors Summary (SET) 

23-08-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 11,931.06 13964.08 -2,033 
Proprietary (Bt mn) 3,700.40 3989.83 -289 
Local Institution(Bt mn) 5,199.48 3423.97 1,776 
Retail (Bt mn) 14,903.18 14356.25 547 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

23-08-17 Buy Sell Net 
Institution 9,874 8,227 1,647 
Foreign 22,249 13,990 8,259 
Local 35,516 45,422 -9,906 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 23 Aug 22 Aug 21 Aug 18 Aug 17 Aug 

IVL 118.41 82.43 7.55 - 2.29 
CPALL 100.91 24.24 1.22 0.18 22.22 

PTT 91.45 74.64 15.76 0.43 19.29 

TOP 79.97 47.21 27.77 40.07 40.45 
KBANK 62.42 77.56 47.58 21.00 34.66  

 

ปจจัยที่ตองติดตาม 
24 ส.ค. - ไทย: ยื่นซองประมูลรถเมล NGV 489 คัน e-auction 8 ก.ย.  

24-26 ส.ค. - Jackson Hole Symposium  

25 ส.ค. - ไทย: ศาลฎกีาแผนกคดีอาญาของผูดํารงตําแหนงทางการเมือง
ตัดสินคดีรับจํานําขาว  

29 ส.ค.  - สหรัฐฯ: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ส.ค.)  

30 ส.ค. - สหรัฐ: 2Q17 GDP, การจางงานภาคเอกชน (ส.ค.) 
- ยูโรโซน: ดัชนีความเช่ือม่ันผูยริโภค (ส.ค.) 

1 ก.ค. - จีน: Caixin Manufacturing PMI (ส.ค.) 
- สหรัฐฯ: ตัวเลขจางงานนอกภาคเกษตร (ส.ค.) 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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• (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนปดลบ สืบเน่ืองจากความกังวลสถานการณ
การเมืองสหรัฐ หลังสหรัฐขูวาจะยอมหยุดการดําเนินงานของรัฐบาลลง 
หากสภาไมสนับสนุนการสรางกําแพงชายแดนเม็กซิโก ขณะท่ีนัก
ลงทุนยังเฝาจับตาการประชุมท่ี Jackson Hole วันน้ี 

• (-) ดานตลาดหุนยุโรปปดลบ หลังตัวเลข PMI ภาคการบรกิารเดือน
ส.ค.ลดลงสูระดับตํ่าสุดรอบ 7 เดือน ขณะท่ีนักลงทุนยังเฝาจับตาการ
สงสญัญาณเกีย่วกับนโยบายการเงินในการประชุม Jackson Hole วันน้ี 

• (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดผสม โดยภาวะตลาดถูกกดดันจาก
ความไมแนนอนของสถานการณการเมืองสหรัฐ 

•  (0) คาเงินบาทเชาน้ีปรับตัวในทิศทางออนคา โดยลาสุดเคล่ือนไหว
แถว 33.31-33.35 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.35 33.33 -0.05 

US$/ Euro 1.18 1.18 -0.01 

Yen/ US$ 109.17 109.04 -0.12 

Yuan/ US$ 6.66 6.66 0.06 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 48.33 48.41 -0.17 

GOLD 1,293.70 1,294.70 -0.08 

BDI 1,249.00 1,266.00 -1.34 

ZINC 3,096.50 3,119.00 -0.72 

CRB index 177.58 176.73 0.48 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ต.ค. ปดบวก 0.58 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูที่ 48.41 ดอลลาร/บารเรล จากตัวเลขสตอก
นํ้ามันดิบลดลงติดตอกันเปนสัปดาหท่ี 8 อีก 3.3 ลานบารเรล 
ใกลเคียงท่ีตลาดคาด อยางไรก็ตาม อุปสงคนํ้ามันดิบในสหรัฐอาจเริ่ม
ชะลอลงตามการปรับลดกําลังการกล่ันหลังใกลผานชวงฤดูรอน 

• ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดบวก 3.70 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,294.70 ดอลลาร/ออนซ จากคาเงินดอลลารที่ออน
คาหลังตลาดกังวลตอสถานการณการเมืองในสหรัฐ 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,573.38 0.01 0.44 -0.17 

SET50 1,001.51 -0.03 0.48 -0.24 

Dow Jones 30 21,812.09 -0.40 0.63 -0.36 

S&P 500 2,444.04 -0.35 0.76 -1.06 

NASDAQ Comp 6,278.41 -0.30 1.00 -1.10 

FTSE 100 7,382.65 0.01 0.80 0.14 

Hang Seng 27,401.67 - 2.07 1.04 

Nikkei 225 19,434.64 0.26  -0.37 -2.65 

Shanghai Comp 3,287.71 -0.08  0.58 0.45 

Weighted Taiwan 10,406.81 0.14  1.41 0.38 

KOSPI 2,366.40 0.05  1.01 -0.85 

Straits Times 3,260.05 -0.11  0.63 -1.72 

Kuala Lumpur 1,772.94 -0.07  -0.27 0.65 

Jakarta Comp 5,914.02 0.57  0.34 1.25 

Philippines Comp 7,998.75 -0.21  0.04 0.03 

S&P ASX 200 5,737.16 0.18 0.00 0.47 

VIX Index 12.25 7.93 -14.10 19.40 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 473.99 -0.10 0.40 -0.45 

MSCI Asia Pac Ex Japan 527.96 0.06 0.36 0.27 

MSCI Asia Ex Japan 655.69 0.24 0.71 0.28 

MSCI EM Asia 538.41 0.29 0.87 0.35 

MSCI Thailand 544.76 0.15 0.77 0.46 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -113.50 -392.96 -1,636.53 7,258.51 

Indonesia 27.36 -61.52 -292.58 213.45 

Philippines -6.39 -6.16 41.41 487.88 

Korea  43.23 200.43 -1,132.61 7,497.09 

Taiwan  16.09 54.76 -635.26 8,410.24 

Thailand -61.15 -112.91 -220.95 -27.30 

Vietnam 2.80 4.06 106.50 624.92 

Total -91.56 -314.30 -3,770.02 24,464.79 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50Q17 999.40 -2.10 5 16 
S50U17 996.50 0.20 64,200 374,390 
S50V17 996.60 -2.10 - 16 
S50Z17 998.00 0.10 3,216 49,150 
S50H18 994.20 0.10 123 3,958 
S50M18 988.80 0.20 95 1,964 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 23 Aug 17 change 

SCB 1,083.97 144.50 0.70 
KBANK 377.21 197.50 1.54 
TOP 147.16 90.75 0.28 
INTUCH 136.89 55.50 0.91 
BBL 110.55 183.50 0.00 
BEAUTY 45.80 13.50 0.75 
LH 44.17 9.80 -3.92 
TISCO 36.22 72.75 0.34 
IRPC 29.95 5.60 0.90 
BCP 28.66 37.75 0.00 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 23 Aug 17 change 
CPALL -153.03 61.25 0.00 
AOT -123.40 52.00 0.97 
PTTEP -107.53 85.50 0.00 
SCC -101.46 490.00 -0.41 
ADVANC -89.31 180.00 -0.83 
PTTGC -45.81 74.25 -0.67 
CPN -42.67 66.75 0.75 
TVO -37.60 30.00 -0.83 
KTB -37.13 18.20 -1.09 
TU -35.59 19.50 1.56 

Source: SET 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ARIP (T/A1) 09/08/2017 29/08/2017 

CI-W1 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

CRANE-W1 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

ECL (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

ECL-W2 (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

EPCO-W2 (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

GUNKUL-W (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

JMART-W2 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

LOXLEY-W (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

MGT (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

NVD (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

PHOL-W1 (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

PLE-W3 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

PSL-W1 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

SEAOIL-W (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

TTA-W5 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

WAVE-W1 (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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