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กลยุทธวันน้ี >> ยังเนนเก็งกําไรหุนท่ีมปีจจัยบวกเฉพาะตัวและหุน Defensive Play 2017SET Target : 1650 
 

ชวนเมาทหุนเดน >> TMB << 

•  TMB เปนหุนที่เราแอบปล้ืมในกลุมแบงก เพราะ (1) สินเช่ือขยายตัวดีสุด 

(2) รายไดคาธรรมเนียมเพ่ิมข้ึนตอเนื่อง (3) จัดการตนทุนทางการเงินและ 

NPL ไดดี เราคาดกําไร 3Q17 ที่ 2.4 พันลบ. +3% Q-Q, +30% Y-Y สวน

ทั้งปคาด 9.8 พันลบ. +17% Y-Y 

• P/BV อยูที่ 1.1 เทา ตํ่ากวาคาเฉล่ียของกลุมที่ 1.2 เทา และราคาหุน

เคล่ือนไหว Laggard โดย SETBANK ข้ึน 3% ใน 3 สัปดาหลาสุด แต TMB 

แทบไมขยับ แนะนําซื้อ ราคาเปาหมาย 2.84 บาท    

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET แกวงตัว Sideways ในกรอบแคบแมตลาดหุนทั่ว
โลกจะปรับตัวขึ้นไดพอสมควร โดยแรงซื้อสวนใหญยังคงมาจากฝง
สถาบัน ขณะที่นักลงทุนตางชาติยังขายสุทธิในตลาดหุนหนักขึ้น แตยัง
ซื้อสุทธิในตลาดฟวเจอรสคอนขางหนาแนน  

แนวโนมตลาดวันน้ี : เรายังคาดวา SET จะยังแกวงตัว Sideways 
เชนเดิม โดยมีปจจัยกดดนัเล็กนอยหลังทรัมปขูวาจะยอมใหเกิด 
Government Shutdown หากสภาฯไมสนับสนุนงบประมาณในการสราง
กําแพงก้ันชายแดนเม็กซิโก ขณะที่นักลงทุนยังคงจับตาดูการประชมุ
ประจําปของธนาคารกลางโลกที่แจ็คสันโฮล 24-26 ส.ค. ในเร่ืองการสง
สัญญาณดานนโยบายการเงินโดยเฉพาะของ FED และ ECB สวนในบาน
เรายังตองติดตามคําตดัสินของศาลฯคดีรับจํานําขาววันพรุงน้ี ซึ่งแมจะยัง
ไมใชจุดส้ินสุด แตระยะส้ันอาจสงผลในเชิง Sentiment 

กลยุทธ : ยังเนนเก็งกําไรหุนที่มีปจจัยบวกเฉพาะตัวและหุน Defensive 
Play 

หุนเดนเดือน ส.ค. : EKH, EPG, ITEL, MTLS, SEAFCO 
 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$88ลาน เมด็เงนิ
สวนใหญไหลเขาเกาหลีใต US$109ลาน และอินโดนีเซีย US$27ลาน 
ขณะที่ไหลออกไทย US$61ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขา
ภูมิภาคแตอาจชะลอลงเพ่ือรอคําแถลงของ Fed และ ECB ในวันศุกรน้ี 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 
(0) เชื่อวาคาํตัดสินของศาลคดจีํานําขาวไมกระทบตลาดหุน เพราะไมวาจะ
ตัดสินอยางไร ทั้งอัยการสูงสุด (โจทก) และน.ส.ย่ิงลักษณ (จําเลย) สามารถ
อุทธรณไดภายใน 30 วันโดยไมตองมีหลักฐานใหม ซึ่งเชื่อวาทั้ง 2 ฝายจะใชสิทธิ
ดังกลาว ขั้นตอนการพิจารณาอุทธรณนาจะใชเวลาอีกเปนป 

(0) ขาดดุลการคาเปนคร้ังแรกในรอบ 27 เดือนในเดือน ก.ค. ชวยบรรเทา
การแข็งคาของคาเงินบาท แตไมสามารถสรุปไดวาการบริโภคในประเทศเรงตัว
จนผูประกอบการตองขยายการลงทุน เพราะสินคาที่นําเขาสวนใหญเปนชิ้นสวน
ยานยนต อิเล็คทรอนิคส สวนประกอบคอมพิวเตอร มาประกอบเพ่ือสงออกอีกทอด 
โดยการสงออกในเดือนน้ีที่ +10.6% Y-Y นอกเหนือจากเปนสินคาเกษตร (ฐานต่ํา
ในปกอน) ก็เปนชิ้นสวนอิเล็กทรอนิคสและยานยนต อยางไรก็ตาม สงออก 7M17 
ที่โต 8.4% Y-Y นาจะทําใหเปาของธปท., ก.พาณิชย, สภาพัฒน ท่ีคาดโต 5-6% 
เปนไปไดไมยาก หนุนให GDP ปน้ีโต 3.5-3.6% ไมยากเชนกัน  

(0) ภาษีเคร่ืองดื่มฉบับใหมเร่ิม 16 ก.ย. แบงเปน 2 สวน คือ ภาษีสรรพาสามิต
เดิม และภาษีคํานวณตามปริมาณหรือภาษีนํ้าตาล ภาครัฐฯจะเร่ิมเก็บภาษีแยกเปน 
2 สวนทันที แตรวมแลวยังไมตางจากเดิมเพราะใหเวลาปรับตัว 2 ป จนหลัง 2 ปไป
แลวถึงปรับขึ้นภาษีนํ้าตาล เพ่ือใหปริมาณเหลือไมเกิน 6 กรัมตอ 100 มล. ตาม
เกณฑของ WHO ผูทีถู่กกระทบมากสุดคือ ชา กาแฟ (OICHI ICHI) สวนนํ้าผลไม 
(MALEE TIPCO) และฟงกชั่นนอล ดร้ิงค (SAPPE) กระทบจํากัด เพราะสัดสวน
รายไดที่ถูกเก็บภาษีเพ่ิมไมมาก ขณะที่ TACC กระทบนอยสุดจากการปรับตัวโดย
แยกนํ้าตาลออกจากผง เราเชื่อวาสุดทายแลวผลลบโดยรวมจะนอยกวาคาด จาก
การเรงปรับตัวของผูประกอบการ  

(-) TVO แนวโนมกําไร 2H17 จะกลับมาฟนตัว เพราะฐานที่ต่ํามากใน 1H17 และ
ปริมาณขายกากถั่วเหลืองทีด่ีขึ้น แตตอใหฟน กําไรทั้งปยังมีโอกาสต่าํกวาคาดที่ 
1.9 พันลบ. เพราะราคาถั่วเหลืองไมดี โดยเบื้องตนคาดเหลือ 1.3 พันลบ. -53% 
Y-Y ทําใหราคาเปาหมายจะลดเหลอื 23 บาท จาก 30 บาท ราคาหุนเต็มมูลคา
และไมใช Dividend Stock ในชวงน้ี ยังแนะนําขาย  

(0) BDMS เรามีมมุมองเชิงบวกมากขึ้น โดยแนวโนมกําไร 2H17 มีโอกาสพลิก
กลับมาโตไดเล็กนอย Y-Y จากโมเมนตัมรายไดที่ยังดี และแผนคมุตนทุนที่จะเห็น
ผลมากขึ้น ขณะที่ BDMS ยังคงเปาหมายการใหบริการทางการแพทยครบวงจรใน
ป 2020 ซึ่งตอบโจทยสังคมสูงวัยทั้งไทยและทั่วโลก ประมาณการกําไรปกติป 
2017 และ 2018 ทีค่าด -5.9% Y-Y และ +4.8% Y-Y เร่ิมมี Upside  แตเบื้องตน
เรายังแนะนําถือ ราคาเปาหมาย 20 บาท  

(0) หุนที่ขึ้น XD วันน้ี มีผลตอ SET 0.29 จุด  

Market Summary (Bloomberg) 

 23-08-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,573.38 0.01 0.44 -0.17 
SET50 1,001.51 -0.03 0.48 -0.24 
Daily turnover  35,734.10 (Bt mn) 
Market cap  15,561.10 (Bt bn) 
Market P/E  16.73 (x) 
Market P/BV  1.89 (x) 
Market yield  3.07 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 15.64 14.14 
China 14.56 12.91 
Hong Kong 12.99 11.90 
Indonesia 16.94 14.81 
Korea 10.10 9.25 
Philippines 19.26 17.19 
Taiwan 14.97 13.87 
S&P500 18.71 16.82 

Investors Summary (SET) 

23-08-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 11,931.06 13964.08 -2,033 
Proprietary (Bt mn) 3,700.40 3989.83 -289 
Local Institution(Bt mn) 5,199.48 3423.97 1,776 
Retail (Bt mn) 14,903.18 14356.25 547 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

23-08-17 Buy Sell Net 
Institution 9,874 8,227 1,647 
Foreign 22,249 13,990 8,259 
Local 35,516 45,422 -9,906 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 23 Aug 22 Aug 21 Aug 18 Aug 17 Aug 

IVL 118.41 82.43 7.55 - 2.29 
CPALL 100.91 24.24 1.22 0.18 22.22 

PTT 91.45 74.64 15.76 0.43 19.29 

TOP 79.97 47.21 27.77 40.07 40.45 
KBANK 62.42 77.56 47.58 21.00 34.66  

 

ปจจัยที่ตองติดตาม 
24 ส.ค. - ไทย: ยื่นซองประมูลรถเมล NGV 489 คัน e-auction 8 ก.ย.  

24-26 ส.ค. - Jackson Hole Symposium  

25 ส.ค. - ไทย: ศาลฎกีาแผนกคดีอาญาของผูดํารงตําแหนงทางการเมือง
ตัดสินคดีรับจํานําขาว  

29 ส.ค.  - สหรัฐฯ: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ส.ค.)  

30 ส.ค. - สหรัฐ: 2Q17 GDP, การจางงานภาคเอกชน (ส.ค.) 
- ยูโรโซน: ดัชนีความเช่ือม่ันผูยริโภค (ส.ค.) 

1 ก.ค. - จีน: Caixin Manufacturing PMI (ส.ค.) 
- สหรัฐฯ: ตัวเลขจางงานนอกภาคเกษตร (ส.ค.) 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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• (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนปดลบ สืบเน่ืองจากความกังวลสถานการณ
การเมืองสหรัฐ หลังสหรัฐขูวาจะยอมหยุดการดําเนินงานของรัฐบาลลง 
หากสภาไมสนับสนุนการสรางกําแพงชายแดนเม็กซิโก ขณะท่ีนัก
ลงทุนยังเฝาจับตาการประชุมท่ี Jackson Hole วันน้ี 

• (-) ดานตลาดหุนยุโรปปดลบ หลังตัวเลข PMI ภาคการบรกิารเดือน
ส.ค.ลดลงสูระดับตํ่าสุดรอบ 7 เดือน ขณะท่ีนักลงทุนยังเฝาจับตาการ
สงสญัญาณเกีย่วกับนโยบายการเงินในการประชุม Jackson Hole วันน้ี 

• (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดผสม โดยภาวะตลาดถูกกดดันจาก
ความไมแนนอนของสถานการณการเมืองสหรัฐ 

•  (0) คาเงินบาทเชาน้ีปรับตัวในทิศทางออนคา โดยลาสุดเคล่ือนไหว
แถว 33.31-33.35 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.35 33.33 -0.05 

US$/ Euro 1.18 1.18 -0.01 

Yen/ US$ 109.17 109.04 -0.12 

Yuan/ US$ 6.66 6.66 0.06 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 48.33 48.41 -0.17 

GOLD 1,293.70 1,294.70 -0.08 

BDI 1,249.00 1,266.00 -1.34 

ZINC 3,096.50 3,119.00 -0.72 

CRB index 177.58 176.73 0.48 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ต.ค. ปดบวก 0.58 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูที่ 48.41 ดอลลาร/บารเรล จากตัวเลขสตอก
นํ้ามันดิบลดลงติดตอกันเปนสัปดาหท่ี 8 อีก 3.3 ลานบารเรล 
ใกลเคียงท่ีตลาดคาด อยางไรก็ตาม อุปสงคนํ้ามันดิบในสหรัฐอาจเริ่ม
ชะลอลงตามการปรับลดกําลังการกล่ันหลังใกลผานชวงฤดูรอน 

• ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดบวก 3.70 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,294.70 ดอลลาร/ออนซ จากคาเงินดอลลารที่ออน
คาหลังตลาดกังวลตอสถานการณการเมืองในสหรัฐ 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,573.38 0.01 0.44 -0.17 

SET50 1,001.51 -0.03 0.48 -0.24 

Dow Jones 30 21,812.09 -0.40 0.63 -0.36 

S&P 500 2,444.04 -0.35 0.76 -1.06 

NASDAQ Comp 6,278.41 -0.30 1.00 -1.10 

FTSE 100 7,382.65 0.01 0.80 0.14 

Hang Seng 27,401.67 - 2.07 1.04 

Nikkei 225 19,434.64 0.26  -0.37 -2.65 

Shanghai Comp 3,287.71 -0.08  0.58 0.45 

Weighted Taiwan 10,406.81 0.14  1.41 0.38 

KOSPI 2,366.40 0.05  1.01 -0.85 

Straits Times 3,260.05 -0.11  0.63 -1.72 

Kuala Lumpur 1,772.94 -0.07  -0.27 0.65 

Jakarta Comp 5,914.02 0.57  0.34 1.25 

Philippines Comp 7,998.75 -0.21  0.04 0.03 

S&P ASX 200 5,737.16 0.18 0.00 0.47 

VIX Index 12.25 7.93 -14.10 19.40 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 473.99 -0.10 0.40 -0.45 

MSCI Asia Pac Ex Japan 527.96 0.06 0.36 0.27 

MSCI Asia Ex Japan 655.69 0.24 0.71 0.28 

MSCI EM Asia 538.41 0.29 0.87 0.35 

MSCI Thailand 544.76 0.15 0.77 0.46 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -113.50 -392.96 -1,636.53 7,258.51 

Indonesia 27.36 -61.52 -292.58 213.45 

Philippines -6.39 -6.16 41.41 487.88 

Korea  43.23 200.43 -1,132.61 7,497.09 

Taiwan  16.09 54.76 -635.26 8,410.24 

Thailand -61.15 -112.91 -220.95 -27.30 

Vietnam 2.80 4.06 106.50 624.92 

Total -91.56 -314.30 -3,770.02 24,464.79 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50Q17 999.40 -2.10 5 16 
S50U17 996.50 0.20 64,200 374,390 
S50V17 996.60 -2.10 - 16 
S50Z17 998.00 0.10 3,216 49,150 
S50H18 994.20 0.10 123 3,958 
S50M18 988.80 0.20 95 1,964 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 23 Aug 17 change 

SCB 1,083.97 144.50 0.70 
KBANK 377.21 197.50 1.54 
TOP 147.16 90.75 0.28 
INTUCH 136.89 55.50 0.91 
BBL 110.55 183.50 0.00 
BEAUTY 45.80 13.50 0.75 
LH 44.17 9.80 -3.92 
TISCO 36.22 72.75 0.34 
IRPC 29.95 5.60 0.90 
BCP 28.66 37.75 0.00 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 23 Aug 17 change 
CPALL -153.03 61.25 0.00 
AOT -123.40 52.00 0.97 
PTTEP -107.53 85.50 0.00 
SCC -101.46 490.00 -0.41 
ADVANC -89.31 180.00 -0.83 
PTTGC -45.81 74.25 -0.67 
CPN -42.67 66.75 0.75 
TVO -37.60 30.00 -0.83 
KTB -37.13 18.20 -1.09 
TU -35.59 19.50 1.56 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ARIP (T/A1) 09/08/2017 29/08/2017 

CI-W1 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

CRANE-W1 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

ECL (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

ECL-W2 (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

EPCO-W2 (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

GUNKUL-W (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

JMART-W2 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

LOXLEY-W (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

MGT (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

NVD (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

PHOL-W1 (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

PLE-W3 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

PSL-W1 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

SEAOIL-W (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

TTA-W5 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

WAVE-W1 (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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