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กลยุทธวันน้ี >> พักเงินในหุน Defensive และหุนท่ีมีปจจัยบวกเฉพาะตัว 2017SET Target : 1650 
 

ชวนเมาทหุนเดน >> MTLS << 

•  ราคาหุนปรับตัวลงกอนหนานีกังวลกรณีต๋ัว B/E มากเกินไป เพราะ MTLS มี 

rating BBB ซึ่งอยูในระดับ Investment grade จึงยังสามารถออกขายได

ตามปกติ และในระยะสั้นยังไมมีหนี้ครบกําหนดชําระกอนใหญ สภาพคลอง

จึงไมไดมีปญหา  

• คาดกําไรสุทธิ 2H17 โตแข็งแกรงทั้ง H-H และ Y-Y เพราะเปนฤดูปลอย

สินเช่ือและคาใชจายเปดสาขาใหมลดลง โดยคาดกําไรทั้งปที่ 2.3 พันลบ. 

+59% Y-Y ยังแนะนําซื้อ ราคาเปาหมาย 39 บาท 

 

ตลาดหุนวานน้ี : กลุมพลังงานนําตลาด ไดอานิสงสจากราคานํ้ามันที่

ปรับตัวสูงขึ้น    

แนวโนมตลาดวันน้ี : เรายังคาดวา SET จะเคลื่อนไหวในกรอบแคบที่ 

1560-1570 จุด เชนเดมิ แม GDP 2Q17 ของไทยจะดีกวาคาดแตยังมี

หลายประเด็นที่นักลงทุนจับตา ทั้งการเมืองสหรัฐ การประชุมประจําปของ

ธนาคารกลางโลกที่แจ็คสันโฮล 24-26 ส.ค. และคําตัดสินของศาลฯใน

คดีรับจํานําขาว 23 ส.ค. สําหรับหุนที่ขึ้น XD วันน้ีมีผลตอ SET 0.57 จุด  

กลยุทธ : พักเงินในหุน Defensive Play และมีปจจัยบวกเฉพาะตวั

ในชวงพักฐาน 

หุนเดนเดือน ส.ค. : EKH, EPG, ITEL, MTLS, SEAFCO 

 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$290ลาน นํา

โดยอินโดนีเซีย US$114ลาน ไตหวัน US$87ลาน สวนไทยมีกระแส

เงินทุนไหลออก US$31ลาน ไมมปีระเทศใดที่เงินทุนไหลเขา แนวโนม

กระแสเงินทุนมีทิศทางไหลออกจากภูมิภาคเน่ืองจากความวิตกกังวลตอ

สถานการณการเมืองสหรัฐและความตึงเครียดในคาบสมุทรเกาหล ี

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 

(+) GDP 2Q17 +3.7% Y-Y ดีกวาตลาดคาดที่ +3.2% Y-Y เรงตัวขึ้นจาก 

1Q17 ที่ +3.3% Y-Y สภาพัฒนฯปรับ GDP ป 2017 ขึ้นเปนขยายตัว 3.5-4.0% 

(เดิม 3.3-3.8%) GDP ที่ดีกวาคาดมาจากภาคการเกษตรและการทองเที่ยว รวมถึง

การสงออก ที่นาสนใจคือการลงทุนภาคเอกชนสงสัญญาณฟนตัว พลิกเปนบวก (+

3.2% Y-Y) เปนคร้ังแรกในรอบ 4 ไตรมาสจากการกอสรางคอนโดเพ่ิมมากขึ้น 

ในชวง 2H17 ที่คาเงินบาทแข็งคาและภาวะนํ้าทวมเปนความเส่ียงตอกลุมสงออก

และภาคเกษตร หวังวาการลงทุนภาครัฐและเอกชนจะหนุนเศรษฐกิจแทนได 

(-) TK เรายังคงคาดการณกําไรสุทธิป 2017 ที่ 505 ลบ. +18% Y-Y แนวโนม 

2H17 มีทศิทางดีกวา 1H17 เพราะเปนฤดูกาลที่ดขีองสินเชื่อ โดยคาดการณกําไร

สุทธิ 3Q17 +4-8% Q-Q และนาจะดีสุดของปใน 4Q17 แมเราจะชอบ TK มาก

ที่สุดในกลุม (ในกลุมน้ีมี TK S11 และ GL) เน่ืองจากสินเชื่อรถจักรยานยนตโตแรง

กวาอุตสาหกรรม และการบริหารคุณภาพหน้ีที่ดีกวาคูแขง แตราคาลาสุดเต็มมูลคา

เหมาะสมป 2017 ที่ 12 บาท จึงปรับลดคําแนะนําลงเปน ขายทํากําไร 

(0) ICN เรามีมุมมองเชิงบวกตอแนวโนมการเติบโตของ ICN จากภาวะ

อุตสาหกรรมวางระบบไอทีที่เปนขาขึน้ และนโยบายภาครัฐที่กระตุนใหมีการ

ปรับเปลี่ยนระบบใหเปน Digital ซึ่งทําใหเร่ิมมีงานประมูลโครงการตางๆ ออกมา

หนาตาอีกคร้ัง เราคาดกําไรสุทธิป 2017-2018 เตบิโตเฉลี่ยสูงถึง 97% ตอป ตาม

ปริมาณงานในมือที่มีอยูคอนขางมากและคาดวาจะไดงานเพ่ิมเติมอีกในชวง 2H17 

ประเมินราคาเหมาะสมป 2017 ที่ 2.90 บาท (บริษัทหลักทรัพย ฟนนัเซีย ไซรัส จํากัด 

(มหาชน) เปนผูจัดการการจัดจําหนายและรับประกันการจัดจําหนายหุนสามัญเพิ่มทุนของ

บริษทั อินฟอรเมช่ัน แอนด คอมมวินิเคช่ัน เน็ทเวิรคส จํากัด (มหาชน) ท่ีเสนอขายตอ

ประชาชนเปนคร้ังแรก) 

(+) MBAX ยอดสงออกถุงและกระสอบพลาสติก ม.ิย. 17 ชะลอเล็กนอย 4% Y-

Y จากการปรับสต็อกของลูกคาในสหรัฐฯและออสเตรเลีย แตคาด ก.ค. 17 ฟนตัว

ราว 5% Y-Y แมเงินบาทจะแข็งแตความตองการถุงซปิล็อคในเอเชียและยุโรปยัง

สูง ขณะที่ ราคา LDPE ต่ําจากภาวะ Oversupply สวนปนผล 1H17 ยังไมประกาศ 

แตคาดจาย 0.16-0.17 บาท/หุน เพราะกําไรโต 43% Y-Y คิดเปนผลตอบแทน 

3.3% ราคาปจจุบันซื้อขายบน PE2017 เพียง 12 เทา ต่ํากวาคาเฉล่ียระยะยาวที่ 

16 เทา แนะนําซื้อ ราคาเปาหมาย 6.50 บาท    

Market Summary (Bloomberg) 

 21-08-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,569.62 0.20 0.20 -0.41 
SET50 999.27 0.26 0.26 -0.47 
Daily turnover  36,269.90 (Bt mn) 
Market cap  15,561.10 (Bt bn) 
Market P/E  16.67 (x) 
Market P/BV  1.89 (x) 
Market yield  3.07 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 15.58 14.09 
China 14.54 12.92 
Hong Kong 12.88 11.81 
Indonesia 16.78 14.67 
Korea 10.04 9.19 
Philippines 19.23 17.18 
Taiwan 14.88 13.79 
S&P500 18.59 16.71 

Investors Summary (SET) 

21-08-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 11,361.74 12403.98 -1,042 
Proprietary (Bt mn) 3,490.21 3923.24 -433 
Local Institution(Bt mn) 5,991.97 3723.14 2,269 
Retail (Bt mn) 15,426.00 16219.57 -794 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

21-08-17 Buy Sell Net 
Institution 6,597 6,022 575 
Foreign 13,659 10,871 2,788 
Local 26,746 30,109 -3,363 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 21 Aug 18 Aug 17 Aug 16 Aug 15 Aug 

AOT 131.39 25.32 47.58 45.97 94.06 

MTLS 53.87 39.10 25.15 7.59 1.97 

KBANK 47.58 21.00 34.66 42.90 18.19 
DTAC 40.56 20.36 87.44 42.43 15.54 

PTTGC 38.39 25.18 5.31 4.33 1.43  

 

ปจจัยที่ตองติดตาม 

22 ส.ค. - ยูโรโซน: ดัชนีความเช่ือม่ันทางธุรกิจ (ZEW) 

23 ส.ค. - ยูโรโซน: Flash PMI ภาคการผลิต (ส.ค.) 

- สหรัฐฯ: ยอดขายบานใหม (ก.ค.) 

24 ส.ค. - ไทย: ยื่นซองประมูลรถเมล NGV 489 คัน e-auction 8 ก.ย.  

24-26 ส.ค. - Jackson Hole Symposium  

25 ส.ค. - ไทย: ศาลฎีกาแผนกคดีอาญาของผูดํารงตําแหนงทางการเมือง

ตัดสินคดีรับจํานําขาว  

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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• (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนปดบวก หลังวันกอนรวงลงแรง ท้ังน้ี การ
ขยับข้ึนถูกจํากัดจากความตึงเครียดบนคาบสมุทรเกาหลี หลังสหรัฐ
ประกาศจะรวมซอมรบกับเกาหลีใต ขณะท่ีนักลงทุนสวนใหญเฝาจับตา
การประชุมท่ี Jackson hole วันท่ี 24 ส.ค.น้ี 

• (-) ดานตลาดหุนยุโรปปดลบ โดยสาเหตุหลักมาจากความกังวลดาน
ภูมิศาสตรการเมืองระหวางสหรัฐและเกาหลีเหนือ 

• (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดผสม โดยนักลงทุนยังจับตา
ประเด็นความตึงเครียดบนคาบสมุทรเกาหลี และ การประชุม Jackson 
Hole ในวันท่ี 24 ส.ค.น้ี 

•  (0) คาเงินบาทเชาน้ีปรับตัว Sideway ในกรอบแคบ โดยลาสุด
เคล่ือนไหวในแถว 33.23-33.24 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.25 33.25 -0.01 

US$/ Euro 1.18 1.18 0.02 

Yen/ US$ 109.23 108.98 -0.23 

Yuan/ US$ 6.67 6.67 0.07 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 47.54 47.37 0.36 

GOLD 1,294.90 1,296.70 -0.14 

BDI 1,260.00 1,247.00 1.04 

ZINC 3,125.50 3,124.00 0.05 

CRB index 176.55 177.50 -0.53 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (-) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ก.ย. ปดลบ 1.14 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูที่ 47.37 ดอลลาร/บารเรล จากแรงขายทํากําไรหลังเม่ือ
วันศุกรที่ผานมาราคานํ้ามันพุงข้ึนถึง 3% 

• ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดบวก 5.10 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูที ่1,296.70 ดอลลาร/ออนซ ปรับข้ึนสูระดับสูงสุดในรอบ 
11 สัปดาห หลังความตึงเครยีดบนคาบสมุทรเกาหลีกลับมาอีกครั้ง 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,569.62 0.20 0.20 -0.41 

SET50 999.27 0.26 0.26 -0.47 

Dow Jones 30 21,703.75 0.13 0.13 -0.86 

S&P 500 2,428.37 0.12 0.12 -1.70 

NASDAQ Comp 6,213.13 -0.05 -0.05 -2.13 

FTSE 100 7,318.88 -0.07 -0.07 -0.72 

Hang Seng 27,154.68 0.40  1.09 0.06 

Nikkei 225 19,393.13 -0.40  -0.32 -2.60 

Shanghai Comp 3,286.91 0.56  0.56 0.42 

Weighted Taiwan 10,326.39 0.05  0.78 -0.25 

KOSPI 2,355.00 -0.14  0.36 -1.50 

Straits Times 3,246.99 -0.15  0.20 -2.14 

Kuala Lumpur 1,771.62 -0.26  -0.25 0.67 

Jakarta Comp 5,861.00 -0.56  -0.56 0.34 

Philippines Comp 8,016.73 - 0.02 0.00 

S&P ASX 200 5,725.85 0.20 -0.17 0.29 

VIX Index 13.19 -7.50 -7.50 28.56 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 471.23 0.13 -0.65 -1.16 

MSCI Asia Pac Ex Japan 524.05 0.16 0.66 -0.14 

MSCI Asia Ex Japan 648.90 0.20 0.55 -0.24 

MSCI EM Asia 532.38 0.23 0.80 -0.22 

MSCI Thailand 542.47 0.34 0.54 0.41 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -288.50 -1,126.54 -1,543.59 7,351.45 

Indonesia -114.05 -114.05 -345.10 160.92 

Philippines 1.25 17.82 47.57 494.04 

Korea  -3.58 -58.96 -1,391.99 7,237.70 

Taiwan  -87.04 -87.04 -777.05 8,268.44 

Thailand -31.36 -31.36 -139.40 54.25 

Vietnam -2.23 -2.23 100.22 618.64 

Total -525.50 -1,402.36 -4,049.34 24,185.44 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50Q17 998.90 2.80 0 12 
S50U17 994.10 0.30 44,452 365,175 
S50V17 996.00 2.70 0 16 
S50Z17 996.00 0.30 2,445 48,222 
S50H18 992.60 0.40 75 3,879 
S50M18 987.20 0.30 30 1,935 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 21 Aug 17 change 

PTT 185.37 393.00 1.03 
BDMS 113.15 19.90 -1.49 
IRPC 106.11 5.65 0.89 
BH 67.51 203.00 0.50 
CBG 60.81 66.25 -3.28 
GLOW 57.59 85.00 -0.29 
PSL 47.56 11.10 1.83 
TTA 46.35 9.55 1.06 
BBL 40.16 181.00 0.84 
RATCH 40.05 56.00 0.45 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 21 Aug 17 change 
INTUCH -134.92 55.25 0.00 
SCC -76.46 488.00 -0.81 
KBANK -62.53 191.00 0.00 
SCB -50.76 142.50 0.00 
AP -47.56 7.50 0.00 
SPRC -46.14 16.60 1.22 
JAS -42.44 8.00 -0.62 
BLA -39.56 45.00 -0.55 
AOT -37.04 51.25 -2.84 
KCE -28.01 87.75 0.86 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ARIP (T/A1) 09/08/2017 29/08/2017 

CI-W1 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

CRANE-W1 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

ECL (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

ECL-W2 (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

EPCO-W2 (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

GUNKUL-W (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

JMART-W2 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

LOXLEY-W (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

MGT (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

NVD (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

PHOL-W1 (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

PLE-W3 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

PSL-W1 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

SEAOIL-W (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

TTA-W5 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

WAVE-W1 (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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