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กลยุทธวันน้ี >> เก็งกาํไรหุน Defensive Play และมปีจจัยบวกเฉพาะตัวในชวงพักฐาน 2017SET Target : 1650 
 

ชวนเมาทหุนเดน >> BCH << 

•  BCH ถือเปนหุนที่เหมาะเปนแหลงพักเงินในชวงตลาดไรทิศทาง เพราะมีคา

เบตา 0.80 เทา ตํ่ากกวากลุมโรงพยาบาลที่ 0.9 เทา ขณะที่ กําไรสุทธิ 

2H17 คาดโตในอัตราเรงทั้ง H-H และ Y-Y จาก High Season และได

ประโยชนจากการปรับเพ่ิมเงินประกันสังคม 

• เราเลือก BCH เปน Top Pick ของกลุม จาก Valuation ที่นาสนใจ PEG 2.5 

เทา ตํ่ากวากลุมที่ 3-4 เทา และสราง ROE ได 14% มากวากลุมที่ 11% 

แนะนําซื้อ ราคาเปาหมาย 16.50 บาท 

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET ยังแกวงออกดานขางในกรอบแคบตอเน่ือง ตาม
ทิศทางตลาดภูมิภาคที่เคลื่อนไหวไรทิศทาง และปจจัยในประเทศที่ขาด
แรงหนุนใหม อยางไรก็ตาม จังหวะการพักตัวยังมีแรงซื้อหุนใหญคอยพยุง 
โดยเฉพาะกลุมแบงกทีเ่ร่ิมฟนตัวหลงัจากพักฐานมาตลอดทั้งสัปดาห   

แนวโนมตลาดวันน้ี : เรายังคาดวา SET จะเคลื่อนไหวในกรอบแคบที่ 
1560-1570 จุด เชนเดิม แมจะไดแรงหนุนจากราคานํ้ามันดิบที่ปรับตัวขึน้
กวา 3% แตตลอดทั้งสัปดาหยังมหีลายปจจัยตองติดตามและอาจกดดัน 
SET ในระยะถัดไป โดยนอกจากตลาดหุนสหรัฐฯ ที่เร่ิมพักตัวจากความ
กังวลดานการเมืองแลว ตลาดยังรอดูการประชุมธนาคารกลางโลกที่แจ็ค
สัน โฮล ขณะที่ ในบานเราจะมีการเปดเผย GDP2Q17 วันน้ี และการ
พิจารณาคดีรับจํานําขาวปลายสัปดาห รวมถึงการขึ้น XD ปนผลระหวาง
กาลของหุนกวา 100 ตัว  

กลยุทธ : เก็งกําไรหุน Defensive Play และมีปจจัยบวกเฉพาะตัวในชวง
พักฐาน 

หุนเดนเดือน ส.ค. : EKH, EPG, ITEL, MTLS, SEAFCO 
 

Fund Flow เมื่อวันศุกรกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$130

ลาน เม็ดเงินสวนใหญไหลออกจากไตหวัน US$171ลาน ขณะที่ไหลเขา

เกาหลีใต US$37ลาน และไทย US$25ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมี

ทิศทางไหลออกจากภูมิภาคหลังมคีวามไมแนนอนทางการเมืองสหรัฐ

เพ่ิมขึ้น 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 
(0) สัปดาหนีมี้หลายปจจัยกดดัน จากท้ังประเด็นการเมืองในสหรัฐฯ ท่ีมีการปลด
หัวหนาทีมยุทธศาสตร, การประชุมธนาคารกลางโลกท่ีแจ็คสัน โฮล, ศาลฎีกาแผนก
คดีอาญาของผูดํารองตําแหนงทางการเมืองตัดสินคดีรับจํานําขาว, และการข้ึน XD ของ
หุน 109 ตัว ขณะท่ี PE2017 ของ SET ท่ี 15.5 เทา ยังไมจูงใจเม่ือเทียบกบัอดีตท่ี 15 
เทา และภมิูภาคท่ี 14.8 เทา ทําใหกระแสเงินมีแนวโนมชะลอการไหลเขา จากท่ีซ้ือ
สุทธิ 1.65 พันลบ. ในสัปดาหกอน และ SET มีโอกาสแกวงออกขางอีกระยะ 

(+) ราคาน้าํมันพุง 3% จากการรายงานตัวเลขแทนขุดเจาะนํ้ามันรายสัปดาหลดลง 5 
แทน สูระดับ 763 แทน และ คาเงินดอลลารที่ออนคา แนะนําเก็งกําไรหุน (PTTEP 
PTTGC PTT) นอกจากน้ี ยังมีกระแสขาววา Exxon อาจปดโรงกล่ันนํ้ามันขนาดใหญ
อันดับสองของสหรัฐ เปนบวกกับโรงกล่ัน (BCP IRPC TOP SPRC) 

(+) กลุมทองเทีย่วยังไดแรงหนนุตอเนื่อง กระทรวงการคลังอยูในชวงให ททท.ปรับ
มาตรการลดหยอนภาษทีองเท่ียวชุดใหม แบงเปน 3 เขต 1.5-3 หม่ืนบาท โดยเพ่ิมเงิน
ลดหยอนในจังหวัดรองท่ีไมไดรับความนิยม ERW ยังเปน Top Pick ของกลุมเพราะ
โรงแรมดีทุก segment และไมมีธุรกิจอาหารคอยถวง ราคาเปาหมาย 6.50 บาท สวน 
MINT แมเราจะชอบนอยกวา เพราะธุรกิจอาหารยังไมฟน แต 2H17 เปน High Season 
ของโรงแรมโปรตุเกสและในประเทศ กอปรกับ ราคาหุนปรับลงจน Upside เปดกวางเม่ือ
เทียบราคาเปาหมายท่ี 43 บาท จึงยังแนะนําซ้ือเชนกัน  

(+) TKN แนวโนมการฟนตัวของกาํไรใน 2H17 จะเรงตัวข้ึน จากกําลังการผลิตท่ี
เพ่ิและตนทุนสาหรายท่ีเริ่มน่ิง  เรายังคงประมาณการกําไรสุทธิป 2017 - 2018 ท่ี 
+21% Y-Y และ +25% Y-Y ตามลําดับ  แตปรับ PE กลับสูระดับ 35 เทา จากกอน
หนาท่ีปรับลงเปน 33 เทา ภายหลังสถานการณของบริษทัเริ่มดูดีข้ึน ปรบัเพ่ิมราคา
เปาหมายเปน 24 บาท จากเดิม 21 บาท และปรับเพ่ิมคําแนะนําเปนซ้ือจากถือ 

(0) ITEL เราปรับกําไรสุทธิป 2017-2018 ลง 13% และ 6% จากคาดการณเดิมเหลือ 
128 ลานบาท (+91% Y-Y) และ 188 ลานบาท (+47% Y-Y) จากอัตรากําไรข้ันตน
ธุรกิจบริการติดต้ังโครงขายท่ีตํ่ากวาคาด แตเราปรับเพ่ิมกําไรต้ังแตป 2019-2021 จาก
ฐานลูกคารายไดตอเน่ืองอัตรากําไรสูงท่ีเรงตัวข้ึน และปรับลดเงินลงทนุระยะยาวลง ทํา
ใหราคาเปาหมายตามวิธี DCF ยังเทาเดิมท่ี 7.00 บาท แนะนําซ้ือ โดยมี Upside 
เพ่ิมเติมราว 0.20 บาท/หุน หากงานติดต้ังเน็ตชายขอบสามารถเดินหนาไดตามปกติ   

(-) STA เรายังไมชอบกลุมยาง แมราคายางจะผานจุดตํ่าสุดไปแลวใน มิ.ย. 17 เพราะ
ปริมาณขายลดลง เน่ืองจากฝนตกบอยเกินไป โดย STA ปรับลดเปาลงจาก 1.5 ลานตัน
เหลือ 1.2-1.3 ลานตัน ขณะท่ี ราคาขายกําหนดตาม SICOM แตวัตถุดิบอิงราคาใน
ประเทศท่ีกําลังถูกพยงุ ทําใหอัตรากําไรมีแนวโนมถูกกดดันหาก SICOM ผันผวนเชิงลบ 
สวนธุรกิจถุงมือยางอาจตองกดอัตรากาํไรลงเพ่ือใหแขงขันได ยังแนะนําหลีกเล่ียง    

Market Summary (Bloomberg) 

 18-08-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,566.53 -0.15 0.00 -0.61 
SET50 996.70 -0.11 0.00 -0.72 
Daily turnover  32,222.30 (Bt mn) 
Market cap  15,530.50 (Bt bn) 
Market P/E  16.63 (x) 
Market P/BV  1.88 (x) 
Market yield  3.08 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 15.54 14.06 
China 14.48 12.87 
Hong Kong 12.76 11.71 
Indonesia 16.88 14.76 
Korea 9.98 9.14 
Philippines 19.21 17.16 
Taiwan 14.72 13.65 
S&P500 18.57 16.69 

Investors Summary (SET) 

18-08-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 10,636.90 9807.1 830 
Proprietary (Bt mn) 3,214.35 3089.45 125 
Local Institution(Bt mn) 4,177.02 5089.8 -913 
Retail (Bt mn) 14,194.01 14235.93 -42 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

18-08-17 Buy Sell Net 
Institution 6,381 5,961 420 
Foreign 9,274 16,447 -7,173 
Local 38,528 31,775 6,753 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 18 Aug 17 Aug 16 Aug 15 Aug 14 Aug 

TOP 40.07 40.45 58.82 27.00 11.97 

MTLS 39.10 25.15 7.59 1.97 1.69 
AOT 25.32 47.58 45.97 94.06 90.76 

PTTGC 25.18 5.31 4.33 1.43 3.61 

BH 24.57 120.66 20.60 40.01 27.11  

 

ปจจัยที่ตองติดตาม 
21 ส.ค. - ไทย: GDP2Q17 และยอดสงออกรถยนต 

22 ส.ค. - ยูโรโซน: ดัชนีความเช่ือม่ันทางธุรกิจ (ZEW) 

23 ส.ค. - ยูโรโซน: Flash PMI ภาคการผลิต (ส.ค.) 
- สหรัฐฯ: ยอดขายบานใหม (ก.ค.) 

24 ส.ค. - ไทย: ยื่นซองประมูลรถเมล NGV 489 คัน e-auction 8 ก.ย.  

24-26 ส.ค. - Jackson Hole Symposium  

25 ส.ค. - ไทย: ศาลฎีกาแผนกคดีอาญาของผูดํารงตําแหนงทางการเมือง
ตัดสินคดีรับจํานําขาว  

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 
www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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• (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนวันศุกรปดลบทามกลางการซ้ือขายท่ีเบา
บาง เนืองจากนักลงทุนกงัวลตอปจจัยการเมืองสหรัฐหลังการยุบสภาที่
ปรึกษา และ การลาออกของคณะท่ีปรกึษาการทํางานของทรัมป 

• (-) ดานตลาดหุนยุโรปปดลบ นําโดยหุนกลุมสายการบินสืบเน่ืองจาก
เหตุการณกอการรายในสเปน นอกจากน้ี ตลาดยังถูกกดดันจากความ
ไมแนนอนทางการเมืองสหรัฐ 

• (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดผสม โดยมีแรงเก็งกําไรหลังตลาด
หุนหลายแหงรวงลงแรงในวันศุกรที่ผานมา อยางไรก็ตาม นักลงทุนยัง
เฝาติดตามสถานการณการเมืองสหรัฐอยางใกลชิด 

•  (0) คาเงินบาทเชาน้ีปรับตัว Sideway ในกรอบแคบ โดยลาสุด
เคล่ือนไหวในแถว 33.20-33.21 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.23 33.22 -0.04 

US$/ Euro 1.18 1.18 -0.07 

Yen/ US$ 109.29 109.18 -0.10 

Yuan/ US$ 6.67 6.68 0.08 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 48.51 48.51 0.00 

GOLD 1,289.30 1,291.60 -0.18 

BDI 1,260.00 1,247.00 1.04 

ZINC 3,124.00 3,062.00 2.02 

CRB index 177.50 175.89 0.92 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ก.ย. ปดบวก 1.42 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูที ่ 48.51 ดอลลาร/บารเรล จากรายงานแทน
ขุดเจาะนํ้ามันลดลง 5 แทน สูระดับ 763 แทน และ ดอลลารที่ออนคา 
อีกท้ัง มีแรงหนุนจากขาววา Exxon อาจปดโรงกล่ันนํ้ามันขนาด 584 
KBD ซ่ึงใหญอนัดับสองของสหรัฐและจะสงผลใหอุปทานนํ้ามันหายไป 

• ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดลบ 0.80 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูที่ 1,291.60 ดอลลาร/ออนซ ปรับลดลงเล็กนอยจากแรงขายทํา
กําไร อยางไรก็ตาม การปรับลงคอนขางจํากัดเพราะคาเงินดอลลารที่
ออนคาสืบเน่ืองจากปจจัยทางการเมืองสหรัฐ  

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,566.53 -0.15 0.00 -0.61 

SET50 996.70 -0.11 0.00 -0.72 

Dow Jones 30 21,674.51 -0.35 0.00 -0.99 

S&P 500 2,425.55 -0.18 0.00 -1.81 

NASDAQ Comp 6,216.53 -0.09 0.00 -2.07 

FTSE 100 7,323.98 -0.86 0.00 -0.65 

Hang Seng 27,047.57 -1.08  0.20 -0.82 

Nikkei 225 19,470.41 -1.18  -0.31 -2.58 

Shanghai Comp 3,268.72 0.01  0.00 -0.13 

Weighted Taiwan 10,321.33 -0.46  -0.27 -1.28 

KOSPI 2,358.37 -0.14  -0.25 -2.09 

Straits Times 3,251.99 -0.52  -0.01 -2.34 

Kuala Lumpur 1,776.22 -0.01  -0.04 0.88 

Jakarta Comp 5,893.84 0.03  0.00 0.91 

Philippines Comp 8,016.73 -0.69  0.00 -0.02 

S&P ASX 200 5,747.11 -0.47 -0.47 -0.01 

VIX Index 14.26 -8.30 0.00 38.99 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 470.63 -0.31 -0.94 -1.29 

MSCI Asia Pac Ex Japan 523.20 -0.55 0.49 -0.30 

MSCI Asia Ex Japan 647.59 -0.53 0.37 -0.44 

MSCI EM Asia 531.17 -0.49 0.68 -0.45 

MSCI Thailand 540.64 -0.13 -0.23 0.08 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -300.02 -538.02 -955.07 7,939.97 

Indonesia -20.81 -47.97 -231.06 274.97 

Philippines 1.25 17.82 47.57 494.04 

Korea  -38.48 -38.48 -1,371.51 7,258.18 

Taiwan  -170.70 -151.85 -690.02 8,355.48 

Thailand 24.97 49.50 -108.04 85.61 

Vietnam -0.92 65.12 102.44 620.87 

Total -504.71 -643.88 -3,205.69 25,029.12 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50Q17 996.10 -1.10 2 12 
S50U17 993.80 -0.90 49,545 360,680 
S50V17 993.30 -1.10 0 16 
S50Z17 995.70 -1.10 4,446 48,254 
S50H18 992.20 -0.80 111 3,861 
S50M18 986.90 -1.00 79 1,915 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 18 Aug 17 change 

BDMS 331.65 20.20 1.00 
AOT 106.65 52.75 0.00 
BANPU 86.79 16.60 -0.60 
TOP 84.04 88.25 1.15 
BBL 56.49 179.50 0.28 
BTS 49.99 8.55 0.59 
GLOW 49.58 85.25 0.29 
CPN 44.56 66.00 -0.38 
RATCH 43.17 55.75 0.45 
BEAUTY 34.58 14.20 1.43 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 18 Aug 17 change 
INTUCH -119.22 55.25 0.00 
PTTGC -89.05 73.75 0.00 
SPRC -67.27 16.40 1.23 
ADVANC -51.93 180.00 0.00 
KTB -50.43 17.90 0.00 
TRUE -46.77 5.10 2.00 
AMATA -42.75 17.10 -1.16 
MC -38.67 13.50 -2.88 
SCC -33.13 492.00 -0.81 
KBANK -33.02 191.00 0.53 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 

 



August 21, 2017 

���� 3 ��ก 3 

F
S

S
 D

a
il

y
 F

o
c

u
s

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ARIP (T/A1) 09/08/2017 29/08/2017 

CI-W1 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

CRANE-W1 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

ECL (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

ECL-W2 (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

EPCO-W2 (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

GUNKUL-W (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

JMART-W2 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

LOXLEY-W (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

MGT (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

NVD (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

PHOL-W1 (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

PLE-W3 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

PSL-W1 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

SEAOIL-W (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

TTA-W5  15/08/2017 22/09/2017 

WAVE-W1 (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

     

DISCLAIMER: ������������������������������ก������ ���������  ���! ���ก�� (#��$�) &������' (�)#*���+,��ก-.�������������/*ก������(0�����1��2��()3��4(�)#*���+�$1+)54���1)65��$1+)54�#�65�#�4��$1+)/1) 3�7/��1)#�65�#/*ก9�) 
)�4� �ก:9�#������ #4����)65�#/*ก9�)6��/�5�()(�)#*���ก�4�5 (�)#*�3�765�#��:���+,��ก-)�*4.�������������)��#�ก���,��+��3,� 3ก� ( ��1)���+#�9�# ��9�)��5����� #49�)3��.�������45���� ������ #4#�65�#,�7!6���+�7$�ก
�*��1)$��$5�.��;*���<� ��<��1�)��1)(�����ก������9�#��+,��ก-.������������� �5#��������� #4 �����,�7ก��;�9)�3����1)��6�()���ก������9�#(�)#*���+,��ก-394)�4�.� �������0 #4���;��$)�94)65�#�!�����.�= ��+�ก��(0����ก
ก�����(�)#*���1)65�#��:�.������������� ,.$� #454�ก�>�.�ก:9�# ;*���<�65�?0ก��(�)#*�3�7.$��<�������)�4��)�6)�.�ก��9��!��.���<� 
������()!5���(!��@�A.�(�)#*�3�765�#��:���+,��ก-)�*4.������������� ���##�.��;*�.����(�)#*�3�765�#��:�.������������� ,.$�,�7��$�� 6���)ก ���3,� ������� ���))ก3!���1)�;�3��494)!�@��>$� #454�����#���1)��!45� ���
 #4 �����)�<B�9�,C������ก�>�)�ก����ก�������45���� ก����<�.����ก������#�65�#�!�+� ;*���<�65�?0ก��(�)#*�3�7�����>�)�4��)�6)�ก4)�ก��9��!��.���<� 
���������ก������ ���������  ���! ���ก�� (#��$�) )���,C�;*��*3�!D��6�4) (Market Maker) 3�7;*�))ก.�!��6�B3!�!��@�)�<���@� (Derivative Warrants) �����ก��������+,��กQ)�*4.������������� ���������R )����������5��6��7��()
���ก������)��)���ก�4�5��� ������ ��ก��<�65�?0ก������7�)���.����!1)$��$5�().�!��6�B3!�!��@�)�<���@���ก�4�5ก4)�9��!��.���<� 

 


