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กลยุทธวันน้ี >> เก็งกาํไรหุน Defensive Play และมปีจจัยบวกเฉพาะตัวในชวงออนตัว 2017SET Target : 1650 
 

ชวนเมาทหุนเดน >> IRPC << 
•  IRPC เปนหุนที่ Earnings momentum จะเปนบวกใน 2H17 และ 2018 

โดยกําไร 2H17 จะเติบโต H-H อยางมีนัยสําคัญ เพราะ ไมถูกถวงจากหยุด
ซอมโรงงาน และ รับรูประโยชนโครงการขยายกําลังการผลิต สวนปหนา 
กําไรจะโดดเดนจากการรับรูจากโครงการตางๆที่ลงทุนมาเต็มที่   

• ระยะสั้นมี catalyst จากคาการกล่ันเฉล่ีย 3QTD ที่ขยับข้ึนเปน US$7.6/bbl 
+18% Q-Q และ 3Q17 มีแผน COD โครงการขยายกําลังผลิต PP อีก 3 
แสนตันตอป   

• ราคาหุนยัง laggard โดย +17%YTD ขณะที่กลุมปรับข้ึน 20%YTD แนะนํา
ซื้อ เปน top pick ของกลุม ราคาเปาหมายป 2018 ที่ 7.40 บาท 

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET ยังคงแกวงตัว Sideways ตามคาดหลงัเพ่ิงผาน
พนการประการผลประกอบการ 2Q17 แลวเสร็จและยังไมมีปจจัยบวก
ชัดเจนเขามากระตุน โดยสถานะของนักลงทุนตางชาติพลิกมาขายสุทธิใน
ตลาดหุนราว 500 ลบ.หลังจากซื้อตดิตอกัน 5 วันกอนหนา  

แนวโนมตลาดวันน้ี : เราคาดวา SET จะแกวงตัว Sideways Down ออน
ลงมาทดสอบระดับ 1,555-1,560 จุดตามตลาดหุนทั่วโลกที่ปรับลง
เน่ืองจากนักลงทุนเร่ิมไมมั่นใจวานโยบายและมาตรการกระตุนเศรษฐกิจ
ตางๆของทรัมปจะประสบความสําเร็จ หลังลาสุดไดยุบสภาที่ปรึกษา
เศรษฐกิจ 2 ชดุ และมีแรงกดดันจากเหตุกอการรายในกรุงบารเซโลนา
เมื่อคืนที่ผานมา ทําใหเชื่อวากระแสเงินทุนมีแนวโนมไหลเขาหาสินทรัพย
ปลอดภัยชั่วคราว เราชื่อวาหุนในกลุม Defensive และมีปจจัยบวก
เฉพาะตัวนาจะยังคง Outperform ตลาดในชวงน้ี  

กลยุทธ : เก็งกําไรหุน Defensive Play และมีปจจัยบวกเฉพาะตัวในชวง
ออนตัว 

หุนเดนเดือน ส.ค. : EKH, EPG, ITEL, MTLS, SEAFCO 
 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$367ลาน เมด็เงนิ

สวนใหญไหลเขาเกาหลีใต US$198ลาน ไตหวัน US$113ลาน ขณะที่

ไหลออกไทยประเทศเดียว US$16 ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทาง

ชะลอการไหลเขาภูมิภาคชั่วคราวหลงัเกิดเหตุกอการรายที่กรุงบารเซโล

นา สเปน เมื่อคืนน้ี ขณะเดียวกันสถานการณการเมืองสหรัฐมีความเส่ียง

เพ่ิมขึ้นซึง่อาจสงผลตอการกําหนดนโยบายของประธานาธิบดี 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 

(0) LIT แมมมุมองการเตบิโตของกําไรใน 2H17 และป 2017 ยังสดใส แตเรา

เห็นแรงกดดันตอคณุภาพหน้ี ซึ่งนาจะนําไปสูการตั้งสํารองฯสูงขึ้นและตนทุน

การเงินที่ขยับขึ้นอยางมีนัยฯจากแหลงเงินทุนระยะยาว ทําใหเราปรับลดคาดการณ

กําไรป 2018 ลง 4% เปน 180 ลบ. (+21.7%Y-Y) ปรับลดราคาเหมาะสมป 2017 

ลงเปน 12.40 บาท ตามคาดการณอัตราการเติบโต 3 ปขางหนาที่ลดลง แนะนําถือ

จากเดิมซื้อ  

(0) MTLS ราคาหุนปรับตัวลงแรง จากความกังวลในกรณีของตั๋ว B/E ซึ่งผูออกที่

มีโอกาสถูกคุมเขมมากขึ้นคือกลุม non-rating แต MTLS มี rating BBB จึงยัง

สามารถออกขายไดตามปกติ ขณะที่ ในระยะส้ันยังไมมีหน้ีครบกําหนดชําระกอน

ใหญและสภาพคลองเปนไปตามปกติ สวนแนวโนม 2H17 ยังโตแข็งแกรงเพราะ

เปนฤดูปลอยสินเชื่อและคาดคาใชจายเปดสาขาลดลง ยังแนะนําซื้อ ราคา

เปาหมาย 39 บาท   

(0) ITEL การประชุมนักวิเคราะหไดขอมลูเชิงบวก จากจํานวนลูกคาธุรกิจใหเชา

โครงขายบอรดแบนดที่เพ่ิมขึ้นตอเน่ือง ซึ่งเปนทั้งหนวยงานภาครัฐฯ และกลุม

สถาบันการเงิน ขณะที่ งานตดิตั้งโครงขาย แมอัตรากําไรขั้นตนจะถูกกดดันเหลือ 

15% จากคาดเดิมที่ 20% แตชดเชยไดจากมูลคางานที่เพ่ิมขึ้นกวาคาดมาก 

โดยเฉพาะเน็ตชายขอบที่มลูคาสูงถงึ 1.8 พันลบ. ปจจัยลบมีเร่ืองเดียว คือ ดาตา

เซ็นเตอรแหงที่ 2 เปดชากวาคาด ซึ่งเปนเพียงการเลื่อนกระแสเงินสดออกไป

เทาน้ัน เราอยูในชวงทบทวนประมาณการ ยังแนะนําซื้อ ราคาเปาหมาย 7 บาท  

(0) BIG ราคาหุนปรับตัวลงกอนหนาน้ีเพราะความกังวลการตั้งดอยคาใน 2Q17 

ในมุมมองของเราไมไดกังวลมากนักและยังมั่นใจตอการฟนตัวใน 2H17 จากตลาด 

Mirroless หลัง 2Q17 ที่ยังโต 15-20% Y-Y ซึ่งจะไดแรงหนุนเพ่ิมเตมิจากฤดูกาล

เปดตัวรุนใหมของ Supplier อีกทั้ง ผลจากการจัด Big Pro Days ทาํให BIG 

สามารถกลับรายการดอยคาไดบางสวน เมื่อเทียบกับฐานที่ต่ํามากใน 3Q16 จึง

คาดวากําไรจะกลับมาโตแรงทั้ง Q-Q และ Y-Y ราคาปจจุบันแมจะฟนแตคิดเปน 

PE2017 เพียง 13 เทา ต่ําสุดตั้งแตเขาตลาดและต่ํากวากลุมที่ 25 เทาอยูมาก 

แนะนําซื้อ ราคาเปาหมาย 5 บาท  

Market Summary (Bloomberg) 

 17-08-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,568.95 0.09 0.49 -0.45 
SET50 997.78 -0.07 0.27 -0.62 
Daily turnover  47,001.80 (Bt mn) 
Market cap  15,555.21 (Bt bn) 
Market P/E  16.66 (x) 
Market P/BV  1.90 (x) 
Market yield  3.08 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 15.60 14.09 
China 14.48 12.85 
Hong Kong 12.73 11.69 
Indonesia 16.88 14.77 
Korea 9.99 9.14 
Philippines 19.33 17.27 
Taiwan 14.73 13.68 
S&P500 18.60 16.73 

Investors Summary (SET) 

17-08-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 15,148.56 15675.98 -527.42 
Proprietary (Bt mn) 4,606.85 4460.8 146.05 
Local Institution(Bt mn) 7,192.56 6202.4 990.16 
Retail (Bt mn) 20,053.81 20662.61 -608.8 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

17-08-17 Buy Sell Net 

Institution 8,796 8,154 642 
Foreign 14,127 12,074 2,053 
Local 25,993 28,688 -2,695 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 17 Aug 16 Aug 15 Aug 14 Aug 11 Aug 

BH 120.66 20.60 40.01 27.11 62.43 
DTAC 87.44 42.43 15.54 23.32 6.78 

AOT 47.58 45.97 94.06 90.76 87.65 
TOP 40.45 58.82 27.00 11.97 82.56 

SCC 38.70 21.60 21.41 24.78 1.95  

 

ปจจัยที่ตองติดตาม 
18 ส.ค. - มาเลเซีย: GDP2Q17    

21 ส.ค. - ไทย: GDP2Q17 และยอดสงออกรถยนต 

22 ส.ค. - ยูโรโซน: ดัชนีความเช่ือม่ันทางธุรกิจ (ZEW) 

23 ส.ค. - ยูโรโซน: Flash PMI ภาคการผลิต (ส.ค.) 
- สหรัฐฯ: ยอดขายบานใหม (ก.ค.) 

24 ส.ค.  - อังกฤษ: GDP2Q17 ครั้งท่ี 2 
- สหรัฐฯ: ยอดผูขอรับสวัสดิการวางงานรายสัปดาห   

24-26 ส.ค. - Jackson Hole Symposium  

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 
Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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• (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนปดลบ โดยดาวโจนสรวงลงแรงสุดในรอบ 3 
เดือน จากความกังวลสถานการณการเมืองสหรัฐหลังคณะทํางาน
ของทรัมปไดทยอยกันลาออก นอกจากน้ี ยงัมีปจจัยกดดันจากเหตุกอ
การรายในสเปนท่ีกดดันหุนกลุมทองเท่ียว 

• (-) ดานตลาดหุนยุโรปปดลบ หลัง ECB ระบุวาคาเงินยูโรแข็งคา
เกินไป ทําใหคาเงินยูโรรวงลงอยางหนัก อีกท้ัง ยังมีแรงกดดันจาก
กลุมธนาคารหลังตลาดคาดวาเฟดอาจชะลอปรับข้ึนดอกเบ้ีย 

• (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดลบตามทิศทางตลาดโลก จาก
สถานการณการเมืองสหรัฐ และ เหตุการณกอการรายในสเปน 

•  (0) คาเงินบาทเชาน้ีปรับตัวในทิศทางแข็งคา โดยลาสุดเคล่ือนไหว
แถว 33.22-33.25 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.24 33.26 0.04 

US$/ Euro 1.17 1.17 0.06 

Yen/ US$ 109.49 109.57 0.07 

Yuan/ US$ 6.68 6.68 0.01 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 47.08 47.09 -0.02 

GOLD 1,292.10 1,292.40 -0.02 

BDI 1,207.00 1,169.00 3.25 

ZINC 3,062.00 3,119.00 -1.83 

CRB index 175.89 175.36 0.30 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ก.ย. ปดบวก 0.31 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูที่ 47.09 ดอลลาร/บารเรล ขยับข้ึนเล็กนอย
จากตัวเลขสตอกนํ้ามันดิบลดลงมากกวาท่ีตลาดคาดไวมาก ท้ังน้ี การ
ขยับบวกถูกจํากัดจากตัวเลขการผลิตนํ้ามันจากสหรัฐท่ีเพ่ิมข้ึน 

• ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดบวก 9.50 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,292.40 ดอลลาร/ออนซ จากเหตุการณกอการรายท่ี
สเปน และ ตลาดหุนท่ีด่ิงลงเน่ืองจากความกังวลตอการเมืองในสหรัฐ 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,568.95 0.09 0.49 -0.45 

SET50 997.78 -0.07 0.27 -0.62 

Dow Jones 30 21,750.73 -1.24 -0.49 -0.64 

S&P 500 2,430.01 -1.54 -0.46 -1.63 

NASDAQ Comp 6,221.92 -1.94 -0.55 -1.99 

FTSE 100 7,387.87 -0.61 1.07 0.22 

Hang Seng 27,344.22 -0.24  0.46 -1.16 

Nikkei 225 19,702.63 -0.14  -0.97 -1.94 

Shanghai Comp 3,268.43 0.68  1.87 -0.14 

Weighted Taiwan 10,369.37 0.77  -0.33 -1.27 

KOSPI 2,361.67 0.57  1.39 -2.11 

Straits Times 3,268.88 -0.31  -0.69 -2.17 

Kuala Lumpur 1,776.31 0.14  0.34 0.73 

Jakarta Comp 5,891.95 - 2.18 0.87 

Philippines Comp 8,072.75 0.33  1.78 0.64 

S&P ASX 200 5,779.21 -0.76 0.74 0.25 

VIX Index 15.55 32.45 0.26 51.56 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 472.10 -0.77 0.16 -0.49 

MSCI Asia Pac Ex Japan 526.08 0.38 1.94 0.91 

MSCI Asia Ex Japan 651.04 0.35 1.86 0.75 

MSCI EM Asia 533.77 0.48 2.15 0.71 

MSCI Thailand 541.35 0.14 -0.08 0.17 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -238.00 -238.00 -655.05 8,239.99 

Indonesia -9.18 -27.15 -210.25 295.78 

Philippines 6.86 16.56 46.30 492.77 

Korea  4.67 -51.24 -1,364.71 7,264.98 

Taiwan  113.10 18.95 -519.21 8,526.28 

Thailand -15.85 24.55 -132.99 60.66 

Vietnam 64.24 66.01 103.33 621.76 

Total -74.16 -190.32 -2,732.58 25,502.22 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50Q17 997.20 -0.70 - 14 
S50U17 994.70 -0.50 44,931 356,815 
S50V17 994.40 -0.60 3 16 
S50Z17 996.80 -0.50 3,878 47,238 
S50H18 993.00 -0.90 82 3,804 
S50M18 987.90 -0.10 22 1,878 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 17 Aug 17 change 

BH 469.13 208.00 5.85 
BDMS 288.72 20.00 0.50 
CPF 271.42 27.25 0.93 
SCB 242.86 142.00 0.71 
PTTGC 135.26 73.75 1.72 
BEAUTY 112.89 14.00 5.26 
TOP 100.49 87.25 -1.41 
WORK 81.64 71.00 5.97 
EA 63.81 35.25 -2.08 
TASCO 49.84 23.40 4.46 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 17 Aug 17 change 
PTG -98.85 18.10 9.04 
TRUE -97.40 5.00 -3.85 
INTUCH -91.29 55.25 -0.45 
KBANK -69.12 190.00 -0.52 
KCE -52.59 88.50 0.00 
PTT -40.80 385.00 0.26 
KTB -40.62 17.90 0.56 
TISCO -33.12 71.50 -1.38 
ACAP -29.46 18.70 -2.09 
HANA -29.15 43.00 -1.71 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ARIP (T/A1) 09/08/2017 29/08/2017 

ASAP (T/O) 31/07/2017 18/08/2017 

CI-W1 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

CRANE-W1 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

ECL (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

ECL-W2 (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

EPCO-W2 (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

GUNKUL-W (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

JMART-W2 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

LOXLEY-W (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

MGT (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

NVD (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

PHOL-W1 (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

PLE-W3 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

PSL-W1 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

SEAOIL-W (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

SKY (T/O) 31/07/2017 18/08/2017 

SKY-W1 (T/O) 31/07/2017 18/08/2017 

TTA-W5  15/08/2017 22/09/2017 

WAVE-W1 (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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