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กลยุทธวันน้ี >> เลือกเก็งกําไรหุนที่บวกเฉพาะตัวและกําไร 2H17 ยังแข็งแกรง 2017SET Target : 1650 
 

ชวนเมาทหุนเดน >> BCP << 
•  ไดประโยชนจากคาการกล่ันที่ขยับข้ึนมาอยูที่ US$7-8/บารเรลหลังจากโรง

กล่ันเชลลเกิดเหตุไฟไหมปลาย ก.ค. ขณะที่ผลขาดทุนจากสต็อกใน 3Q17 
นาจะลดลงเพราะราคาน้ํามันผันผวนนอยกวาไตรมาสกอน  

• แนวโนมกําไรจะเรงตัวข้ึนใน 2H17 ทั้งจากธุรกิจโรงกล่ัน และโรงไฟฟาที่ 
COD ในเดือน ส.ค. นี้ บวกกับธุรกิจผลิตภัณฑชีวภาพจะไดประโยชนจาก
การปรับสัดสวนไบโอดีเซลเต็มไตรมาส   

• แมราคาหุน BCP จะทํา new high แตยัง laggard ที่สุดในกลุมโรงกล่ัน 
+12%YTD ขณะที่โรงกล่ันอื่นปรับข้ึนเฉล่ีย 20%YTD BCP จึงมี PE ถูก
เพียง 9 เทา และคาดปนผล 1 บาท/หุนงวด 1H17 (Yield 2.7%) แนะนํา
ซื้อ ราคาเปาหมาย 40 บาท 

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET แกวงตัว Sideways ในกรอบแคบตามคาด
เน่ืองจากขาดปจจัยบวกใหมเขามากระตุนและยังรอดูรายงานการประชุม 
FED ที่เปดเผยเมื่อคืนที่ผานมา ทําใหไมเห็นแรงซื้อ-ขายอยางมีนัยสําคัญ
จากนักลงทุนกลุมตางๆ โดยฝงนักลงทุนตางชาติยังซื้อสุทธิในตลาดหุน
เปนวันที่ 5 ติดตอกันอีกเล็กนอย 112 ลบ. 
แนวโนมตลาดวันน้ี : เราคาดวา SET จะแกวงตัว Sideways Up โดย
สถานการรตึงเครียดระหวางสหรัฐฯและเกาหลเีหนือยังไมไดรุนแรงขึ้น 
ขณะที่รายงานการประชุม FED ระบุวาเจาหนาที่หลายรายมองวาควรรอให
เงินเฟอปรับตัวดขีึ้นกอนที่จะขึ้นดอกเบี้ยอีกคร้ัง สวนรายละเอียดสําหรับ
แผนการปรับลดขนาดงบดลุคาดวาจะเปดเผยในการประชุมคร้ังหนา เรายัง
มองวากรอบการเคลื่อนไหวที่ของ SET จะยังไมกวางนัก ทําใหเชื่อวาหุน
ที่มีปจจัยบวกเฉพาะตัว รวมถึงกลุมที่มีแนวโนมการเติบโตของกําไรที่ดตีอ
ในชวง 2H17 ยังดูนาสนใจและคาดวาจะ Outperform ตลาด  
กลยุทธ : เลือกเก็งกําไรหุนที่มปีจจัยบวกเฉพาะตัวและแนวโนมกําไร 
2H17 ยังแข็งแกรง 
หุนเดนเดือน ส.ค. : EKH, EPG, ITEL, MTLS, SEAFCO 

 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$199ลาน เมด็

เงินสวนใหญไหลออกจากไตหวัน US$156ลาน และเกาหลีใต US$39

ลาน ขณะที่ไหลเขาไทย US$3ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหล

เขาภูมิภาคหลัง Fed เปดเผยรายงานการประชุมซึ่งบงชีถ้ึงสัญญาณการ

ชะลอการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย เน่ืองจากแรงกดดันจากเงินเฟอนอยลง 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 

(0) เงินบาทออนคาระยะสั้น จาก Dollar Index ที่ฟนตามตัวเลขเศรษฐกิจ
สหรัฐฯที่ออกมาดี ขณะที่ การประชุม กนง. วานน้ีมองวาปจจัยหนุนเศรษฐกิจมี
เพียงสงออกและทองเที่ยว สวนการบริโภคและการลงทุนในประเทศยังชะลอ และ
เงินเฟอเรงตัวชากวาคาด จึงเปนไปไดที่จะคงดอกเบี้ยอีกระยะ เงินบาทที่ออนคา
เปนบวกกับกลุมสงออก ทองเที่ยว เกษตรอาหาร และโรงพยาบาล  

(+) MINT เรายังคาดกําไร 2H17 เตบิโตโดดเดน Y-Y เพราะรายไดโรงแรมโตดี
ทุกภูมิภาค โดยเฉพาะ 3Q17 ที่เปน High Season ของ Tivoli ในโปรตุเกส ขณะที ่
ธุรกิจอาหารแมจะถูกฉุดตามกําลังซือ้ แตถูกชดเชยดวยการควบคุมตนทุน ทําให
คาดอัตรากําไรขั้นตนเฉลี่ยจะขยายตวัตอเน่ืองถึงป 2018 ยังแนะนําซื้อ ราคา
เปาหมาย 43 บาท 

(0) CENTEL แนวโนม 2H17 ยังไมโดดเดน ธุรกิจโรงแรมดีเฉพาะตางจังหวัด 
สวนกทม. และมัลดฟีทยังแขงขันแรง ขณะที่ ธุรกิจอาหารถูกฉุดจากกําลังซื้อชะลอ 
เราคงประมาณการกําไรป 2017-2018 โตเพียง 4% Y-Y และ 10% Y-Y ชอบนอย
สุดในกลุม แนะนําถือ ราคาเปาหมาย 42 บาท  

(-) MALEE Opp Day วานน้ียังลบเหมือนเดมิ ภาพระยะส้ันถูกฉุดจากกําลังซื้อที่
ชะลอและการปรับ Supply Chain ของนํ้ามะพราวที่คาดวาจะเสร็จปลายป กําไร 
2H17 แมคาดฟน H-H แตทั้งปยังลง Y-Y ยังแนะนําหลีกเลี่ยง 

(0) GL ประชมุนักวิเคราะหวานน้ี GL ใหขอมลูวาจะรุกตลาดอินโดนีเซียและ
เมียนมามากขึ้น แตสัดสวนรายไดยังต่ํารวมกันไมถึง 3% ของรายไดรวม ขณะที ่
2H17 มีความเส่ียงจากการตั้งดอยคาเงินลงทุนบริษัทยอยในศรีลังกา ซึ่งราคา
เปาหมายที่ 20 บาทของเรายังไมรวมรายการน้ี แนะนําหลีกเลี่ยงตอเน่ือง   

(0) ZIGA ผูผลิตและจําหนายทอเหล็กโครงสรางประเภท Pre-zinc ซึ่งเปนสินคา
ทดแทนทีม่ีคูแขงนอยราย และสามารถใชกับงานกอสรางที่หลากหลาย เราคาด
กําไรปน้ี +26% Y-Y อยูที่ 284 ลบ. สวนป 2018-2019 คาดโตเฉลี่ย 26% ตอป 
จากการเพ่ิมสินคาใหมและการขยายกําลังการผลิต ประเมินมลูคาโดยอิง PE กลุม
วัสดุกอสรางและ ARROW ที่ 18 เทา ไดราคา 9.80 บาท  

Market Summary (Bloomberg) 

 16-08-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,567.52 0.02 0.40 -0.54 
SET50 998.51 -0.07 0.35 -0.54 
Daily turnover  37,627.70 (Bt mn) 
Market cap  15,540.85 (Bt bn) 
Market P/E  16.74 (x) 
Market P/BV  1.89 (x) 
Market yield  3.08 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 15.55 14.05 
China 14.38 12.74 
Hong Kong 12.99 11.94 
Indonesia 16.88 14.77 
Korea 10.00 9.17 
Philippines 19.38 17.31 
Taiwan 14.76 13.73 
S&P500 18.90 16.99 

Investors Summary (SET) 

16-08-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 11,707.81 11596.24 111.57 
Proprietary (Bt mn) 4,181.26 4312.68 -131.42 
Local Institution(Bt mn) 5,622.75 5434.24 188.51 
Retail (Bt mn) 16,115.83 16284.49 -168.66 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

16-08-17 Buy Sell Net 
Institution 8,923 7,229 1,694 
Foreign 10,536 20,092 -9,556 
Local 47,049 39,187 7,862 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 16 Aug 15 Aug 14 Aug 11 Aug 10 Aug 

SCB 75.97 35.98 86.28 45.99 45.86 

BDMS 61.37 10.19 23.75 - 7.24 
TOP 58.82 27.00 11.97 82.56 9.36 

AOT 45.97 94.06 90.76 87.65 221.37 

PTTEP 45.92 5.36 2.09 0.33 2.01  

 

ปจจัยที่ตองติดตาม 
17 ส.ค. - ฟลิปนส: GDP2Q17   

- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (ก.ค.) 
- สหรัฐฯ: ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (ก.ค.)  

18 ส.ค. - มาเลเซีย: GDP2Q17    

21 ส.ค. - ไทย: GDP2Q17 และยอดสงออกรถยนต 

22 ส.ค. - ยูโรโซน: ดัชนีความเช่ือม่ันทางธุรกิจ (ZEW) 

23 ส.ค. - ยูโรโซน: Flash PMI ภาคการผลิต (ส.ค.) 
- สหรัฐฯ: ยอดขายบานใหม (ก.ค.) 

24-26 ส.ค. - Jackson Hole Symposium  

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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• (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนปดบวก หลังการเปดเผยการประชุม FOMC 
ท่ีอาจชะลอการข้ึนดอกเบ้ีย ท้ังน้ี การขยับบวกถูกจํากัดโดยความกังวล
ดานการเมืองสหรัฐ หลังการประทวงเม่ือวันเสารที่ผานมา และ การยุบ
สภาปรึกษา 2 ชุด 

• (+) ดานตลาดหุนยโุรปปดบวก โดยมีแรงซ้ือนําจากกลุมสงออกหลัง
คาเงินยูโรออนคา และ การประกาศตัวเลข GDP ของภูมิภาคยังเติบโต 
2.2% มากกวาท่ีตลาดคาด  

• (+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดคอนไปบางบวกจากผลการประชุม 
FOMC อยางไรก็ตาม ตลาดเฝาจับตาความขัดแยงทางการเมืองสหรัฐ 

• (0) คาเงินบาทเชาน้ีปรับตัวในทิศทางแข็งคา โดยลาสุดเคล่ือนไหวใน
แถว 33.22-33.25 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.24 33.26 0.05 

US$/ Euro 1.18 1.18 0.12 

Yen/ US$ 109.73 110.19 0.42 

Yuan/ US$ 6.68 6.69 0.15 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 46.89 46.78 0.24 

GOLD 1,294.30 1,282.90 0.89 

BDI 1,169.00 1,155.00 1.21 

ZINC 3,119.00 2,959.50 5.39 

CRB index 175.36 176.31 -0.54 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (-) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ก.ย. ปดลบ 0.77 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูที่ 46.78 ดอลลาร/บารเรล โดยแม EIA ระบุวาสตอก
นํ้ามันดิบลดลงมากกวาท่ีตลาดคาดเกือบ 3 เทา แตราคานํ้ามันถูกกดัน
จากตัวเลขสตอกนํ้ามันดีเซลท่ีเพ่ิมข้ึนสวนทางตลาดคาด และ ตัวเลข
การผลิตนํ้ามันท่ีเพ่ิม 79,000 บารเรล/วัน สูระดับ 9.5 ลานบารเรล/วัน 

• ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดบวก 3.20 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูที่ 1,282.90 ดอลลาร/ออนซ จากความกังวลสถานการณ
ความขัดแยงทางการเมืองในสหรัฐ 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,567.52 0.02 0.40 -0.54 

SET50 998.51 -0.07 0.35 -0.54 

Dow Jones 30 22,024.87 0.12 0.76 0.61 

S&P 500 2,468.11 0.14 1.10 -0.09 

NASDAQ Comp 6,345.11 0.19 1.42 -0.05 

FTSE 100 7,433.03 0.67 1.68 0.83 

Hang Seng 27,409.07 0.86  2.45 0.80 

Nikkei 225 19,729.28 -0.12  -0.16 -1.14 

Shanghai Comp 3,246.45 -0.15  1.18 -0.81 

Weighted Taiwan 10,290.39 -0.20  0.05 -0.89 

KOSPI 2,348.26 0.60  1.71 -1.80 

Straits Times 3,278.95 -0.48  -0.52 -2.01 

Kuala Lumpur 1,773.75 0.08  0.40 0.80 

Jakarta Comp 5,891.95 0.98  2.18 0.87 

Philippines Comp 8,046.59 0.46  2.02 0.88 

S&P ASX 200 5,785.10 0.28 1.90 1.41 

VIX Index 11.74 -2.49 -24.31 14.42 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 475.75 0.30 0.67 0.34 

MSCI Asia Pac Ex Japan 524.07 0.67 0.06 0.82 

MSCI Asia Ex Japan 648.74 0.52 -0.01 0.71 

MSCI EM Asia 531.20 0.57 0.15 0.52 

MSCI Thailand 540.61 -0.04 -0.35 -0.08 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -238.00 -238.00 -655.05 8,239.99 

Indonesia -9.18 -27.16 -210.25 295.78 

Philippines 0.67 9.70 39.44 485.91 

Korea  44.70 -209.74 -1,523.22 7,106.47 

Taiwan  -156.24 -94.18 -632.35 8,413.15 

Thailand 3.35 40.40 -117.15 76.51 

Vietnam 1.21 1.78 39.09 557.52 

Total -353.49 -517.20 -3,059.49 25,175.33 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50Q17 997.90 -0.60 1 14 
S50U17 995.20 -0.10 61,384 353,158 
S50V17 995.00 -0.60 4 13 
S50Z17 997.30 -0.10 4,852 46,024 
S50H18 993.90 0.10 195 3,755 
S50M18 988.00 0.00 72 1,874 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 16 Aug 17 change 

SCC 298.06 496.00 1.22 
SCB 217.46 141.00 -2.08 
PTTGC 175.62 72.50 2.11 
BEAUTY 172.83 13.30 -0.75 
BDMS 134.69 19.90 0.51 
BH 133.28 196.50 0.77 
ADVANC 117.81 180.00 0.84 
TOP 107.52 88.50 -0.28 
CPF 96.24 27.00 0.00 
BCP 82.31 37.50 3.45 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 16 Aug 17 change 
PTT -115.02 384.00 0.00 
KCE -98.45 88.50 -0.84 
INTUCH -92.96 55.50 -2.63 
KTB -64.70 17.80 0.00 
CPALL -57.75 61.50 -0.40 
SAWAD -49.37 50.50 1.51 
KBANK -38.54 191.00 -0.78 
BEC -37.70 16.10 1.90 
TRUE -19.57 5.20 -5.45 
ROBINS -18.53 54.00 -1.37 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ARIP (T/A1) 09/08/2017 29/08/2017 

ASAP (T/O) 31/07/2017 18/08/2017 

CI-W1 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

CRANE-W1 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

DTC (T/A1) 27/07/2017 16/08/2017 

ECL (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

ECL-W2 (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

EPCO-W2 (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

GUNKUL-W (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

JMART-W2 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

LOXLEY-W (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

MGT (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

NVD (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

PHOL-W1 (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

PLE-W3 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

PSL-W1 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

SEAOIL-W (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

SKY (T/O) 31/07/2017 18/08/2017 

SKY-W1 (T/O) 31/07/2017 18/08/2017 

TTA-W5  15/08/2017 22/09/2017 

WAVE-W1 (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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