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กลยุทธวันน้ี >> เก็งกําไรหุนที่บวกเฉพาะตัวและกําไร 2H17 ยังแข็งแกรง 2017SET Target : 1650 
 

ชวนเมาทหุนเดน >> ERW << 

•  กําไรปกติ 2Q17 พลิกเปนกําไรถึง 57 ลบ. จาก -1 ลบ. ใน 2Q16 จาก Rev 

Par ที่โตในทุกระดับโรงแรม และอัตรากําไรข้ันตนที่ขยายตัวเร็ว 

• จํานวนนักทองเที่ยว 1H17 +11% Y-Y เปนบวกกับกลุมโรงแรม โดยเฉพาะ 

ERW ที่ไมมีธุรกิจอาหารซึ่งถูกถวงจากกําลังซื้อที่ชะลอ  

• NVDR ซื้อหนักสุดในรอบ 4 ป กอนหนานี้เคยซื้อมากสุดในป 2013 ราคาหุน 

+50% ทําจุดสูงสุดไวที่ 6.65 บาท   

• แนะนําซื้อ ในฐานะ Top Pick ของกลุม ราคาเปาหมาย 6.50 บาท 

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET ปรับตัวขึ้นมาทดสอบระดับ 1,570 จุดไดตามคาด
กอนที่จะปดยอลงมาเล็กนอยโดยไดแรงหนุนจากสถานการณตึงเครียด
ระหวางสหรัฐฯและเกาหลีเหนือที่ผอนคลายลงบาง ขณะที่แรงซื้อสวน
ใหญมาจากฝงสถาบันในประเทศ ขณะที่นักลงทุนตางชาติยังซื้อสุทธิใน
ตลาดหุนเปนวันที่ 4 ติดตอกันอีก 1,233 ลบ. 
แนวโนมตลาดวันน้ี : เราคาดวา SET จะกลับมาแกวงตัว Sideways แม
สถานการณระหวางสหรัฐฯและเกาหลีเหนือจะผอนคลายมากขึ้น แตยังมี
ปจจัยที่ตองติดตามวันน้ี ไดแก การประชุมกนง. (คาดยังคงอัตราดอกเบีย้) 
รวมถึงรายงานการประชุม FED เก่ียวกับแผนการลดขนาดงบดุลและการ
ขึ้นดอกเบี้ย เราเชื่อวาหุนที่มปีจจัยบวกเฉพาะตัว รวมถึงกลุมที่มีแนวโนม
การเติบโตทีด่ีตอในชวง 2H17 จะยังเปนที่นาสนใจและ Outperform 
ตลาดได เชน กลุมทองเที่ยวและกลุมทีไดประโยชนจากการลงทุน 
(แบงค รับเหมา วัสดุกอสราง)  
กลยุทธ : เก็งกําไรหุนที่มีปจจัยบวกเฉพาะตัวและแนวโนมกําไร 2H17 
ยังแข็งแกรง 
หุนเดนเดือน ส.ค. : EKH, EPG, ITEL, MTLS, SEAFCO 
 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$154ลาน นําโดย

ไตหวัน US$111ลาน และไทย US$37ลาน ขณะที่ไหลออกเวียดนาม

ประเทศเดียว US$2ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขาภูมิภาค

หลังความตึงเครียดระหวางสหรัฐและเกาหลเีหนือคลีค่ลายลง 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 

(0) BJC กําไรสุทธิ 2Q17 อยูที่ 996 ลานบาท +3% Q-Q, +523% Y-Y หากไม

รวมขาดทุนคาเงินที่สูงในปกอน กําไรปกติ 2Q17 -2% Q-Q และ +17% Y-Y

สัญญาณที่ดขีึ้นคือ SSSG ติดลบนอยลง สวนอัตรากําไรขั้นตนและธุรกิจอ่ืนยังทรง

ตัว แนวโนม 3Q17 คาดชะลอเพราะ Low Season กอนจะฟนใน 4Q17 ที่คาดวาจะ

มีการกลับรายการภาษีกอนใหญ ยังคงประมาณการเดิมที่ 5,953 ลบ. แนะนําซื้อ 

ราคาเปาหมาย 55 บาท 

(-) TRUE ขาดทุนปกตงิวด 2Q17 ที่ -1,182 ลบ. ฟนจาก -2,726 ลบ. ใน 1Q17 

แตแยกวา -37 ลบ. ใน 2Q16 จากการตัดจําหนายคลื่น 900 MHz ต้ังแต 3Q16 แม 

Net Add ในฝง Mobile จะเพ่ิมขึ้นและหนุนให Market Share เพ่ิมขึน้เปน 26% 

จาก 25.8% แตผลการดําเนินงาน 1H17 ที่แยกวาคาด ทําใหเราปรับลดประมาณ

การและราคาเปาหมายลงเหลือ 6 บาท จาก 8.50 บาท และลดคําแนะนําลงเปนถือ

จากเดิมซื้อ  

(+) KTC ประชุม Opp day วานน้ี ชวยลดความกังวลตอการปรับลดดอกเบี้ยตาม

เกณฑใหมของ ธปท. จากการปรับลดสํารองลงตามคณุภาพสินเชื่อทีด่ขีึ้น และลด

คาใชจายทางการตลาดในการเปดบตัรใหมลง สวนแนวโนม 2H17 นาจะชะลอตาม

ฤดูกาลและการปรับลดดอกเบี้ย แตภาพรวมยังรักษาการเติบโตไดตอเน่ืองจากขอ

ไดเปรียบดานคณุภาพหน้ี เราปรับกําไรป 2017-2018 ขึ้น 6% และ 8% เปน 2.7 

พันลบ. (+9% Y-Y) และ 2.8 พันลบ. (+4% Y-Y) และปรับราคาเปาหมายขึ้นเปน 

126 บาทจาก 120 บาท แนะนําซื้อ 

(0) SAPPE กําไรสุทธิ 2Q17 อยูที่ 163 ลานบาท +233% Q-Q, +7% Y-Y 

ดีกวาคาดมาก จากอัตรากําไรขั้นตนดีกวาคาด และคาใชจายที่นอยกวาคาด แต

กําไรนาจะผานจุดสูงสุดของปไปแลว แมคาดมียอดส่ังซื้อจากจีนเขามามากขึ้น แต

ไมนาหักลางผลของฤดูกาลได ขณะที่ All Coco ยังไมหนุนกําไรมากนัก ปรับลด

คําแนะนําจากเก็งกําไรเปนถือ ราคาเปาหมาย 28 บาท 

(+) VIBHA กําไรปกติ 2Q17 ดกีวาคาด โดยอยูที่ 187 ลบ. +59% Q-Q, 

+29% Y-Y จากรายไดที่โตทั้ง CMR และ รพ. วิภาวดี รวมถึงสวนแบงกําไรบริษัท

รวมที่ยังสูง เรายังคงประมาณการกําไรปน้ีที่ 769 ลบ. +13% Y-Y แตราคาซื้อขาย

บน PE สูงถึง 48 เทา จึงยังแนะนําขาย  

Market Summary (Bloomberg) 

 15-08-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,567.19 0.38 0.38 -0.56 
SET50 999.16 0.41 0.41 -0.48 
Daily turnover  36,976.90 (Bt mn) 
Market cap  15,542.36 (Bt bn) 
Market P/E  16.67 (x) 
Market P/BV  1.89 (x) 
Market yield  3.08 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 15.53 14.03 
China 14.41 12.77 
Hong Kong 12.83 11.79 
Indonesia 16.68 14.59 
Korea 9.96 9.14 
Philippines 19.16 17.16 
Taiwan 14.72 13.72 
S&P500 18.87 16.97 

Investors Summary (SET) 

15-08-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 13,788.57 12555.47 1233.1 
Proprietary (Bt mn) 3,658.17 4338.95 -680.78 
Local Institution(Bt mn) 5,434.64 3359.29 2075.35 
Retail (Bt mn) 14,095.55 16723.21 -2627.66 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

15-08-17 Buy Sell Net 
Institution 18,091 10,705 7,386 
Foreign 16,756 21,088 -4,332 
Local 48,311 51,365 -3,054 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 14 Aug 11 Aug 10 Aug 9 Aug 8 Aug 

IVL 146.62 25.59 12.82 31.36 46.16 

PTT 124.37 89.35 30.62 43.55 3.60 
AOT 94.06 90.76 87.65 221.37 18.66 

BANPU 46.16 51.29 39.61 24.74 28.88 
BH 40.01 27.11 62.43 20.97 29.23  

 

ปจจัยที่ตองติดตาม 
16 ส.ค. - ไทย: กนง. ประชุม (คาดคงดอกเบ้ีย)  

- ยูโรโซน: GDP2Q17 ครั้งท่ี 2 
- สหรัฐฯ: ยอดอนุญาตกอสราง, ยอดสรางบานใหม (ก.ค.) และ 
FOMC Meeting Minutes  

17 ส.ค. - ฟลิปนส: GDP2Q17   
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (ก.ค.) 
- สหรัฐฯ: ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (ก.ค.)  

18 ส.ค. - มาเลเซีย: GDP2Q17    

21 ส.ค. - ไทย: GDP2Q17 และยอดสงออกรถยนต 

22 ส.ค. - ยูโรโซน: ดัชนีความเช่ือม่ันทางธุรกิจ (ZEW) 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 
Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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• (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนปดบวก เน่ืองจากการเปดเผยตัวเลขคา
ปลีกเดือนก.ค.ท่ีเพ่ิม 0.6% สูงกวาคาด และ ตลาดคลายความวิตก
กังวลตอสถานการณความตึงเครียดระหวางสหรัฐ และ เกาหลีเหนือ 

• (+) ดานตลาดหุนยุโรปปดบวกจากความกังวลตอสถานการณบน
คาบสมุทรเกาหลีลดลง อยางไรก็ตาม การขยับบวกถูกสกัดจากตัวเลข 
GDP 2Q17 ของเยอรมนีท่ีขยายตัวตํ่ากวาคาด 

• (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดผสมในกรอบแคบแมมีปจจัยหนุน
จากตัวเลขคาปลีกสหรัฐท่ีออกมาแข็งแกรงเกินคาด 

• (0) คาเงินบาทเชาน้ีแกวงตัวในทิศทางออนคา โดยลาสุดเคล่ือนไหว
ในแถว 33.26-33.29 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.30 33.30 -0.02 

US$/ Euro 1.17 1.17 0.00 

Yen/ US$ 110.74 110.67 -0.06 

Yuan/ US$ 6.69 6.67 -0.21 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 47.68 47.55 0.27 

GOLD 1,277.40 1,279.70 -0.18 

BDI 1,155.00 1,138.00 1.49 

ZINC 2,959.50 2,917.00 1.46 

CRB index 176.31 177.51 -0.68 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (-) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ก.ย. ปดลบ 0.04 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูที ่ 47.55 ดอลลาร/บารเรล จากความกัววลเกี่ยวกับ
อุปทาน shale oil เดือนส.ค.จากสหรัฐท่ีมีแนวโนมเพ่ิมข้ึน 

• ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดลบ 10.70 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูที่ 1,279.70 ดอลลาร/ออนซ จากคาเงินดอลลารท่ีแข็ง
คาหลังสหรัฐประกาศตัวเลขเศรษฐกิจท่ีแข็งแกรง 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,567.19 0.38 0.38 -0.56 

SET50 999.16 0.41 0.41 -0.48 

Dow Jones 30 21,998.99 0.02 0.64 0.49 

S&P 500 2,464.61 -0.05 0.95 -0.23 

NASDAQ Comp 6,333.01 -0.11 1.22 -0.24 

FTSE 100 7,383.85 0.41 1.01 0.16 

Hang Seng 27,174.96 -0.28  1.08 -0.55 

Nikkei 225 19,753.31 1.11  0.05 -0.93 

Shanghai Comp 3,251.26 0.43  1.33 -0.67 

Weighted Taiwan 10,311.16 0.84  -0.18 -1.12 

KOSPI 2,334.22 - 1.31 -2.19 

Straits Times 3,294.93 -0.42  -0.10 -1.59 

Kuala Lumpur 1,772.39 0.07  0.38 0.78 

Jakarta Comp 5,835.04 0.58  1.19 -0.10 

Philippines Comp 8,009.41 0.59  1.02 -0.11 

S&P ASX 200 5,757.48 -0.35 0.78 0.29 

VIX Index 12.04 -2.35 -22.37 17.35 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 474.32 -0.16 -0.75 0.11 

MSCI Asia Pac Ex Japan 520.60 -0.00 -1.62 0.42 

MSCI Asia Ex Japan 645.37 0.03 -1.81 0.52 

MSCI EM Asia 528.16 0.11 -1.81 0.32 

MSCI Thailand 540.84 0.24 0.17 -0.21 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -285.09 -234.49 -417.05 8,477.99 

Indonesia 4.39 -17.97 -201.06 304.97 

Philippines 3.85 9.04 38.78 485.26 

Korea  17.15 -198.06 -1,511.54 7,118.16 

Taiwan  111.08 62.19 -475.98 8,569.51 

Thailand 37.09 37.09 -120.46 73.20 

Vietnam -2.07 0.56 37.88 556.31 

Total -113.60 -341.64 -2,649.43 25,585.40 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50Q17 998.50 4.30 12 14 
S50U17 995.30 2.20 77,879 348,147 
S50V17 995.60 4.30 2 9 
S50Z17 997.40 1.80 4,945 43,649 
S50H18 993.80 2.00 217 3,644 
S50M18 988.00 2.30 103 1,842 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 15 Aug 17 change 

SCB 298.29 144.00 0.35 
BEAUTY 273.73 13.40 7.20 
BH 117.43 195.00 -1.02 
BBL 114.59 180.50 -0.28 
BDMS 107.28 19.80 1.54 
PTTGC 102.00 71.00 0.00 
LH 89.80 10.20 2.51 
BCP 83.02 36.25 1.40 
GLOW 70.79 84.50 0.90 
PTTEP 65.84 86.00 0.88 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 15 Aug 17 change 
AOT -101.07 51.75 -1.43 
CPALL -79.57 61.75 0.00 
KCE -67.33 89.25 3.18 
KKP -63.96 67.25 1.13 
TPIPL -62.81 2.16 -0.92 
KBANK -57.84 192.50 -0.52 
TU -42.24 19.50 0.00 
TRUE -35.07 5.50 0.92 
JMART -32.04 14.00 0.00 
TTW -31.36 10.70 0.94 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ARIP (T/A1) 09/08/2017 29/08/2017 

ASAP (T/O) 31/07/2017 18/08/2017 

CI-W1 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

CRANE-W1 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

DTC (T/A1) 27/07/2017 16/08/2017 

ECL (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

ECL-W2 (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

EPCO-W2 (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

GUNKUL-W (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

JMART-W2 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

LOXLEY-W (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

MGT (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

NVD (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

PHOL-W1 (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

PLE-W3 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

PSL-W1 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

SEAOIL-W (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

SKY (T/O) 31/07/2017 18/08/2017 

SKY-W1 (T/O) 31/07/2017 18/08/2017 

TTA-W5  15/08/2017 22/09/2017 

WAVE-W1 (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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