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กลยุทธวันน้ี >> เก็งกําไรหุนที่บวกเฉพาะตัวและกําไร 2H17 ยังแข็งแกรง 2017SET Target : 1650 
 

ชวนเมาทหุนเดน >> ERW << 

•  กําไรปกติ 2Q17 พลิกเปนกําไรถึง 57 ลบ. จาก -1 ลบ. ใน 2Q16 จาก Rev 

Par ที่โตในทุกระดับโรงแรม และอัตรากําไรข้ันตนที่ขยายตัวเร็ว 

• จํานวนนักทองเที่ยว 1H17 +11% Y-Y เปนบวกกับกลุมโรงแรม โดยเฉพาะ 

ERW ที่ไมมีธุรกิจอาหารซึ่งถูกถวงจากกําลังซื้อที่ชะลอ  

• NVDR ซื้อหนักสุดในรอบ 4 ป กอนหนานี้เคยซื้อมากสุดในป 2013 ราคาหุน 

+50% ทําจุดสูงสุดไวที่ 6.65 บาท   

• แนะนําซื้อ ในฐานะ Top Pick ของกลุม ราคาเปาหมาย 6.50 บาท 

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET ปรับตัวขึ้นมาทดสอบระดับ 1,570 จุดไดตามคาด
กอนที่จะปดยอลงมาเล็กนอยโดยไดแรงหนุนจากสถานการณตึงเครียด
ระหวางสหรัฐฯและเกาหลีเหนือที่ผอนคลายลงบาง ขณะที่แรงซื้อสวน
ใหญมาจากฝงสถาบันในประเทศ ขณะที่นักลงทุนตางชาติยังซื้อสุทธิใน
ตลาดหุนเปนวันที่ 4 ติดตอกันอีก 1,233 ลบ. 
แนวโนมตลาดวันน้ี : เราคาดวา SET จะกลับมาแกวงตัว Sideways แม
สถานการณระหวางสหรัฐฯและเกาหลีเหนือจะผอนคลายมากขึ้น แตยังมี
ปจจัยที่ตองติดตามวันน้ี ไดแก การประชุมกนง. (คาดยังคงอัตราดอกเบีย้) 
รวมถึงรายงานการประชุม FED เก่ียวกับแผนการลดขนาดงบดุลและการ
ขึ้นดอกเบี้ย เราเชื่อวาหุนที่มปีจจัยบวกเฉพาะตัว รวมถึงกลุมที่มีแนวโนม
การเติบโตทีด่ีตอในชวง 2H17 จะยังเปนที่นาสนใจและ Outperform 
ตลาดได เชน กลุมทองเที่ยวและกลุมทีไดประโยชนจากการลงทุน 
(แบงค รับเหมา วัสดุกอสราง)  
กลยุทธ : เก็งกําไรหุนที่มีปจจัยบวกเฉพาะตัวและแนวโนมกําไร 2H17 
ยังแข็งแกรง 
หุนเดนเดือน ส.ค. : EKH, EPG, ITEL, MTLS, SEAFCO 
 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$154ลาน นําโดย

ไตหวัน US$111ลาน และไทย US$37ลาน ขณะที่ไหลออกเวียดนาม

ประเทศเดียว US$2ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขาภูมิภาค

หลังความตึงเครียดระหวางสหรัฐและเกาหลเีหนือคลีค่ลายลง 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 

(0) BJC กําไรสุทธิ 2Q17 อยูที่ 996 ลานบาท +3% Q-Q, +523% Y-Y หากไม

รวมขาดทุนคาเงินที่สูงในปกอน กําไรปกติ 2Q17 -2% Q-Q และ +17% Y-Y

สัญญาณที่ดขีึ้นคือ SSSG ติดลบนอยลง สวนอัตรากําไรขั้นตนและธุรกิจอ่ืนยังทรง

ตัว แนวโนม 3Q17 คาดชะลอเพราะ Low Season กอนจะฟนใน 4Q17 ที่คาดวาจะ

มีการกลับรายการภาษีกอนใหญ ยังคงประมาณการเดิมที่ 5,953 ลบ. แนะนําซื้อ 

ราคาเปาหมาย 55 บาท 

(-) TRUE ขาดทุนปกตงิวด 2Q17 ที่ -1,182 ลบ. ฟนจาก -2,726 ลบ. ใน 1Q17 

แตแยกวา -37 ลบ. ใน 2Q16 จากการตัดจําหนายคลื่น 900 MHz ต้ังแต 3Q16 แม 

Net Add ในฝง Mobile จะเพ่ิมขึ้นและหนุนให Market Share เพ่ิมขึน้เปน 26% 

จาก 25.8% แตผลการดําเนินงาน 1H17 ที่แยกวาคาด ทําใหเราปรับลดประมาณ

การและราคาเปาหมายลงเหลือ 6 บาท จาก 8.50 บาท และลดคําแนะนําลงเปนถือ

จากเดิมซื้อ  

(+) KTC ประชุม Opp day วานน้ี ชวยลดความกังวลตอการปรับลดดอกเบี้ยตาม

เกณฑใหมของ ธปท. จากการปรับลดสํารองลงตามคณุภาพสินเชื่อทีด่ขีึ้น และลด

คาใชจายทางการตลาดในการเปดบตัรใหมลง สวนแนวโนม 2H17 นาจะชะลอตาม

ฤดูกาลและการปรับลดดอกเบี้ย แตภาพรวมยังรักษาการเติบโตไดตอเน่ืองจากขอ

ไดเปรียบดานคณุภาพหน้ี เราปรับกําไรป 2017-2018 ขึ้น 6% และ 8% เปน 2.7 

พันลบ. (+9% Y-Y) และ 2.8 พันลบ. (+4% Y-Y) และปรับราคาเปาหมายขึ้นเปน 

126 บาทจาก 120 บาท แนะนําซื้อ 

(0) SAPPE กําไรสุทธิ 2Q17 อยูที่ 163 ลานบาท +233% Q-Q, +7% Y-Y 

ดีกวาคาดมาก จากอัตรากําไรขั้นตนดีกวาคาด และคาใชจายที่นอยกวาคาด แต

กําไรนาจะผานจุดสูงสุดของปไปแลว แมคาดมียอดส่ังซื้อจากจีนเขามามากขึ้น แต

ไมนาหักลางผลของฤดูกาลได ขณะที่ All Coco ยังไมหนุนกําไรมากนัก ปรับลด

คําแนะนําจากเก็งกําไรเปนถือ ราคาเปาหมาย 28 บาท 

(+) VIBHA กําไรปกติ 2Q17 ดกีวาคาด โดยอยูที่ 187 ลบ. +59% Q-Q, 

+29% Y-Y จากรายไดที่โตทั้ง CMR และ รพ. วิภาวดี รวมถึงสวนแบงกําไรบริษัท

รวมที่ยังสูง เรายังคงประมาณการกําไรปน้ีที่ 769 ลบ. +13% Y-Y แตราคาซื้อขาย

บน PE สูงถึง 48 เทา จึงยังแนะนําขาย  

Market Summary (Bloomberg) 

 15-08-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,567.19 0.38 0.38 -0.56 
SET50 999.16 0.41 0.41 -0.48 
Daily turnover  36,976.90 (Bt mn) 
Market cap  15,542.36 (Bt bn) 
Market P/E  16.67 (x) 
Market P/BV  1.89 (x) 
Market yield  3.08 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 15.53 14.03 
China 14.41 12.77 
Hong Kong 12.83 11.79 
Indonesia 16.68 14.59 
Korea 9.96 9.14 
Philippines 19.16 17.16 
Taiwan 14.72 13.72 
S&P500 18.87 16.97 

Investors Summary (SET) 

15-08-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 13,788.57 12555.47 1233.1 
Proprietary (Bt mn) 3,658.17 4338.95 -680.78 
Local Institution(Bt mn) 5,434.64 3359.29 2075.35 
Retail (Bt mn) 14,095.55 16723.21 -2627.66 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

15-08-17 Buy Sell Net 
Institution 18,091 10,705 7,386 
Foreign 16,756 21,088 -4,332 
Local 48,311 51,365 -3,054 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 14 Aug 11 Aug 10 Aug 9 Aug 8 Aug 

IVL 146.62 25.59 12.82 31.36 46.16 

PTT 124.37 89.35 30.62 43.55 3.60 
AOT 94.06 90.76 87.65 221.37 18.66 

BANPU 46.16 51.29 39.61 24.74 28.88 
BH 40.01 27.11 62.43 20.97 29.23  

 

ปจจัยที่ตองติดตาม 
16 ส.ค. - ไทย: กนง. ประชุม (คาดคงดอกเบ้ีย)  

- ยูโรโซน: GDP2Q17 ครั้งท่ี 2 
- สหรัฐฯ: ยอดอนุญาตกอสราง, ยอดสรางบานใหม (ก.ค.) และ 
FOMC Meeting Minutes  

17 ส.ค. - ฟลิปนส: GDP2Q17   
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (ก.ค.) 
- สหรัฐฯ: ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (ก.ค.)  

18 ส.ค. - มาเลเซีย: GDP2Q17    

21 ส.ค. - ไทย: GDP2Q17 และยอดสงออกรถยนต 

22 ส.ค. - ยูโรโซน: ดัชนีความเช่ือม่ันทางธุรกิจ (ZEW) 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 
Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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• (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนปดบวก เน่ืองจากการเปดเผยตัวเลขคา
ปลีกเดือนก.ค.ท่ีเพ่ิม 0.6% สูงกวาคาด และ ตลาดคลายความวิตก
กังวลตอสถานการณความตึงเครียดระหวางสหรัฐ และ เกาหลีเหนือ 

• (+) ดานตลาดหุนยุโรปปดบวกจากความกังวลตอสถานการณบน
คาบสมุทรเกาหลีลดลง อยางไรก็ตาม การขยับบวกถูกสกัดจากตัวเลข 
GDP 2Q17 ของเยอรมนีท่ีขยายตัวตํ่ากวาคาด 

• (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดผสมในกรอบแคบแมมีปจจัยหนุน
จากตัวเลขคาปลีกสหรัฐท่ีออกมาแข็งแกรงเกินคาด 

• (0) คาเงินบาทเชาน้ีแกวงตัวในทิศทางออนคา โดยลาสุดเคล่ือนไหว
ในแถว 33.26-33.29 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.30 33.30 -0.02 

US$/ Euro 1.17 1.17 0.00 

Yen/ US$ 110.74 110.67 -0.06 

Yuan/ US$ 6.69 6.67 -0.21 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 47.68 47.55 0.27 

GOLD 1,277.40 1,279.70 -0.18 

BDI 1,155.00 1,138.00 1.49 

ZINC 2,959.50 2,917.00 1.46 

CRB index 176.31 177.51 -0.68 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (-) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ก.ย. ปดลบ 0.04 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูที ่ 47.55 ดอลลาร/บารเรล จากความกัววลเกี่ยวกับ
อุปทาน shale oil เดือนส.ค.จากสหรัฐท่ีมีแนวโนมเพ่ิมข้ึน 

• ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดลบ 10.70 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูที่ 1,279.70 ดอลลาร/ออนซ จากคาเงินดอลลารท่ีแข็ง
คาหลังสหรัฐประกาศตัวเลขเศรษฐกิจท่ีแข็งแกรง 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,567.19 0.38 0.38 -0.56 

SET50 999.16 0.41 0.41 -0.48 

Dow Jones 30 21,998.99 0.02 0.64 0.49 

S&P 500 2,464.61 -0.05 0.95 -0.23 

NASDAQ Comp 6,333.01 -0.11 1.22 -0.24 

FTSE 100 7,383.85 0.41 1.01 0.16 

Hang Seng 27,174.96 -0.28  1.08 -0.55 

Nikkei 225 19,753.31 1.11  0.05 -0.93 

Shanghai Comp 3,251.26 0.43  1.33 -0.67 

Weighted Taiwan 10,311.16 0.84  -0.18 -1.12 

KOSPI 2,334.22 - 1.31 -2.19 

Straits Times 3,294.93 -0.42  -0.10 -1.59 

Kuala Lumpur 1,772.39 0.07  0.38 0.78 

Jakarta Comp 5,835.04 0.58  1.19 -0.10 

Philippines Comp 8,009.41 0.59  1.02 -0.11 

S&P ASX 200 5,757.48 -0.35 0.78 0.29 

VIX Index 12.04 -2.35 -22.37 17.35 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 474.32 -0.16 -0.75 0.11 

MSCI Asia Pac Ex Japan 520.60 -0.00 -1.62 0.42 

MSCI Asia Ex Japan 645.37 0.03 -1.81 0.52 

MSCI EM Asia 528.16 0.11 -1.81 0.32 

MSCI Thailand 540.84 0.24 0.17 -0.21 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -285.09 -234.49 -417.05 8,477.99 

Indonesia 4.39 -17.97 -201.06 304.97 

Philippines 3.85 9.04 38.78 485.26 

Korea  17.15 -198.06 -1,511.54 7,118.16 

Taiwan  111.08 62.19 -475.98 8,569.51 

Thailand 37.09 37.09 -120.46 73.20 

Vietnam -2.07 0.56 37.88 556.31 

Total -113.60 -341.64 -2,649.43 25,585.40 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50Q17 998.50 4.30 12 14 
S50U17 995.30 2.20 77,879 348,147 
S50V17 995.60 4.30 2 9 
S50Z17 997.40 1.80 4,945 43,649 
S50H18 993.80 2.00 217 3,644 
S50M18 988.00 2.30 103 1,842 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 15 Aug 17 change 

SCB 298.29 144.00 0.35 
BEAUTY 273.73 13.40 7.20 
BH 117.43 195.00 -1.02 
BBL 114.59 180.50 -0.28 
BDMS 107.28 19.80 1.54 
PTTGC 102.00 71.00 0.00 
LH 89.80 10.20 2.51 
BCP 83.02 36.25 1.40 
GLOW 70.79 84.50 0.90 
PTTEP 65.84 86.00 0.88 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 15 Aug 17 change 
AOT -101.07 51.75 -1.43 
CPALL -79.57 61.75 0.00 
KCE -67.33 89.25 3.18 
KKP -63.96 67.25 1.13 
TPIPL -62.81 2.16 -0.92 
KBANK -57.84 192.50 -0.52 
TU -42.24 19.50 0.00 
TRUE -35.07 5.50 0.92 
JMART -32.04 14.00 0.00 
TTW -31.36 10.70 0.94 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ARIP (T/A1) 09/08/2017 29/08/2017 

ASAP (T/O) 31/07/2017 18/08/2017 

CI-W1 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

CRANE-W1 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

DTC (T/A1) 27/07/2017 16/08/2017 

ECL (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

ECL-W2 (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

EPCO-W2 (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

GUNKUL-W (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

JMART-W2 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

LOXLEY-W (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

MGT (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

NVD (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

PHOL-W1 (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

PLE-W3 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

PSL-W1 (T/O) 15/08/2017 22/09/2017 

SEAOIL-W (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

SKY (T/O) 31/07/2017 18/08/2017 

SKY-W1 (T/O) 31/07/2017 18/08/2017 

TTA-W5  15/08/2017 22/09/2017 

WAVE-W1 (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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