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กลยุทธวันน้ี >> เก็งกําไรหุน Defensive Play 2017SET Target : 1650 
 

ชวนเมาทหุนเดน >> CPALL << 
•  กําไรสุทธิ 2Q17 ดีตามคาด +11% Y-Y อยูที่ 4.65 พันลบ. แม SSSG ติด

ลบตามกําลังซื้อชะลอ และกําไรของ MAKRO จะออกมาไมดี แตถูกชดเชย
จากยอดขายสาขาใหมและอัตรากําไรที่เพ่ิมข้ึน 

• แนวโนม 2H17 สดใสจาก stamp promotion และการเปดสาขาใหมคาด
กําไรทั้งป +18% Y-Y อยูที่ 1.97 หมื่นลบ.  

• ราคาปจจุบันซื้อขายบน PEG ที่ 1.4 เทา ตํ่ากวากลุมที่ 1.6-1.7 เทา 
สวนขอมูลอดีตบงช้ีวาราคาหุนมักพักไมเกิน 10 สัปดาหแลวเดงกลับ ซึ่งรอบ
นี้พักมา 10 สัปดาหพอดี แนะนําซื้อ ราคาเปาหมาย 74 บาท 

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET ยังแกวงตัว Sideways ตามคาดโดยระหวางวันมี
จังหวะปรับตัวลงไปใกลกรอบลางบริเวณ 1,565 จุดกอนที่จะดีดกลบั
ขึ้นมา ตลาดยังติดตามสถานการณตึงเครียดของเกาหลเีหนือรวมถึงผล
ประกอบการบริษัทจดทะเบียนบานเรา ขณะที่นักลงทุนตางชาติยังซื้อสุทธิ
ในตลาดหุนเปนวันที่ 2 ติดตอกันอีก 678 ลบ. รวมถึงพลิกมาซื้อฟวเจอรส
เล็กนอย  
แนวโนมตลาดวันน้ี : เราคาดวา SET มีโอกาสปรับตัวลงสูระดับ 1,565-
1,570 จุดจากบรรยากาศการลงทุนที่ไมสดใสหลังสถานการณตึงเครียด
ระหวางสหรัฐฯและเกาหลีเหนือที่ทวีความรุนแรงขึ้น ทําใหเม็ดเงินสวน
ใหญยังคงไหลเขาหาสินทรัพยปลอดภัยทั้งทองคํา เงินเยน และฟรังก
สวิส ขณะที่บานเราเขาสูโคงสุดทายของการประกาศผลการดําเนินงาน 
2Q17 และกําลังเขาสูชวงวันหยุดยาว เราจึงมองวามีแนวโนมที่ตลาดจะ
พักเงินในหุนกลุม Defensive และจายปนผลสูงในชวงน้ี  
กลยุทธ : เก็งกําไร Defensive ปนผลสูงในชวงตลาดออนตัว 
หุนเดนเดือน ส.ค. : EKH, EPG, ITEL, MTLS, SEAFCO 
 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$93ลาน เมด็
เงินสวนใหญไหลออกเกาหลีใต US$178ลาน ขณะที่ไหลเขาไตหวัน 
US$62ลาน และไทย US$20ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหล
ออกจากภูมิภาค หลังสถานการณในคาบสมุทรเกาหลทีี่มคีวามตึงเครียด
มากขึ้น 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 

(+) ERW กําไรปกติ 2Q17 อยูที่ 57 ลบ. -72.3% Q-Q แตโตกาวกระโดดจาก 1 ลบ.
ใน 2Q16 จาก Rev Par ท่ีแข็งแกรงและอัตรากําไรท่ีขยายตัว แนวโนม 2H17 ยังสดใส
ตามการเติบโตของนักทองเท่ียว เราปรับกําไรปน้ีข้ึน 20% เปน 550 ลบ. +45% Y-Y 
และปรับราคาเปาหมายข้ึนเปน 6.50 บาท แนะนําซ้ือ 

(0) AIT กําไรสุทธิ 2Q17 ตํ่ากวาคาด จากอัตรากําไรข้ันตนท่ีหดตัว แนวโนม 2H17 
เริ่มมี Downside แตดวย Backlog ท่ีสงูเกือบ 3 พันลบ. ทําใหเรายังคงประมาณการท้ังป
น้ี +23% Y-Y ยังแนะนําซ้ือ ราคาเปาหมาย 31 บาท โดยปนผลงวด 1H17 อยูที่ 0.65 
บาท/หุน ข้ึน XD วันท่ี 22 ส.ค. 17 

(+) BEM กําไรสุทธิ 2Q17 ดีกวาคาด +3% Q-Q, +43% Y-Y อยูที่ 723 ลบ. จาก
รายไดทางดวนท่ีโตและไดคาบรหิารรถไฟฟาสายสมีวง รวมถึงการขยายสัมปทาน
รถไฟฟาสนํ้ีาเงิน ท่ีทําใหคาตัดจําหนายลดลง แนวโนม 2H17 ยังโตดีจากการเปดสถานี
เช่ือมบางซ่ือ-เตาปูน ยังคงประมาณการกําไรท้ังป +21% Y-Y อยูท่ี 3,150 ลบ. แนะนํา
ซ้ือ ราคาเปาหมาย 9.70 บาท 

(0) LIT กําไรสุทธิ 2Q17 อยูที่ 36.6 ลบ. +6% Q-Q, +46%Y-Y เปนสถิติสูงสุดใหม
ตามคาด จากรายไดดอกเบ้ียท่ีเพ่ิมตามเงินใหสินเช่ือ +7% Q-Q, +10% YTD ขณะท่ี
การเพ่ิมข้ึนของ NPL เปน 4.34% จาก 3.85% ใน 1Q17 เปนเหตุการณช่ัวคราว คง
ประมาณการและราคาเปาหมายท่ี 13 บาท ซ่ึงเหลือ Upside เพียง ~7% จึงลด
คําแนะนําจากซ้ือเปนถือ    

(+) ITEL กําไรสุทธิ 2Q17 ตามคาดท่ี 25 ลบ. +35% Q-Q, +2% Y-Y จากการให
เชาโครงขายบอรดแบนดและดาตาเซ็นเตอรมากข้ึน รวมถึงอัตรากําไรข้ันตนท่ีขยายตัว
ตามผลของ Economy of scale คาด 2H17 โตแรงจากการรับรูงานติดต้ังโครงขายมาก
ข้ึน ยังคงประมาณการกําไรสุทธิปน้ีท่ี 149 ลบ. +121% Y-Y แนะนําซ้ือ 

(+) TACC กําไรสุทธิ 2Q17 อยูที ่31 ลบ. +19% Q-Q, +15% Y-Y จากการฟนตัว
ของ Zenya และโตตามการขยายสาขาของ 7-11 และ All Cafe แนวโนม 2H17 ยังดี
ตอเน่ืองตามแผนการออกสินคาใหมรวมกับ 7-11 เรายังคงประมาณการกําไรปน้ี +25% 
Y-Y แนะนําซ้ือ ราคาเปาหมาย 7.5 บาท 

(-) MALEE กําไรสุทธิ 2Q17 ตํ่ากวาคาดมาก -49% Q-Q, -57% Y-Y อยูท่ี 61 ลบ. 
แยสุดในรอบ 7 ไตรมาส จากธุรกิจมะพราวสงออกท่ีมีการปรับปรุงกระบวนการผลิต และ
กําลังซ้ือในประเทศท่ีชะลอตัว เรามีแนวโนมปรับกําไรปน้ีลงจาก 517 ลบ. (-3% Y-Y) 
และปรับลดราคาเปาหมายจาก 44 บาท แนะนําชะลอการลงทุน โดย MALEE ได
ประกาศจายปนผล 0.08 บาท/หุน (XD 22 ส.ค. 17) พรอมซ้ือหุนคืน 15 ลานหุน 

Market Summary (Bloomberg) 

 10-08-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,571.64 0.01 -0.42 -0.28 
SET50 1,000.34 0.09 -0.18 -0.36 
Daily turnover  33,209.80 (Bt mn) 
Market cap  15,586.72 (Bt bn) 
Market P/E  16.61 (x) 
Market P/BV  1.90 (x) 
Market yield  3.07 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 15.55 14.05 
China 14.47 12.85 
Hong Kong 12.76 11.73 
Indonesia 16.75 14.62 
Korea 9.88 9.08 
Philippines 19.27 17.24 
Taiwan 14.64 13.63 
S&P500 18.68 16.77 

Investors Summary (SET) 

10-08-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 10,024.97 9346.99 677.98 
Proprietary (Bt mn) 3,387.04 3609.06 -222.02 
Local Institution(Bt mn) 4,696.01 4261.39 434.62 
Retail (Bt mn) 15,101.78 15992.37 -890.59 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

10-08-17 Buy Sell Net 
Institution 14,405 14,561 -156 
Foreign 10,773 9,587 1,186 
Local 58,518 59,548 -1,030 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 10 Aug 9 Aug 8 Aug 7 Aug 4 Aug 

AOT 87.65 221.37 18.66 54.22 51.96 

KBANK 83.78 104.89 27.35 90.89 64.13 
TOP 82.56 9.36 25.19 8.17 17.31 

BH 62.43 20.97 29.23 - 27.06 

SCB 45.99 45.86 73.28 146.25 40.88  

 

ปจจัยที่ตองติดตาม 
11 ส.ค. - สหรัฐฯ: ดัชนีราคาผูบริโภค (ก.ค.)  

- ฮองกง: 2Q17 GDP 
- สิงคโปร: 2Q17 GDP 

14 ส.ค. - จีน: ยอดคาปลีก (ก.ค.), ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (ก.ค.)  
- ญี่ปุน: 2Q17 GDP  

15 ส.ค.  - สหรัฐฯ: ยอดคาปลีก, ดัชนีภาคการผลิต Empire State  

16 ส.ค. - ไทย: กนง. ประชุม (คาดคงดอกเบ้ีย)  
- สหรัฐฯ: FOMC Meeting Minutes 

17 ส.ค. - ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ  

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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• (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนปดลบ โดยสาเหตุยังคงเปนความกังวล
ระหวางสหรัฐ และ เกาหลีเหนือท่ีมีความตึงเครียดมากข้ึน หลังเกาหลี
เหนือระบุถึงแผนการโจมตีเกาะกวมกลางเดือนน้ี สงผลใหดัชนี VIX 
ปรับเพ่ิมข้ึนกวา 40% สูระดับ 15.98 ซ่ึงสูงสุดต้ังแตเดือนพ.ค. 

• (-) ดานตลาดหุนยุโรปปดลบจากกังวลดานการเมืองระหวางสหรัฐ และ 
เกาหลีเหนือ นอกจากน้ี ตลาดหุนยังถูกดดันจากผลประกอบการบมจ.
ท่ีแยกวาคาด และ ตัวเลขเศรษฐกิจของอังกฤษท่ีไมสดใสนัก 

• (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดลบตามทิศทางตลาดโลกนําโดย
ตลาดหุนเกาหลีสืบเน่ืองจากความตึงเครียดในคาบสมุทรเกาหลี 

• (0) คาเงินบาทเชาน้ีปรับตัว Sideway ในกรอบแคบๆ โดยลาสุด
เคล่ือนไหวแถว 33.22-33.24 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.26 33.24 -0.05 

US$/ Euro 1.18 1.18 0.01 

Yen/ US$ 109.10 109.20 0.09 

Yuan/ US$ 6.65 6.67 0.41 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 48.54 48.59 -0.10 

GOLD 1,292.90 1,290.10 0.22 

BDI 1,050.00 1,038.00 1.16 

ZINC 2,938.00 2,931.50 0.22 

CRB index 178.91 181.56 -1.46 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (-) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ก.ย. ปดลบ 0.97 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูที่ 48.59 ดอลลาร/บารเรล จากความกังวลดานอุปทาน
หลังรัสเซียมีโอกาสปรับเพ่ิมปริมาณการผลิต และ รายงานตัวเลขการ
ผลิตนํ้ามันโอเปกเดอนก.ค.ยังมีแนวโนมเพ่ิมข้ึน 0.17 ลานบารเรล/วัน 
โดยเพ่ิมจากลิเบียและไนจีเรยี 

• ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดบวก 10.80 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูที่ 1,290.10 ดอลลาร/ออนซ โดยความกังวลระหวาง
สหรัฐ และ เกาหลีเหนือยังคงเปนปจจัยหนุนมีแรงซ้ือในสินทรัพย Safe 
heaven 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,571.64 0.01 -0.42 -0.28 

SET50 1,000.34 0.09 -0.18 -0.36 

Dow Jones 30 21,844.01 -0.93 -1.13 -0.22 

S&P 500 2,438.21 -1.45 -1.56 -1.30 

NASDAQ Comp 6,216.87 -2.13 -2.12 -2.07 

FTSE 100 7,389.94 -1.44 -1.62 0.24 

Hang Seng 27,444.00 -1.13  -2.04 -1.18 

Nikkei 225 19,729.74 -0.05  -1.12 -0.98 

Shanghai Comp 3,261.75 -0.42  -0.01 -0.34 

Weighted Taiwan 10,329.74 -1.34  -2.00 -1.26 

KOSPI 2,359.47 -0.38  -2.71 -3.01 

Straits Times 3,323.24 0.16  -1.08 -1.16 

Kuala Lumpur 1,777.77 -0.01  0.03 0.85 

Jakarta Comp 5,825.95 0.03  0.84 -0.26 

Philippines Comp 7,966.25 -0.25  0.42 -0.65 

S&P ASX 200 5,760.93 -1.25 -0.56 -0.56 

VIX Index 16.04 44.37 59.92 56.34 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 472.58 -1.11 -1.35 1.56 

MSCI Asia Pac Ex Japan 523.77 -1.02 -0.91 3.38 

MSCI Asia Ex Japan 648.78 -1.29 -1.20 3.15 

MSCI EM Asia 530.39 -1.40 -1.35 2.89 

MSCI Thailand 541.87 0.01 0.07 0.72 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -67.25 204.44 21.88 8,916.92 

Indonesia -4.96 -39.13 -96.74 409.28 

Philippines 3.34 18.37 24.82 471.30 

Korea  -52.14 -340.67 -843.14 7,786.55 

Taiwan  62.38 -234.90 -244.71 8,800.79 

Thailand 20.40 -2.08 -187.43 6.22 

Vietnam 3.61 11.75 33.23 551.65 

Total -34.62 -382.22 -1,292.09 26,942.71 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50Q17 999.40 0.90 0 2 
S50U17 996.40 1.40 77,101 349,555 
S50V17 996.40 0.90 1 6 
S50Z17 997.90 0.50 6,217 41,734 
S50H18 994.00 0.60 278 3,552 
S50M18 988.50 0.60 99 1,754 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 10 Aug 17 change 

KBANK 274.91 194.00 0.26 
CPF 204.59 27.00 3.85 
PTTEP 93.26 86.00 -0.58 
GLOW 86.62 84.00 0.30 
TRUE 82.96 5.60 -1.75 
TOP 82.86 89.00 2.30 
BH 71.76 195.50 4.27 
WORK 57.55 62.25 2.05 
DTAC 50.82 56.50 1.80 
CPN 48.04 68.50 0.37 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 10 Aug 17 change 
PTTGC -99.21 72.00 -0.35 
BANPU -83.69 17.10 -0.58 
IVL -75.07 37.25 0.00 
SCB -55.35 143.00 -0.69 
KKP -47.01 67.00 -0.37 
SCC -46.00 486.00 -0.41 
EGCO -44.36 225.00 0.90 
TU -39.23 19.50 -1.52 
HMPRO -36.89 9.75 1.04 
INTUCH -34.47 58.00 -0.43 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ARIP (T/A1) 09/08/2017 29/08/2017 

ASAP (T/O) 31/07/2017 18/08/2017 

CI-W1 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

CRANE-W1 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

DTC (T/A1) 27/07/2017 16/08/2017 

ECL (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

ECL-W2 (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

EPCO-W2 (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

GUNKUL-W (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

JMART-W2 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

LOXLEY-W (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

MGT (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

NVD (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

PHOL-W1 (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

SEAOIL-W (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

SKY (T/O) 31/07/2017 18/08/2017 

SKY-W1 (T/O) 31/07/2017 18/08/2017 

WAVE-W1 (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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