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กลยุทธวันน้ี >> เนน Defensive Play และกลุมรับเหมาฯ 2017SET Target : 1650 
 

ชวนเมาทหุนเดน >> WORK << 
•  คาดกําไรสุทธิ 2Q17 +34% Q-Q, +67% Y-Y อยูที่ 239 ลบ. จาก High 

Season และการปรับข้ึนคาโฆษณาตามเรทต้ิงที่เพ่ิมข้ึน  

• คาดกําไร 3Q17 ยังมีโมเมนตัมที่ดีจากการเพ่ิมรายการใหมที่จะกระชากเรท
ต้ิงไดตอเนื่อง และคาดกําไรปนี้ +165% Y-Y และ +30% Y-Y ในปหนา   

• ในชวงผลประกอบการดี ราคาหุนชอบปรับตัวข้ึน 7-8% ทั้ง 1 สัปดาหกอน
และ 1 สัปดาหหลังประกาศงบ รอบนี้ปรับตัวข้ึนกอนประกาศงบ 2Q17 ราว 
2.5% ถาพฤติกรรมไมเปล่ียน ยังเหลือชองวางใหปรับข้ึนอีก 4-5% เปน
อยางนอย 

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET ปรับตัวในแดนลบตามคาดโดยกังวลตอ
สถานการณตึงเครียดระหวางเกาหลีเหนือและสหรัฐ สวนสถานะของนัก
ลงทุนตางชาติแมจะพลิกมาซื้อสุทธิในตลาดหุนเปนวันแรกในรอบ 11 วัน
ทําการราว 861 ลบ. แตพลิกมาขายสุทธิในตลาดฟวเจอรสอยางหนาแนน
ราว 2,400 ลบ.  

แนวโนมตลาดวันน้ี : เราคาดวา SET จะยังแกวง Sideways ตอโดยยังมี
ประเด็นกดดันจากสถานการณตึงเครียดระหวางสหรัฐฯและเกาหลีเหนือที่
ยังสอเคารุนแรง ทําใหเม็ดเงินสวนใหญไหลเขาหาสินทรัพยปลอดภัย 
เชน ทองคํา เงินเยน และฟรังกสวิส เรามองวาหุน Defensive และจายปน
ผลสูงยังนาสนใจและเปนแหลงพักเงินที่ดี ขณะที่วันน้ีจะมีการประมูล
รถไฟทางคูนครปฐม-หัวหิน นาจะทําใหกลุมรับเหมาฯเปนเปาในการถูก
เก็งกําไร 

กลยุทธ : เนนหุน Defensive ปนผลสูง และเก็งกําไรกลุมรับเหมาฯ 

หุนเดนเดือน ส.ค. : EKH, EPG, ITEL, MTLS, SEAFCO 
 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$520ลาน นํา
โดยไตหวัน US$293ลาน และเกาหลีใต US$271ลาน ขณะที่ไหลเขา
ไทย US$26ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลออกจากภูมิภาค
เขาสินทรัพยปลอดภัยจากความกังวลสถานการณความตึงเครียดระหวาง
เกาหลีและสหรัฐ 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 

(+) PTTGC กําไรสุทธิ 2Q17 อยูที่ 6,603 ลบ. ใกลเคียงกับคาดการณของตลาด 
โดย -50% Q-Q เพราะหยุดซอมโรงงาน, ขาดทุนสต็อก, และอัตรากําไรสายโอ
เฟนสรวมถึงอะโรมาติกสลดลงสูระดบัปกติ สวนเมื่อเทียบ Y-Y +34% จากฐานที่
ต่ําเพราะปดซอมโรงงานมาก แนวโนม 3Q17 คาดเพ่ิมขึ้น Q-Q จากการรับรูรายได 
6 บริษัทที่ซื้อจาก PTT ราว 2-3 พันลบ.ตอป และดวย Valuation ที่ยังไมแพง 
โดย PE2017 อยูที่ 9.5 เทา ต่ํากวาคาเฉลี่ยในอดีตที่ 11.9 เทา จึงคงคาํแนะนําซื้อ 
ราคาเปาหมาย 80 บาท   

(+) MINT กําไรสุทธิ 2Q17 อยูที่ 737 ลบ. -62% Q-Q, +1% Y-Y หากตัด
รายการปรับลดมูลคาเงินลงทุน กําไรปกติยังโต 24% Y-Y แมรายไดจะชะลอตาม
ฤดูกาล และคาใชจาย SG&A จะเรงตัวขึ้น แตถูกชดเชยไดทัง้หมดจากอัตรากําไร
ขั้นตนที่ขยายตัวในทุกธุรกิจ เราคาดกําไรจะโตทั้ง Q-Q และ Y-Y ตลอด 3 
ไตรมาสขางหนา จาก High Season ของโรงแรมในโปรตเุกสและตอเน่ืองดวย 
High Season ของในประเทศ ยังแนะนําซื้อ ราคาเปาหมาย 43 บาท   

(-) TASCO กําไรปกติ 2Q17 อยูที่ 268 ลบ. -76% Q-Q, -58% Y-Y เพราะ
ขาดทุนจากการ Hedging ตามราคานํ้ามันและยางมะตอยทีป่รับตัวลงแรง  สวน
อัตรากําไรขั้นตนเหลือเพียง 6.6% ต่ําสุดในรอบ 11 ไตรมาส แนวโนม 2H17 จะดี
ขึ้นตามฤดูกาลและราคายางมะตอยที่เร่ิมฟน แตกําไร 1H17 ที่แยกวาคาดทําใหเรา
ปรับประมาณการป 2017-2018 ลงปละ 9-10% และปรับราคาเปาหมายลงเหลือ 
22 บาท จาก 26 บาท ราคาหุนเต็มมูลคา แนะนําขาย 

(+) SYNEX กําไรสุทธิ 2Q17 อยูที่ 151 ลบ. +2% Q-Q, +86% Y-Y จาก
กระแสขุดบิทคอยท และกลุม Smart phone ที่กลับมาโต รวมถึงการทําการตลาด
เชิงรุกรวมกับเจาของแบรนดสินคา ดวยกําไร 1H17 ที่ดีกวาคาดมากและปกติคร่ึงป
หลังจะดีกวาคร่ึงปแรก เราจึงปรับกําไรปน้ีขึ้น 23% อยูที่ 584 ลานบาท (+43% 
Y-Y) ไดราคาเปาหมายใหมที่ 18.50 บาท ยังคงแนะนําซื้อ    

(0) IT กําไรสุทธิ 2Q17 อยูที่ 20 ลบ. +233% Q-Q, +92% Y-Y จากทั้งรายได
ที่โต Q-Q และ Y-Y คร้ังแรกในรอบ 3 ปที่ Turnaround ซึ่งถือวาเหนือความ
คาดหมายของเราอยางมาก ผนวกกับอัตรากําไรสุทธิที่ยืนเหนือ 1% จากแผนปรับ
โครงสรางองคกรและลดคาใชจาย รวมถึงการปรับ Product Mix มาขายมือถือและ
อุปกรณมากขึ้น คาดแนวโนม 3Q17 ยังสดใสตอเน่ืองกอนจะไปชะลอตัวใน 4Q17 
เหมือนทุกป แตดวยความที่ราคาหุนปรับขึ้นรับงบจน Upside เหลือนอยเมื่อเทียบ
กับราคาเปาหมายที่ 5.00 บาท จึงแนะนําถือ 

Market Summary (Bloomberg) 

 9-08-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,571.51 -0.38 -0.43 -0.29 
SET50 999.47 -0.29 -0.27 -0.45 
Daily turnover  34,898.10 (Bt mn) 
Market cap  15,571.60 (Bt bn) 
Market P/E  16.42 (x) 
Market P/BV  1.90 (x) 
Market yield  3.07 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 15.54 14.04 
China 14.53 12.91 
Hong Kong 13.15 12.07 
Indonesia 16.72 14.59 
Korea 10.03 9.22 
Philippines 19.32 17.29 
Taiwan 14.85 13.81 
S&P500 18.95 17.02 

Investors Summary (SET) 

9-08-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 10,871.62 10010.34 861.28 
Proprietary (Bt mn) 3,725.53 3589.16 136.37 
Local Institution(Bt mn) 4,104.68 4457.24 -352.56 
Retail (Bt mn) 16,196.31 16841.39 -645.08 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

9-08-17 Buy Sell Net 

Institution 11,457 15,648 -4,191 
Foreign 7,514 19,603 -12,089 
Local 67,971 51,691 16,280 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 9 Aug 8 Aug 7 Aug 4 Aug 3 Aug 

AOT 221.37 18.66 54.22 51.96 27.30 
KBANK 104.89 27.35 90.89 64.13 35.73 

KCE 72.75 35.65 47.55 62.23 3.01 
SCB 45.86 73.28 146.25 40.88 - 

PTT 43.55 3.60 66.81 116.44 -  

 

ปจจัยที่ตองติดตาม 
10 ส.ค. - ไทย: ประมูลรถไฟทางคู นครปฐม-หัวหิน (1.58 หม่ืนลบ.)  

- ฟลิปปนส: ดุลการคา (มิ.ย.), ประชุมธนาคารกลาง 
- สหรัฐฯ: ดัชนีราคาผูผลิต (ก.ค.), ยอดผูขอรับสวัสดิการวางงาน
รายสัปดาห  

11 ส.ค. - สหรัฐฯ: ดัชนีราคาผูบริโภค (ก.ค.)  
- ฮองกง: 2Q17 GDP 
- สิงคโปร: 2Q17 GDP 

14 ส.ค. - จีน: ยอดคาปลีก (ก.ค.), ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (ก.ค.)  
- ญี่ปุน: 2Q17 GDP  

16 ส.ค. - ไทย: กนง. ประชุม (คาดคงดอกเบ้ีย)  

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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• (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนปดลบ โดยสาเหตุหลักมาจากความตึง
เครียดระหวางเกาหลีเหนือ และ สหรฐั โดยเกาหลีเหนือขูวาจะโจมตี
เกาะกวมซ่ึงเปนท่ีต้ังของกองทัพสหรัฐ อีกท้ังยังมีแรงกดดันจากผล
ประกอบการของวอลท ดิสนียที่ออนแอ 

• (-) ดานตลาดหุนยุโรปปดลบโดยปจจัยกดดันมาจากความเสี่ยงดาน
การเมืองการระหวางเกาหลีเหนือ และ สหรัฐท่ีดูจะรุนแรงข้ึน 

• (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดผสม โดยมีแรงซ้ือกลับหลังเม่ือ
วานตลาดปรับตัวลงแรง อยางไรก็ตาม ตลาดยังเฝาติดตามความตึง
เครียดระหวางสหรัฐ และ เกาหลีเหนืออยางใกลชิด 

• (0) คาเงินบาทเชาน้ีปรับตัว Sideway โดยลาสุดเคล่ือนไหวในกรอบ
แคบๆแถว 33.20-33.23 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.24 33.26 0.04 

US$/ Euro 1.18 1.18 0.02 

Yen/ US$ 110.10 110.07 -0.03 

Yuan/ US$ 6.67 6.71 0.48 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 49.59 49.56 0.06 

GOLD 1,281.00 1,279.30 0.13 

BDI 1,038.00 1,036.00 0.19 

ZINC 2,931.50 2,925.00 0.22 

CRB index 181.56 181.09 0.26 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ก.ย. ปดบวก 0.39 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูที ่ 49.56 ดอลลาร/บารเรล ขานรับตัวเลขส
ตอกนํ้ามันดิบจาก EIA ท่ีลดลง 6.5 ลานบารเรล มากกวาท่ีตลาดคาด
ท่ี 2.7 ลานบารเรล 

• ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดบวก 16.70 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูที่ 1,279.30 ดอลลาร/ออนซ โดยมีแรงซ้ือเขามาใน Safe 
heaven อยางมากหลังนักลงทุนมีความกังวลมากข้ึนเกี่ยวกับ
สถานการณระหวางเกาหลีเหนือ และ สหรัฐ 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,571.51 -0.38 -0.43 -0.29 

SET50 999.47 -0.29 -0.27 -0.45 

Dow Jones 30 22,048.70 -0.17 -0.20 0.72 

S&P 500 2,474.02 -0.04 -0.11 0.15 

NASDAQ Comp 6,352.33 -0.28 0.01 0.07 

FTSE 100 7,498.06 -0.59 -0.18 1.71 

Hang Seng 27,757.09 -0.35  0.83 1.71 

Nikkei 225 19,738.71 -1.29  -0.91 -0.78 

Shanghai Comp 3,275.57 -0.19  0.41 0.08 

Weighted Taiwan 10,470.38 -0.93  -0.69 0.06 

KOSPI 2,368.39 -1.10  -1.31 -1.60 

Straits Times 3,318.08 - 0.31 0.22 

Kuala Lumpur 1,777.94 -0.21  0.13 0.95 

Jakarta Comp 5,824.01 0.23  0.81 -0.29 

Philippines Comp 7,985.83 -0.01  0.67 -0.40 

S&P ASX 200 5,765.66 0.45 1.24 1.24 

VIX Index 11.11 1.37 10.77 8.28 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 477.89 -0.33 -0.25 2.74 

MSCI Asia Pac Ex Japan 529.18 -0.57 0.23 5.30 

MSCI Asia Ex Japan 657.26 -0.72 0.43 5.49 

MSCI EM Asia 537.92 -0.89 0.51 5.48 

MSCI Thailand 541.79 -0.13 -0.20 0.38 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  297.78 271.69 89.13 8,984.17 

Indonesia 11.96 -34.15 -91.76 414.27 

Philippines 6.78 15.05 21.50 467.97 

Korea  -26.74 -140.73 -643.20 7,986.50 

Taiwan  -292.50 -297.95 -307.76 8,737.74 

Thailand 25.88 -22.50 -207.85 -14.20 

Vietnam -0.75 8.14 29.62 548.04 

Total 22.41 -200.45 -1,110.32 27,124.49 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50Q17 998.50 -2.80 - 2 
S50U17 995.00 -3.20 81,297 349,314 
S50V17 995.50 -2.90 4 6 
S50Z17 997.40 -2.40 5,267 41,442 
S50H18 993.40 -2.40 246 3,582 
S50M18 987.90 -2.40 128 1,748 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 9 Aug 17 change 

ADVANC 185.21 184.00 0.00 
WORK 147.57 61.00 2.52 
SCB 133.45 144.00 0.35 
BH 130.39 187.50 -2.60 
TOP 116.90 87.00 0.00 
PTT 113.27 384.00 0.52 
PTTGC 101.24 72.25 0.35 
CBG 81.67 68.00 -0.73 
HANA 70.88 45.00 2.27 
KBANK 63.27 193.50 0.00 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 9 Aug 17 change 
CPALL -89.42 61.25 -0.41 
CPF -71.17 26.00 1.96 
BANPU -61.11 17.20 -0.58 
BBL -58.01 181.00 0.00 
INTUCH -54.63 58.25 0.00 
AOT -48.28 53.00 -2.30 
TU -29.46 19.80 -1.00 
BGRIM -23.37 17.50 -2.23 
TASCO -16.39 21.70 0.00 
EGCO -15.50 223.00 -0.45 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ARIP (T/A1) 09/08/2017 29/08/2017 

ASAP (T/O) 31/07/2017 18/08/2017 

CI-W1 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

CRANE-W1 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

DTC (T/A1) 27/07/2017 16/08/2017 

ECL (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

ECL-W2 (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

EPCO-W2 (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

GUNKUL-W (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

JMART-W2 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

LOXLEY-W (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

MGT (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

NVD (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

PHOL-W1 (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

SEAOIL-W (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

SKY (T/O) 31/07/2017 18/08/2017 

SKY-W1 (T/O) 31/07/2017 18/08/2017 

WAVE-W1 (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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