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กลยุทธวันน้ี >> เลือกเก็งกําไรหุนที่คาดกําไร 2Q17 แข็งแกรงและจายปนผลสูง 2017SET Target : 1650 
 

ชวนเมาทหุนเดน >> TMB << 
•  คาดกําไร 2H17 ดีกวา 1H17 จากสินเช่ือที่มีแนวโนมเติบโต H-H และการ

ต้ังสํารองที่ลดลงตามแผนควบคุม NPL รวมถึงสภาพคลองที่เพ่ิมข้ึน จากการ
รับรูรายไดตอสัญญาความรวมมือกับ FWD อีก 15 ป ตกปละ 1.3 พันลบ. 
หรือ 330 ลบ.ตอไตรมาส 

• คาดกําไรสุทธิปนี้ +17% Y-Y เปน 9.6 พันลบ. แนะนําซื้อ ราคาเปาหมาย 
2.84 บาท 

• TMB ถือเปนหุนที่ Outperform กลุมแบงกในรอบ 7 สัปดาหที่ผานมา ซึ่งถา
อิงตาม Relative Strength ในอดีต เรามองวามีโอกาส Outperform กลุม
ไดตออีก 5% เปนอยางนอย 

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET เคลื่อนไหวในกรอบ 1,570-1,580 โดยวานน้ีปด
บวกไดนําโดยหุนในกลุมธนาคารหลังจากที่ปรับตัวในชวงหลายวันกอน
หนา ขณะที่นักลงทุนตางชาติยังขายสุทธิในตลาดหุนเปนวันที่ 10 
ติดตอกันอีกเกือบ 900 ลบ. แตพลิกมาซื้อสุทธิในตลาดฟวเจอรสราว 
1,100 ลบ. และไหลเขาพันธบัตรอยางหนาแนนกวา 2.1 หมื่นลบ. 

แนวโนมตลาดวันน้ี : เราคาดวา SET จะยังแกวง Sideways Down ออน
ตัวลงมาทดสอบ 1,575-1,573 จุด โดยมีปจจัยกดดันคือสถานการณตึง
เครียดจากการที่ทรัปมขูโจมตเีกาหลเีหนือหลงัมีรายงานวาสามารถยอ
ขนาดหัวรบนิวเคลียรใหสามารถบรรจุในขีปนาวุธได ขณะที่ราคานํ้ามันดิบ
ออนตัวลงโดยตลาดเร่ิมไมมั่นใจวา OPEC จะสามารถลดการผลิตนํ้ามันได
ตามที่ตกลง สวนฝงบานเรายังคงอยูในชวงการประกาศประกอบการ 
2Q17 ของบริษัทจดทะเบียนอยางหนาแนน เชื่อวาหุนที่มีปจจัยบวก
เฉพาะตัวและจายปนผลสูงยังนาสนใจและเปนแหลงพักเงินทีด่ ี

กลยุทธ : เลือกเก็งกําไรหุนที่คาดกําไร 2Q17 แข็งแกรงและจายปนผล
สูง 

หุนเดนเดือน ส.ค. : EKH, EPG, ITEL, MTLS, SEAFCO 
 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$20ลาน เมด็เงนิ
สวนใหญไหลเขาเกาหลีใต US$66ลาน ขณะที่ไหลออกจากไทย US$27
ลาน และอินโดนีเซีย US$20ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหล
ออกจากภูมิภาค ตลาดกลับมากังวลตอความตึงเครียดระหวางสหรัฐและ
เกาหลีเหนือ 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 

(+) MTLS กําไรสุทธิ 2Q17 แข็งแกรงตามคาดท่ี 571 ลบ. +6.5% Q-Q, +90% Y-Y 
รายไดรวมโดยเฉพาะรายไดดอกเบ้ียโตแข็งแกรง สอดคลองกับยอดการปลอยสินเช่ือ
ใหมทีย่ังทําสถิติสูงสุดเปนประวัติการณ ขณะท่ี Loan spread และ Loan per branch 
กลับมาเติบโต หลังชะลอตัวลงในไตรมาสกอน สวน NPL ยังอยูในระดับตํ่าท่ี 1.18% 
แนวโนมกําไร 2H17 ดีกวาครึ่งปแรก เพราะเปนฤดูกาลของสินเช่ือและคาดคาใชจาย
เปดสาขาชะลอลง แนะนําซ้ือ ราคาเปาหมายป 2017 เทากับ 39 บาท  

(-) KCE กําไรสุทธิ 2Q17 อยูที่ 672 ลบ. +1.5% Q-Q แต -17.2% Y-Y จากตนทุน
ทองแดงท่ีข้ึนแรง และตองปรับลดราคาขายตามเงินบาทท่ีแข็งคา รวมถึงมีเหตุไฟไหม
เครื่องอบสีเคลือบแผนบอรด กําไร 1H17 คิดเปนเพียง 36% ของประมาณการท้ังปที ่
3,420 ลบ. (+16.5% Y-Y) แมคําสัง่ซ้ือจะเรงตัวใน 3Q17 แตปจจัยลบดานตนทุนและ
คาเงินยังไมหายไป เรามีแนวโนมปรบัประมาณการและราคาเปาหมายลงจากเดิม 100 
บาทหลังการประชุมบายวันน้ี  

(0) PCSGH กําไรสุทธิ 2Q17 อยูที ่161 ลบ. +227% Y-Y, +5% Q-Q จากฐานท่ีตํ่า
ในปกอน และอัตรากําไรข้ันตนท่ีเพ่ิมข้ึนตามการบริหารตนทุนและ Economy of scale 
คาดวากําไรจะเรงตัวใน 3Q17 จากการสงมอบช้ินสวนใหบ๊ิกไบคและรถบรรทุก กอนจะ
ออนลงใน 4Q17 ตามฤดูกาล เรายังไมไดจัดทําบทวิเคราะห ถาใหกําไร 2H17 ดีเหมือน 
1H17 กําไรปน้ีจะโต 64% Y-Y อยูที ่ 625 ลบ. อิง PE ในอดีตท่ี 20 เทา จะไดราคา
เหมาะสม 8 บาท Upside ยังจํากัด แนะนําซ้ือเม่ือออนตัว    

(0) MGT กําไรสุทธิ 2Q17 ออกมาตามคาดท่ี 10 ลบ. ลดลง 14% Q-Q ตามปจจัย
ฤดูกาลท่ีเปน Low Season สวนเม่ือเทียบ Y-Y เพ่ิมข้ึน 34% จากฐานท่ีตํ่าเพราะมีการ
ปรับโครงสรางองคกรกอนเขา MAI ในปกอน แนวโนม 2H17 แมยังสดใสตอเน่ือง แต
ไมไดเหนือจากคาดการณของเรา ขณะท่ี เราเริ่มเห็นสญัญาณลบในรายไดท่ีชะลอท้ังท่ี
มีการเพ่ิมทีมขายอีกเทาตัว ซ่ึงเม่ือผนวกกับราคาท่ีข้ึนแรงจนเกินราคาเปาหมายของเรา
ท่ี 3.30 บาท จึงแนะนําขายช่ัวคราว จนกวาประเด็น M&A จะมีความชัดเจน  

(0) PDG กําไรสุทธิ 2Q17 อยูที่ 18 ลบ. -19% Q-Q, -17% Y-Y จากรายไดที่ลดลง
และตนทุนท่ีเพ่ิมข้ึนตามการดีดตัวของ PET ราว 10% YTD คาดกําไรกลับมาฟนใน 
3Q17 เพราะตนทุน PET กลับสูระดับปกติ แตเราปรับกําไรป 2017-2018 ลง 5-9% เพ่ือ
สะทอนลูกคาท่ีหายไปและยอดสั่งซ้ือจากกลุมนํ้าด่ืมท่ีชะลอจากฤดูฝนท่ีมาเร็ว ราคา
เปาหมายลดเหลือ 5.20 บาท จาก 5.50 บาท ยังแนะนําซ้ือ โดยปนผลงวด 1H17 อยูท่ี 
0.08 บาท/หุน XD 21 ส.ค. 17 

Market Summary (Bloomberg) 

 8-08-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,577.44 0.24 -0.05 0.09 
SET50 1,002.40 0.26 0.02 -0.16 
Daily turnover  35,858.60 (Bt mn) 
Market cap  15,571.60 (Bt bn) 
Market P/E  16.47 (x) 
Market P/BV  1.91 (x) 
Market yield  3.07 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 15.58 14.09 
China 14.56 12.94 
Hong Kong 13.18 12.11 
Indonesia 16.65 14.53 
Korea 10.09 9.29 
Philippines 19.36 17.34 
Taiwan 14.97 13.91 
S&P500 18.96 17.02 

Investors Summary (SET) 

8-08-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 11,363.90 12250.29 -886.39 
Proprietary (Bt mn) 3,137.05 4126.67 -989.62 
Local Institution(Bt mn) 5,423.54 3979.98 1443.56 
Retail (Bt mn) 15,934.08 15501.64 432.44 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

8-08-17 Buy Sell Net 
Institution 10,359 6,313 4,046 
Foreign 16,677 11,106 5,571 
Local 25,010 34,627 -9,617 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 8 Aug 7 Aug 4 Aug 3 Aug 2 Aug 

TCAP 80.68 - - 9.25 - 

SCB 73.28 146.25 40.88 - 29.64 
KTB 49.79 1.79 4.23 12.37 9.70 

IVL 46.16 5.55 12.56 16.01 0.95 
DTAC 40.28 11.90 1.40 7.61 16.63  

 

ปจจัยที่ตองติดตาม 
9 ส.ค. - จีน: อัตราเงินเฟอ (ก.ค.) 

- สหรัฐฯ: รายงานสต็อกนํ้ามันดิบของ EIA 
10 ส.ค. - ไทย: ประมูลรถไฟทางคู นครปฐม-หัวหิน (1.58 หม่ืนลบ.)  

- ฟลิปปนส: ดุลการคา (มิ.ย.), ประชุมธนาคารกลาง 
- สหรัฐฯ: ดัชนีราคาผูผลิต (ก.ค.), ยอดผูขอรับสวัสดิการวางงาน
รายสัปดาห  

11 ส.ค. - สหรัฐฯ: ดัชนีราคาผูบริโภค (ก.ค.)  
- ฮองกง: 2Q17 GDP 
- สิงคโปร: 2Q17 GDP 

14 ส.ค. - จีน: ยอดคาปลีก (ก.ค.), ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (ก.ค.)  
- ญี่ปุน: 2Q17 GDP  

16 ส.ค. - ไทย: กนง. ประชุม (คาดคงดอกเบ้ีย)  

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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• (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนปดลบ จากความกังวลดานการเมือง
หลังทรัมประบุจะตอบโตเกาหลีเหนือดวยความรุนแรงหากเห็นวาเปน
ภัยคุกคามตอสหรัฐ ท้ังน้ี รายงานตําแหนงงานนอกภาคเกษตรท่ี
ออกมาสูงสุดในรอบ 17 ปชวยเปนปจจัยหนุนตลาดไดบาง 

• (+) ดานตลาดหุนยโุรปปดบวกเล็กนอย โดยแมมีปจจัยบวกจากคาเงิน
ยูโรท่ีออนคาชวยหนุนหุนกลุมสงออก แตถูกชดชเยจากตัวเลข
เศรษฐกิจเยอรมนี และ จีนท่ีออกมาตํ่ากวาคาด 

• (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดลบจากความกังวลระหวางสหรัฐ
และเกาหลีเหนือ ขณะท่ีนักลงทุนเฝาติดตามตัวเลขเงินเฟอจีนวันน้ี 

• (0) คาเงินบาทเชาน้ีปรับตัวในทิศทางออนคาเล็กนอย โดยลาสุด
เคล่ือนไหวในกรอบแคบๆแถว 33.26-33.28 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.29 33.28 -0.05 

US$/ Euro 1.17 1.18 -0.04 

Yen/ US$ 109.90 110.32 0.38 

Yuan/ US$ 6.71 6.71 -0.01 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 48.99 49.17 -0.37 

GOLD 1,270.40 1,262.60 0.62 

BDI 1,036.00 1,032.00 0.39 

ZINC 2,925.00 2,858.00 2.34 

CRB index 181.09 180.97 0.07 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (-) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ก.ย. ปดลบ 0.22 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูที่ 49.17 ดอลลาร/บารเรล จากความกังวลอุปทานของ
ลิเบีย และ ไนจีเรีย ซ่ึงบดบังขาวบวกจากการลดการสงออกนํ้ามันของ
ซาอุเดือนหนา 0.52 ลานบารเรล/วัน  

• ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดลบ 2.10 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูที่ 1,262.60 ดอลลาร/ออนซ ถูกกดดันจากคาเงินดอลลารแข็ง
คาขานรับขอมูลเศรษฐกิจท่ีแข็งแกรง 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,577.44 0.24 -0.05 0.09 

SET50 1,002.40 0.26 0.02 -0.16 

Dow Jones 30 22,085.34 -0.15 -0.03 0.89 

S&P 500 2,474.92 -0.24 -0.08 0.19 

NASDAQ Comp 6,370.46 -0.21 0.30 0.35 

FTSE 100 7,542.73 0.14 0.41 2.32 

Hang Seng 27,854.91 0.59  0.77 1.65 

Nikkei 225 19,996.01 -0.30  -0.97 -0.83 

Shanghai Comp 3,281.87 0.07  0.61 0.27 

Weighted Taiwan 10,568.97 -0.10  0.19 0.95 

KOSPI 2,394.73 -0.17  -0.72 -1.02 

Straits Times 3,318.08 -0.08  -0.25 -0.34 

Kuala Lumpur 1,781.65 0.21  0.15 0.98 

Jakarta Comp 5,810.56 1.07  0.57 -0.52 

Philippines Comp 7,986.51 -0.07  0.94 -0.14 

S&P ASX 200 5,743.75 0.55 0.96 0.96 

VIX Index 10.96 10.37 9.27 6.82 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 479.45 -0.19 -0.06 3.34 

MSCI Asia Pac Ex Japan 532.22 0.13 0.19 6.34 

MSCI Asia Ex Japan 662.04 0.32 0.50 6.76 

MSCI EM Asia 542.75 0.33 0.64 6.91 

MSCI Thailand 542.49 0.48 0.19 0.51 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -26.09 -26.09 -208.65 8,686.39 

Indonesia -19.93 -46.10 -103.72 402.31 

Philippines 9.11 8.30 14.74 461.22 

Korea  -39.04 117.90 -384.57 8,245.13 

Taiwan  -13.31 -5.44 -15.24 9,030.25 

Thailand -26.63 -48.38 -233.73 -40.08 

Vietnam 4.96 8.89 30.37 548.79 

Total -110.93 9.08 -900.80 27,334.01 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50Q17 1,001.30 2.60 - 2 
S50U17 998.20 1.80 49,299 347,104 
S50V17 998.40 2.60 - 2 
S50Z17 999.80 1.20 2,586 41,027 
S50H18 995.80 1.60 97 3,478 
S50M18 990.30 1.20 64 1,636 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 8 Aug 17 change 

BH 310.29 192.50 2.12 
ADVANC 279.50 184.00 -2.13 
KBANK 153.49 193.50 2.65 
TOP 127.11 87.00 2.05 
KCE 95.50 84.00 -2.61 
PTTGC 94.19 72.00 -0.35 
CPN 72.65 68.25 -0.73 
PTTEP 61.95 87.00 -0.57 
CENTEL 50.75 41.50 -0.60 
LH 46.42 10.10 1.00 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 7 Aug 17 change 
SCC -198.80 486.00 -2.41 
IVL -186.59 37.25 -0.67 
CPALL -158.48 61.50 0.41 
KKP -148.19 67.50 0.37 
AOT -107.53 54.25 3.33 
SCB -63.03 143.50 -1.03 
HMPRO -62.84 9.70 -1.02 
BANPU -56.30 17.30 2.98 
TCAP -46.74 45.75 -1.08 
SIRI -42.79 2.14 1.90 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ARIP (T/A1) 09/08/2017 29/08/2017 

ASAP (T/O) 31/07/2017 18/08/2017 

CI-W1 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

CRANE-W1 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

DTC (T/A1) 27/07/2017 16/08/2017 

ECL (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

ECL-W2 (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

EPCO-W2 (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

GUNKUL-W (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

JMART-W2 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

LOXLEY-W (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

MGT (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

NVD (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

PHOL-W1 (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

SEAOIL-W (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

SKY (T/O) 31/07/2017 18/08/2017 

SKY-W1 (T/O) 31/07/2017 18/08/2017 

WAVE-W1 (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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