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กลยุทธวันน้ี >> เก็งกําไรหุนที่คาดกําไร 2Q17 แข็งแกรงและปนผลสูง 2017SET Target : 1650 
 

ชวนเมาทหุนเดน >> BANPU << 
•  ในชวง 2 เดือนที่ผานมาราคาถานหิน New Castle +32% ราคาหุน ITMG 

(BANPU ถือ 65%) +36% แตราคาหุน BANPU ยังอยูที่เดิม ทั้งที่กาํไรปกติ 
2Q17 จะสดใส เราคาด +17% Q-Q, +422% Y-Y (ประกาศงบ 11 ส.ค.) 

• ราคาถานหินปจจุบัน US$96.83/ตัน สูงสุดในรอบ 8 เดือนคร่ึง สวนหนึ่ง
เพราะน้ําทวมใหญในจีนตอนใตทําใหจีนตองใชถานหินเพ่ิมข้ึนเพ่ือผลิต
ไฟฟาแทนการผลิตไฟฟาจากเข่ือน ทําใหราคาถานหิน 2017YTD อยูที่ 
US$81.7/ตัน สูงกวาสมมติฐานของเราทั้งปที่ US$80/ตัน และสูงกวา 
consensus ที่ US$70-80/ตัน ถือเปน upside ตอประมาณการ ซึ่งชวยลด
ผลกระทบจากคดีหงสาได   

• ปจจุบันมี PE 8 เทา ถูกที่สุดในภูมภิาคซึ่งมี PE เฉล่ีย 14-15 เทา แนะนําซื้อ 
ราคาเปาหมาย 24 บาท 

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET แกวงตัวในแดนลบผิดคาดและ Underperform 

ตลาดหุนภูมิภาค ฉุดโดยหุนในกลุมส่ือสารฯและวัสดุกอสรางจากการขึ้น 

XD ของ ADVANC และ SCC ขณะที่นักลงทุนตางชาติยังขายสุทธิใน

ตลาดหุนเปนวันที่ 9 ติดตอกันอีก 724 ลบ. และพลิกมาขายฟวเจอรสคอน

ขางหนาแนนราว 1,800 ลบ. 

แนวโนมตลาดวันน้ี : เราคาดวา SET จะยังแกวงตัว Sideways ในกรอบ 

1,570-1,580 จุด โดยวันน้ี PTTEP ขึ้น XD ซึ่งคาดวาจะกระทบ SET ราว 

0.6 จุด เรามองวาตลาดจะยังคงใหนํ้าหนักกับการประกาศประกอบการ 

2Q17 ของบริษัทจดทะเบียนและจับตาดูตัวเลขนําเขา-สงออกและอัตรา

เงินเฟอของจีน รวมถึงการประชุมกลุมผูผลิตนํ้ามันเร่ืองขอตกลงปรับลด

การผลิต ซึ่งทามกลางสภาวะตลาดที่ยังดเูปราะบางในชวงน้ีเชื่อวาหุนที่

จายปนผลสูงนาไดรับความสนใจและเปนแหลงพักเงินทีด่ ี

กลยุทธ : เก็งกําไรหุนที่คาดกําไร 2Q17 แข็งแกรงและจายปนผลสูง 

หุนเดนเดือน ส.ค. : EKH, EPG, ITEL, MTLS, SEAFCO 
 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$54ลาน เมด็เงนิ
สวนใหญไหลเขาเกาหลีใต US$91ลาน ขณะที่ไหลออกจากอินโดนีเซีย 
US$26ลาน และไทย US$22ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหล
เขาภูมิภาคหลังตัวเลขแรงงานสหรัฐออกมาแข็งแกรงกวาที่คาด ขณะที่
ประธานเฟดสาขาเซนตหลุยสแสดงความเห็นวา Fed นาจะยังชะลอการ
ขึ้นอัตราดอกเบี้ยเน่ืองจากเงินเฟอทียั่งดูน่ิง 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 
(+) ดัชนีกลุม BANK -6% นับตั้งแตประกาศผลประกอบการ underperform 
มากสุดเปนอันดับ 2 รองจากกลุมรับเหมาและอิเล็คทรอนิคส เราคิดวาตลาดกังวล 
NPL มากเกินไปทั้งที่ดูผอนคลายลงแลว แมคาเงินบาทแข็งจะเปนความเส่ียงตอ
กลุมสงออกซึ่งเปนฐานลูกคาหลักของ BBL แตธนาคารอ่ืนมีลูกคากระจายตัว
มากกวาน้ัน สินเชื่อและรายไดดอกเบี้ยที่โตดีใน 2Q17 ถือเปนความสามารถของ
ธนาคาร แนวโนม 2H17 จะดีขึ้นตามวัฏจักรการลงทุน ยังคง Overweight และม ี
KBANK (ราคาเปาหมาย 240 บาท) เปน Top pick      

(+) MTLS แนวโนมกําไร 2Q17 สราง new high ตอ เราคาด +5% Q-Q, 
+88% Y-Y บนสมมติฐานสินเชื่อ +6% Q-Q, +60% Y-Y หักลางตนทนุทางการ
เงินที่ขยับขึ้นได ซึ่งจะทําใหกําไร 1H17 กาวกระโดดถึง 90% Y-Y คุณภาพ
สินทรัพยยังแข็งแกรง คาด NPL ทั้งปประมาณ 1% ต่ําสุดในกลุมการเงิน คาด 
coverage ratio 220% ยังคงแนะนําซื้อ ราคาเปาหมาย 39 บาท      

(+) INTUCH กําไรสุทธิใกลเคียงคาด -8% Q-Q, -63% Y-Y และประกาศจาย
ปนผล 1.25 บาท/หุน Yield 2% XD 16 ส.ค. เราปรับประมาณการกําไรปน้ีขึ้น 3% 
ตามกําไรของ ADVANC ที่ปรับขึ้นไปกอนหนาน้ี และปรับราคาเปาหมายขึ้นเปน 64 
บาทจากเดิม 61 บาท แนะนําซื้อ  

(0) TU หากไมรวมกําไรจาก forex กําไรปกติ +70% Q-Q, -8% Y-Y ดีกวาคาด
เพราะคาใชจายต่ํากวาคาด แตรายไดและอัตรากําไรขั้นตนไมสดใสจากตนทุนปลา
ทูนาที่ปรับขึ้นแรง กําไรทั้งปที่เราคาด +26% อาจมี downside จากเงินบาทที่แข็ง
คาเร็วและราคาปลาทูนาที่ยังสูงขึ้น คงคําแนะนําเพียงถือ ราคาเปาหมาย 24 บาท    

(0) GPSC กําไรสุทธิ 2Q17 ดีกวาเราและตลาดคาด +9% Q-Q, +19% Y-Y แม
ไมรวมคาชดเชยสินไหมประกันภัย 66 ลานบาท กําไรปกติที่ทรงตัว Q-Q, +15% 
Y-Y ก็ดีกวาคาดทั้งที่ไมมเีงินปนผลรับจาก RPCL เหมือน 1Q17 แตชดเชยไดจาก
การปรับขึ้นคา Ft ตนทุนราคากาซลดลง และคาความพรอมจายโรงไฟฟา IPP สูง
กวาคาด แนวโนมกําไร 2H17 จะดีขึ้นเพราะหยุดซอมนอยลง มีโรงไฟฟาใหมเขา
มา 3 แหง (รวม 120 MW) และไดประโยชนจากการขึ้นคา Ft เต็มไตรมาส ราคา
หุนเกินเปาหมายที่ 38 บาทแลวแตม ีupside จากโครงการในอนาคต แนะนําถือ 

Market Summary (Bloomberg) 

 7-08-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,573.67 -0.29 -0.29 -0.15 
SET50 999.79 -0.24 -0.24 -0.42 
Daily turnover  33,269.70 (Bt mn) 
Market cap  15,571.60 (Bt bn) 
Market P/E  16.34 (x) 
Market P/BV  1.90 (x) 
Market yield  3.07 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 15.53 14.04 
China 14.55 12.93 
Hong Kong 13.16 12.09 
Indonesia 16.49 14.39 
Korea 10.14 9.33 
Philippines 19.41 17.39 
Taiwan 15.01 13.96 
S&P500 19.01 17.07 

Investors Summary (SET) 

7-08-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 9,815.07 10539.1 -724.03 
Proprietary (Bt mn) 3,206.32 3286.45 -80.13 
Local Institution(Bt mn) 4,889.15 5290.28 -401.13 
Retail (Bt mn) 15,359.15 14153.86 1205.29 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

7-08-17 Buy Sell Net 

Institution 14,956 9,022 5,934 
Foreign 8,857 17,773 -8,916 
Local 34,691 31,709 2,982 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 7 Aug 4 Aug 3 Aug 2 Aug 1 Aug 

SCB 146.25 40.88 - 29.64 82.30 

KBANK 90.89 64.13 35.73 12.13 64.63 

PTT 66.81 116.44 - 230.97 5.94 

ADVANC 55.99 14.32 18.67 24.02 12.86 

AOT 54.22 51.96 27.30 37.35 49.39  

 

ปจจัยที่ตองติดตาม 
8 ส.ค. - ไทย: SYNEX, MAKRO, KCE ผลประกอบการ 2Q17 
9 ส.ค. - จีน: อัตราเงินเฟอ (ก.ค.) 

- สหรัฐฯ: รายงานสต็อกนํ้ามันดิบของ EIA 
10 ส.ค. - ไทย: ประมูลรถไฟทางคู นครปฐม-หัวหิน (1.58 หม่ืนลบ.)  

- ฟลิปปนส: ดุลการคา (มิ.ย.), ประชุมธนาคารกลาง 
- สหรัฐฯ: ดัชนีราคาผูผลิต (ก.ค.), ยอดผูขอรับสวัสดิการวางงาน
รายสัปดาห  

11 ส.ค. - สหรัฐฯ: ดัชนีราคาผูบริโภค (ก.ค.)  
- ฮองกง: 2Q17 GDP 
- สิงคโปร: 2Q17 GDP 

14 ส.ค. - จีน: ยอดคาปลีก (ก.ค.), ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (ก.ค.)  
- ญี่ปุน: 2Q17 GDP  

16 ส.ค. - ไทย: กนง. ประชุม (คาดคงดอกเบ้ีย)  

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 
Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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• (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนปดบวก โดยดาวโจนสยังนิวไฮตอเปนวันท่ี 

9 จากแรงซ้ือกลุมสินคาผูบริโภค และ เทคโยโลยีหลังรายงานผล
ประกอบการท่ีแข็งแกรง อีกท้ัง ยังมีแรงสงจากตัวเลขจางงานท่ีดีกวา
คาด 

• (-) ดานตลาดหุนยุโรปปดลบ หลังตลาดผิดหวังตอตัวเลขผลผลิต
ภาคอุตสาหกรรมของเยอรมนีเดือนมิ.ย.ท่ีหดตัว 1.1% สวนทางท่ี
ตลาดคาดเพ่ิมข้ึน 0.2% และเปนการหดตัวครั้งแรกในรอบ 6 เดือน 

• (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดผสมโดยตลาดเฝาติดตามการ
ประกาศตัวเลขนําเขา-สงออกจีนท่ีจะประกาศวันน้ี 

• (0) คาเงินบาทเชาน้ีปรับตัว Sideway ในกรอบแคบๆ โดยลาสุด
เคล่ือนไหวแถว 33.25-33.27 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.28 33.28 0.01 

US$/ Euro 1.18 1.18 0.12 

Yen/ US$ 110.76 110.75 -0.01 

Yuan/ US$ 6.72 6.72 0.06 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 49.27 49.39 -0.24 

GOLD 1,264.30 1,264.70 -0.03 

BDI 1,032.00 1,023.00 0.88 

ZINC 2,858.00 2,812.00 1.64 

CRB index 180.97 180.68 0.16 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (-) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ก.ย. ปดลบ 0.19 ดอลลาร/

บารเรล มาอยูที่ 49.39 ดอลลาร/บารเรล โดยตลาดเฝาจับตาการ
ประชุมผูผลิตนํ้ามันวันท่ี 7-8 ส.ค.น้ี วาจะมีมาตราการใดออกมาเพ่ือ
กระตุนใหผูผลิตนํ้ามันทําตามขอตกลงควบคุมการผลิตมากข้ึน 

• ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดบวก 0.10 ดอลลาร/

ออนซ มาอยูที ่1,264.70 ดอลลาร/ออนซ ปดบวกเล็กนอยจากแรงเขา
เก็งกําไรหลังท่ีผานมาราคาทองคําปรบัลดลง 3 วันติดตอกัน 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,573.67 -0.29 -0.29 -0.15 

SET50 999.79 -0.24 -0.24 -0.42 

Dow Jones 30 22,118.42 0.12 0.12 1.04 

S&P 500 2,480.91 0.16 0.16 0.43 

NASDAQ Comp 6,383.77 0.51 0.51 0.56 

FTSE 100 7,531.94 0.27 0.27 2.17 

Hang Seng 27,690.36 0.46  0.50 1.38 

Nikkei 225 20,055.89 0.52  0.43 0.56 

Shanghai Comp 3,279.46 0.53  0.53 0.20 

Weighted Taiwan 10,579.38 0.69  0.49 1.25 

KOSPI 2,398.75 0.14  -0.00 -0.31 

Straits Times 3,320.67 -0.18  0.04 -0.05 

Kuala Lumpur 1,777.91 0.19  0.31 1.14 

Jakarta Comp 5,749.29 -0.49  -0.49 -1.57 

Philippines Comp 7,992.27 0.75  1.20 0.12 

S&P ASX 200 5,773.56 -0.64 0.28 0.28 

VIX Index 9.93 -1.00 -1.00 -3.22 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 480.35 0.27 0.13 3.53 

MSCI Asia Pac Ex Japan 531.51 0.55 0.03 6.20 

MSCI Asia Ex Japan 659.94 0.49 0.34 6.43 

MSCI EM Asia 540.95 0.62 0.42 6.56 

MSCI Thailand 539.90 -0.32 -0.60 0.03 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -136.35 -372.62 -182.56 8,712.48 

Indonesia -26.17 -26.17 -83.79 422.24 

Philippines -0.81 -0.81 5.64 452.11 

Korea  -5.68 85.06 -417.41 8,212.28 

Taiwan  7.88 7.88 -1.93 9,043.57 

Thailand -21.75 -21.75 -207.10 -13.44 

Vietnam 3.93 3.93 25.40 543.83 

Total -178.95 -324.48 -861.75 27,373.07 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50Q17 998.70 -2.30 0 2 
S50U17 996.40 -0.90 54,423 336,451 
S50V17 995.80 -2.30 0 2 
S50Z17 998.60 -0.40 3,904 40,772 
S50H18 997.20 -1.20 104 3,473 
S50M18 989.10 -0.90 73 1,638 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 7 Aug 17 change 
SCC 232.25 490.00 -1.61 
ADVANC 140.78 182.50 -2.93 
IRPC 110.01 5.40 -1.82 
SCB 83.04 141.50 -2.41 
KCE 80.78 81.00 -6.09 
PTT 70.40 382.00 0.53 
BBL 61.39 180.50 -0.82 
BJC 48.13 44.50 0.00 
TOP 46.58 86.25 1.17 
BANPU 41.85 17.30 2.98 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 7 Aug 17 change 
EGCO -89.43 222.00 0.91 
KBANK -78.80 189.00 0.27 
AOT -72.30 54.00 2.86 
CPF -40.47 25.00 0.81 
HANA -27.00 42.75 3.01 
BH -26.95 186.50 -1.06 
TCAP -24.57 47.00 1.62 
SIRI -22.23 2.06 -1.90 
HMPRO -19.17 9.75 -0.51 
CPALL -19.01 61.50 0.41 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ASAP (T/O) 31/07/2017 18/08/2017 

CI-W1 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

CRANE-W1 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

DTC (T/A1) 27/07/2017 16/08/2017 

ECL (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

ECL-W2 (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

EPCO-W2 (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

GUNKUL-W (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

JMART-W2 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

LOXLEY-W (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

MGT (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

NVD (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

PHOL-W1 (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

SEAOIL-W (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

SKY (T/O) 31/07/2017 18/08/2017 

SKY-W1 (T/O) 31/07/2017 18/08/2017 

WAVE-W1 (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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