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กลยุทธวันน้ี >> เก็งกําไรหุนที่คาดกําไร 2Q17 แข็งแกรงและกลุมรับเหมา 2017SET Target : 1650 
 

ชวนเมาทหุนเดน >> FTE << 

•  คาดกําไรสุทธิ 2Q17 +55% Y-Y อยูที่ 26 ลบ. สวนแนวโนม 2H17 ย่ิงโต
แรง Y-Y จากการรับรูงานติดต้ังอุปกรณดับเพลิงให กฟผ. 

•  ไดประโยชนจากเงินบาทแข็ง เพราะสินคากวา 75% นําเขาจากตางประเทศ 
โดยทุก 1% ที่แข็งเปนบวกกับกําไรสุทธิ 4% ต้ังแตตนปแข็งคามาแลว 7% 
ถือเปน upside ตอประมาณการเดิมของเรา 

•  PE2017 อยูที่ 20 เทา ตํ่ากวากลุมที่ 25 เทา ทั้งที่ FTE มีความสามารถใน
การทํากําไรสูงกวาและความเสี่ยงทางการเงินตํ่ากวามาก แนะนําซื้อ ราคา
เปาหมายเดิม 4.00 บาท 

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET แกวงตัว Sideways ในกรอบแคบตามคาดโดย
จับตาดูตัวเลขเศรษฐกิจภาคแรงงานเดือนก.ค.ของสหรัฐฯในคืนวันศุกร 
ขณะที่นักลงทุนตางชาติยังขายสุทธิในตลาดหุนเปนวันที่ 8 ติดตอกันอีก 
936 ลบ. แตยังซื้อฟวเจอรสและพันธบัตรรวมกันราว 3.5 พันลบ. 

แนวโนมตลาดวันน้ี : เราคาดวา SET จะแกวงตัวขึ้นทดสอบระดบั 1,585 
จุดโดยไดรับปจจัยหนุนจากตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรเดือนก.ค.
ของสหรัฐฯที่ออกมาดีกวาคาดและสูงกวา 2 แสนตําแหนงเปนเดือนที่ 2 
ติดตอกัน ขณะที่สัปดาหน้ีจะมีการประกาศผลประกอบการ 2Q17 ของ
บริษัทจดทะเบียนออกมาอยางหนาแนน และมีการประมูลรถไฟทางคู
นครปฐม-หัวหินซึ่งนาจะทําใหกลุมรับเหมามีสีสันหลังจากที่ปรับลงแรงใน
สัปดาหที่ผานมา 

กลยุทธ : เก็งกําไรหุนที่คาดกําไร 2Q17 แข็งแกรงและกลุมรับเหมา 

หุนเดนเดือน ส.ค. : EKH, EPG, ITEL, MTLS, SEAFCO 

 

Fund Flow เมื่อวันศุกรที่ผานมากระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค 

US$297ลาน นําโดยเกาหลีใต US$174ลาน ไตหวัน US$85ลาน และ

ไทย US$28ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางกลบัมาไหลเขาภูมิภาค

ขานรับตัวเลขแรงงานสหรัฐออกมาแข็งแกรงกวาที่คาด 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 
(0) ตัวเลขจางงานสหรัฐฯดีกวาคาด โดยมีการจางงานเพ่ิม 209,000 คน ใน 
ก.ค. 17 มากกวาคาดการณของตลาดที่ 182,000 คน หนุน Dollar Index ขึ้น 1% 
และอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯอายุยาวขึ้นเฉลี่ย 3 bps. ถือเปนปจจัยลบตอ
การไหลเขาของกระแสเงินในระยะส้ัน  

(0) ประมูลรถไฟทางคูนครปฐม-หัวหินสัปดาหน้ี กลุมรับเหมาถูกขายหนัก
ที่สุดในสัปดาหที่ผานมาเพราะกังวลการแขงขันรุนแรง ถาการประมูลรถไฟทางคู
นครปฐม-หัวหิน (1.58 หมื่นลานบาท) 10 ส.ค. น้ีผูชนะเสนอราคาไมตางจากราคา
กลางมากนัก จะทําใหบรรยากาศการลงทุนกลุมรับเหมาดขีึ้น เราไมหวงเร่ืองการตัด
ราคาเพราะยังมีงานที่ซับซอนที่ใชผูรับเหมาที่ชํานาญงานสูงจะประมูลอีกมาก 
แนะนํา CK (ราคาเปาหมาย 40 บาท) STEC (ราคาเปาหมาย 30 บาท) และ 
SEAFCO (ราคาเปาหมาย 16.60 บาท) ที่มี Backlog สูง ฐานะการเงินแกรง   

(0) THCOM กําไรสุทธิ 2Q17 หดตัว 16.4% Q-Q และ 63.4% Y-Y คอนขาง
ออนแอ รายไดยังหดตัวอยางมีนัยยะจากการหยุดใชงานของ NBN และ TOT ซึ่ง
เปนลูกคาหลักบน IPSTAR ขณะทีแนวโนมกําไรใน 2H17 คาดวายังออนแอตอจาก
การหยุดใชงานเต็มไตรมาสและไมมเีงินชดเชยจากการยกเลิกสัญญากอนกําหนด
เขามาชวยเหมือน 2Q17 เราปรับลดกําไรปกติลงราว 30% คาดหดตัว 61.4% Y-Y 
และ 2.1% Y-Y ในป 2017-2018 ตามลําดับ ขณะที่ปจจุบันยังคงไมมคีวามชัดเจน
ในการเจรจากับภาครัฐสําหรับดาวเทียมดวงถดัๆไป ยังคงคําแนะนํา “ขาย” ปรับลด
ราคาพ้ืนฐานเหลือ 17 บาท    

(0) BIG กําไร 2Q17 อยูที่ 155 ลบ. -35% Q-Q, -16% Y-Y จาก Low Season 
และการจัดโปรโมชั่นเพ่ือกระตุนกําลงัซื้อ รวมถึงการถูกบันทึกขาดทนุจากการตี
มูลคาสินคาคงเหลือ 14.21 ลบ. อยางไรก็ตาม แมกําไรจะต่ํากวาเราคาด 9% แต
คาดวาจะเปนจุดต่ําสุดของป และนาจะไดเห็นการฟนกลับเร็วใน 2H17 จากการออ
กรุนใหม และการกระตุนตลาดของผูผลิตกลอง เราคาดกําไรปน้ี 888 ลบ. +5% Y-
Y ราคาปจจุบันซื้อขายบน PE2017 เพียง 15 เทาต่ํากวากลุมซื้อขายสินคาไอทีที่ 
25 เทา จึงยังแนะนําซื้อ ราคาเปาหมาย 5 บาท 

Market Summary (Bloomberg) 

 4-08-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,578.26 0.00 0.00 0.14 
SET50 1,002.19 -0.05 0.00 -0.18 
Daily turnover  34,679.10 (Bt mn) 
Market cap  15,613.86 (Bt bn) 
Market P/E  16.43 (x) 
Market P/BV  1.91 (x) 
Market yield  3.07 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 15.56 14.07 
China 14.48 12.87 
Hong Kong 13.11 12.03 
Indonesia 16.56 14.45 
Korea 10.19 9.37 
Philippines 19.18 17.18 
Taiwan 15.00 13.94 
S&P500 18.98 17.04 

Investors Summary (SET) 

4-08-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 10,407.75 11,343.45 -935.7 
Proprietary (Bt mn) 3,897.54 3,215.85 681.69 
Local Institution(Bt mn) 3,665.51 4,778.97 -1,113.46 
Retail (Bt mn) 16,708.32 15,340.84 1,367.48 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

4-08-17 Buy Sell Net 

Institution 7,533 9,101 -1,568 
Foreign 9,554 5,511 4,043 
Local 27,397 29,872 -2,475 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 4 Aug 3 Aug 2 Aug 1 Aug 31 Jul 

PTT 116.44 - 230.97 5.94 161.43 
KBANK 64.13 35.73 12.13 64.63 128.71 
KCE 62.23 3.01 10.12 18.24 26.23 

IRPC 58.82 14.57 22.08 0.70 - 

AOT 51.96 27.30 37.35 49.39 33.80  

 

ปจจัยที่ตองติดตาม 
7 ส.ค. - อินโดนีเซีย: 2Q17 GDP 

- ไทย: BRRGIF เริ่มเทรด (ราคา IPO 10.30 บาท) 
- ไทย: TU ผลประกอบการ 2Q17 

8 ส.ค. - ไทย: SYNEX, MAKRO, KCE ผลประกอบการ 2Q17 

9 ส.ค. - จีน: อัตราเงินเฟอ (ก.ค.) 
- สหรัฐฯ: รายงานสต็อกนํ้ามันดิบของ EIA 

10 ส.ค. - ไทย: ประมูลรถไฟทางคู นครปฐม-หัวหิน (1.58 หม่ืนลบ.)  
- ฟลิปปนส: ดุลการคา (มิ.ย.), ประชุมธนาคารกลาง 
- สหรัฐฯ: ดัชนีราคาผูผลิต (ก.ค.), ยอดผูขอรับสวัสดิการวางงาน
รายสัปดาห  

11 ส.ค. - สหรัฐฯ: ดัชนีราคาผูบริโภค (ก.ค.)  

14 ส.ค. - จีน: ยอดคาปลีก (ก.ค.), ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (ก.ค.)  

16 ส.ค. - ไทย: กนง. ประชุม (คาดคงดอกเบ้ีย)  

Contact person : Jitra  Amorntham  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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• (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนวันศุกรยังคงปดบวกได โดยดาวโจนสบวก
ติดตอกันเปนวันท่ี 8 และ ยังทํานิวไฮตอ เน่ืองจากการรายงานตัวเลข
การจางงานนอกภาคเกษตรเดือก.ค.ท่ีเพ่ิม 209,000 ตําแหนง 
มากกวาคาด และ อัตราวางงานลดลงสูระดับ 4.3% 

• (+) ดานตลาดหุนยุโรปปดบวกนําโดยกลุมธนาคารหลังสหรัฐประกาศ
ตัวเลขการจางงานท่ีสูงกวาคาด ทําใหเพ่ิมความเปนไปไดที่เฟดจะข้ึน
ดอกเบ้ียอกีครั้งเปนบวกตอกลุมธนาคารท่ีมีธุรกิจในสหรัฐ 

• (+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดบวกตามทิศทางตลาดโลกท่ีได
แรงหนุนจากรายงานการจางงาน 

• (0) คาเงินบาทเชาน้ีปรับตัวในทิศทางแข็งคา โดยลาสุดเคล่ือนไหว
แถว 33.24-33.27 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.26 33.29 0.08 

US$/ Euro 1.18 1.18 0.14 

Yen/ US$ 110.75 110.69 -0.05 

Yuan/ US$ 6.73 6.72 -0.17 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 49.56 49.58 -0.04 

GOLD 1,264.30 1,264.60 -0.02 

BDI 1,032.00 1,023.00 0.88 

ZINC 2,812.00 2,792.00 0.72 

CRB index 180.68 180.65 0.02 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ก.ย. ปดบวก 0.55 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูที ่ 49.58 ดอลลาร/บารเรล เน่ืองจากตัวเลข
เศรษฐกิจสหรัฐท่ีแข็งแกรงเกินคาดนาจะสงผลบวกตอ demand ของ
นํ้ามัน อีกท้ัง แทนขุดเจาะนํ้ามันลดลง 1 แทน ขณะท่ีตลาดเฝาจับตา
การประชุมผูผลิตนํ้ามันวันท่ี 7-8 น้ี 

• ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดลบ 9.80 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูที่ 1,264.60 ดอลลาร/ออนซ ถูกกดดันจากคาเงินดอลลารทีแ่ข็ง
คาหลังตัวเลขการจางงานออกมาดีเกินคาด 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,578.26 0.00 0.00 0.14 

SET50 1,002.19 -0.05 0.00 -0.18 

Dow Jones 30 22,092.81 0.30 0.00 0.92 

S&P 500 2,476.83 0.19 0.00 0.26 

NASDAQ Comp 6,351.56 0.18 0.00 0.05 

FTSE 100 7,511.71 0.49 0.00 1.90 

Hang Seng 27,562.68 0.12  0.00 0.87 

Nikkei 225 19,952.33 -0.38  0.50 0.64 

Shanghai Comp 3,262.08 -0.33  0.00 -0.33 

Weighted Taiwan 10,506.56 0.35  0.42 1.18 

KOSPI 2,395.45 0.36  0.47 0.16 

Straits Times 3,326.52 -0.49  0.16 0.07 

Kuala Lumpur 1,774.53 0.15  0.05 0.87 

Jakarta Comp 5,777.48 -0.05  0.00 -1.09 

Philippines Comp 7,932.82 0.71  0.00 -1.06 

S&P ASX 200 5,720.58 0.87 0.87 0.87 

VIX Index 10.03 -3.93 0.00 -2.24 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 479.07 -0.01 0.31 3.26 

MSCI Asia Pac Ex Japan 528.59 0.12 -0.12 5.62 

MSCI Asia Ex Japan 656.69 0.35 0.10 5.90 

MSCI EM Asia 537.63 0.45 0.00 5.91 

MSCI Thailand 541.61 0.02 -0.65 0.34 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  8.72 -236.27 -46.21 8,848.83 

Indonesia -13.55 -32.35 -57.62 448.41 

Philippines 0.36 4.58 6.45 452.92 

Korea  -4.29 -4.29 -506.76 8,122.93 

Taiwan  -85.28 -50.56 -9.80 9,035.69 

Thailand -28.10 -400.40 -185.35 8.30 

Vietnam 3.63 32.89 21.47 539.90 

Total -118.51 -686.40 -777.82 27,456.98 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50Q17 1,001.00 -0.40 - 2 
S50U17 997.30 -0.20 42,603 342,197 
S50V17 998.10 -0.50 - 2 
S50Z17 999.00 -0.10 1,728 39,548 
S50H18 995.40 0.10 142 3,433 
S50M18 990.00 0.90 11 1,587 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 4 Aug 17 change 
BDMS 205.57 19.60 0.00 
TOP 158.59 87.25 2.35 
CPALL 111.24 61.25 0.00 
ADVANC 90.23 188.00 0.00 
TRUE 60.76 5.70 0.00 
PTT 59.33 381.00 0.26 
BJC 46.54 45.00 1.12 
TMB 45.40 2.32 -2.52 
KCE 43.55 82.75 -4.06 
IVL 42.82 37.50 0.00 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 4 Aug 17 change 
SCC -188.18 496.00 -0.40 
HMPRO -67.22 9.75 -0.51 
KBANK -62.33 188.50 0.00 
SPRC -56.69 16.50 -0.60 
KKP -42.02 67.50 0.37 
STEC -40.05 24.70 0.00 
CPF -35.00 24.70 -0.40 
TCAP -27.52 46.75 1.08 
SEAFCO -23.60 14.50 2.11 
GLOBAL -22.69 13.20 -0.75 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ASAP (T/O) 31/07/2017 18/08/2017 

CI-W1 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

CRANE-W1 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

DTC (T/A1) 27/07/2017 16/08/2017 

ECL (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

ECL-W2 (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

EPCO-W2 (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

GUNKUL-W (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

JMART-W2 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

LOXLEY-W (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

MGT (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

NVD (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

PHOL-W1 (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

SEAOIL-W (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

SKY (T/O) 31/07/2017 18/08/2017 

SKY-W1 (T/O) 31/07/2017 18/08/2017 

WAVE-W1 (T/O) 07/08/2017 15/09/2017 

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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