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กลยุทธวันน้ี >> ยังเนนเก็งกําไรหุนที่คาดกําไร 2Q17 แข็งแกรงและปนผลสูง 2017SET Target : 1650 
 

ชวนเมาทหุนเดน >> SEAFCO << 

• ผูนํางานกอสรางฐานรากที่ไดประโยชนจากโครงการลงทุนลําดับแรก แม
คาดกําไร 2Q17 ชะลอตามฤดูกาล แตงานในมือที่เปนสถิติสูงสุดใหม 2.1 
พันลบ. จะทําใหการรับรูรายไดเรงตัวข้ึน 2H17  

• คาดกําไรปนี้โต 47% Y-Y และโตตอเนื่องอกี 23% Y-Y ในปหนา 

• ราคาปจจุบันคิดเปน PE2018 ที่ 15 เทา ตํ่ากวาคาเฉล่ียระยะยาวที่ 18 เทา 
และในชวงงานชุกเคยเทรดบน PE สูงถึง 30 เทา การพักตัวระยะสั้นจึงมอง
เปนโอกาสซือ้ ราคาเปาหมายป 2018 เทากับ 16.60 บาท 

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET แกวงตัว Sideways ตามคาดโดยจับตาดปูจจัย
สําคัญคือการประชุม BoE และการเปดเผยตัวเลขเศรษฐกิจภาคแรงงาน
เดือนก.ค.ของสหรัฐฯ โดยยังเห็นการเกิด Sector Rotation จากกลุม
รับเหมาฯและอิเล็กทรอนิกสเขากลุมการแพทย ขณะที่นักลงทุนตางชาติ
ยังขายสุทธิในตลาดหุนกวา 2.5 พันลบ. แตยังซื้อฟวเจอรสและพันธบัตร
รวมกันราว 2.8 พันลบ. 
แนวโนมตลาดวันน้ี : เราคาดวา SET จะแกวงตัว Sideways ในกรอบ 
1,574-1,585 จุดโดยตองติดตามตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรเดือน
ก.ค.ของสหรัฐฯในชวงค่ําวันน้ี ขณะที่ประเด็นกดดันตลาดคือเร่ืองความ
มั่นคงของตําแหนงประธานาธิบดีของทรัมปหลังนายมุลเลอรไดแตงตั้ง
คณะลูกขุนขึ้นกรณีการแทรกแซงการเลือกตั้งของรัสเซีย ขณะที่ราคา
นํ้ามันดิบขยับลง 1% เมื่อคืนที่ผานมา ทําหุนที่มีปจจัยบวกเฉพาะตัวเชน
คาดมีกําไร 2Q17 แข็งแกรงและจายปนผลดียังนาจะเปนเปาในการถูกเก็ง
กําไร 
กลยุทธ : ยังเนนเก็งกําไรหุนที่คาดกําไร 2Q17 แข็งแกรงและปนผลสูง 
หุนเดนเดือน ส.ค. : EKH, EPG, ITEL, MTLS, SEAFCO 
 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$698ลาน นํา
โดยเกาหลีใต US$409ลาน ไตหวัน US$200ลาน และไทย US$76ลาน 
ขณะที่ไหลเขาเวียดนาม US$7ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหล
ออกจากภูมิภาค ตลาดรอคอยตัวเลขจางงานนอกภาคเกษตรประจําเดือน
ก.ค.ในวันน้ี ซึ่งอาจบงชี้ทิศทางการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยของ Fed ในปน้ี 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 
(0) BOE ปรับลดประมาณการเศรษฐกิจ โดยยังคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายท่ี 0.25% 
ดวยเสียง 6-2 เพราะกงัวลวา Brexit อาจกระทบเศรษฐกิจในอนาคต และคงวงเงินซ้ือ
พันธบัตรรัฐบาล 4.35 แสนลานปอนดและหุนกูภาคเอกชน 1 หม่ืนลานปอนด และคาด
ปรับดอกเบ้ียข้ึนครั้งแรกใน 3Q18 และปรับลด GDP ปน้ีเหลือ 1.7% จาก 1.9% ปหนา
เหลือ 1.6% จาก 1.7% กดดันคาเงินปอนดรวงอยางรวดเร็ว Bond yield 10 ปรวงลง
เชนกัน 
(0) BBL เรามองวาปญหา NPL ยังถวงผลประกอบการ แมผูบรหิารคาดวาจะคอยๆดีข้ึน 
จากการฟนตัวของกลุมสงออกท่ีเปนฐานลูกคาหลัก แตเรามองการฟนยังจํากัดจากเงิน
บาทท่ีแข็งคาเร็ว ขณะท่ี BBL ไมมีแผน Write-off เหมือนแบงกอื่น เราปรับลดกําไรปน้ี
ลง 7% เหลือ 3.2 หม่ืนลบ. (ทรงตัว Y-Y) จากการเพ่ิม Credit cost เพราะคาด NPL ยัง
สูงข้ึนตลอดท้ังป และปรับราคาเปาหมายลงเหลือ 208 บาท จากเดิม 230 บาท แมจะมี 
Upside พอใหซ้ือ แตยงัมอง KBANK (ราคาเปาหมาย 240 บาท) นาสนใจในกลุมแบงก
ใหญมากกวา จึงคงคําแนะนํา Switch   
(+) IRPC กําไรสุทธิ 2Q17 อยูที่ 1,288 ลบ. -48% Q-Q, -67 Y-Y ตํ่ากวาคาด
เล็กนอย จากขาดทุนสต็อก 712 ลบ. และ Oil Hedging อีก 466 ลบ. แตหากหกั
รายการพิเศษและขาดทุนสต็อกออก กําไรปกติจะอยูท่ี 2,130 ลบ. (+326% Q-Q, 
+2% Y-Y) จากการใชกําลังการผลิตท่ีเพ่ิมข้ึนเพราะไมมีหยุดซอมโรงงาน และ GIM ท่ี
ทรงตัวในระดับสูง สวนแนวโนม 2H17 จะเรงตัวข้ึน จากการใชกําลังการผลิตท่ีสูงข้ึน 
และการขยายกําลังการผลิต PP อีก 3 แสนตันตอป เราคงประมาณการกําไรปกติปน้ี -
21% Y-Y กอนจะ +25% Y-Y ในปหนา แนะนําซ้ือ ราคาเปาหมาย 7.40 บาท    
(+) FTE คาดกําไรสุทธิ 2Q17 ท่ี 26 ลบ. ทรงตัว Q-Q แตเพ่ิมข้ึนถึง 55% Y-Y อยูท่ี 
26 ลบ. จากการสงมอบ Backlog ท่ีเหลือหลัง 1Q17 กวา 295 ลบ. ซ่ึงเปนงานท่ีมีอัตรา
กําไรสูง สวนแนวโนม 2H17 จะยิ่งโตแรงท้ัง H-H และ Y-Y โดยเฉพาะ 3Q17 ท่ีจะรับรู
งานวางระบบปองกันอัคคีภัยให กฟผ. จํานวนมาก และไดประโยชนจากเงินบาทท่ีแข็ง
คาเร็วอีก 5% Q-Q ซ่ึงทุก 1% ท่ีแข็งจะเปนบวกกับกําไรสุทธิ ~4% จากการนําเขา
สินคา ~75% ของตนทุนรวม PE2017 อยูท่ี 18 เทา ตํ่ากวากลุมท่ี 25 เทา ท้ังท่ี
ความสามารถในการทํากําไรสงูกวาและความเสี่ยงทางการเงินตํ่ากวา แนะนําซ้ือ ราคา
เปาหมาย 4 บาท 
(+) BIG ประกาศผลประกอบการ 2Q17 เย็นน้ี เราคาด 171 ลบ. -29% Q-Q, -8% Y-
Y จาก Low Season และการต้ังดอยคาสินคาคงเหลือ แตคาดวาจะเปนจุดตํ่าสุดของป 
และนาจะเห็นการกลับรายการดอยคาใน 3Q17 จากผลของการจัดงาน Big Pro Days 
ราคาปจจุบันซ้ือขายบน PE2017 เพียง 15 เทา ตํ่ากวาคาเฉล่ียต้ังแตเขาตลาดท่ี 20 
เทา และตํ่ากวากลุมท่ี 25 เทา แนะนําซ้ือ ราคาเปาหมาย 5.00 บาท   

Market Summary (Bloomberg) 

 3-08-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,578.25 -0.14 -0.18 0.14 
SET50 1,002.69 -0.22 -0.44 -0.13 
Daily turnover  38,579.40 (Bt mn) 
Market cap  15,613.53 (Bt bn) 
Market P/E  16.44 (x) 
Market P/BV  1.91 (x) 
Market yield  3.07 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 15.57 14.08 
China 14.53 12.92 
Hong Kong 13.11 12.04 
Indonesia 16.60 14.48 
Korea 10.12 9.32 
Philippines 19.01 17.03 
Taiwan 14.91 13.88 
S&P500 18.93 17.00 

Investors Summary (SET) 

3-08-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 11,367.84 13883.88 -2516.04 
Proprietary (Bt mn) 3,790.67 4097.82 -307.15 
Local Institution(Bt mn) 6,122.12 4279.42 1842.7 
Retail (Bt mn) 17,298.73 16318.24 980.49 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

3-08-17 Buy Sell Net 
Institution 12,473 11,977 496 
Foreign 13,752 10,721 3,031 
Local 44,006 47,533 -3,527 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 3 Aug 2 Aug 1 Aug 31 Jul 27 Jul 

BH 77.11 7.35 3.52 6.98 - 

KBANK 35.73 12.13 64.63 128.71 66.58 

CBG 35.20 3.44 27.39 6.86 8.50 
BDMS 34.88 13.19 - - 21.53 

AOT 27.30 37.35 49.39 33.80 38.28  

 

ปจจัยที่ตองติดตาม 
4 ส.ค. - ออสเตรเลีย: ธนาคารกลางเปดเผยผลประชุม RBA  

- สหรัฐฯ: ตัวเลขจางงานนอกภาคเกษตร (ก.ค.) 
- ฟลิปปนส: อัตราเงินเฟอ (ก.ค.)  
- ไทย: LPN ผลประกอบการ 2Q17 
- ไทย: BIG ผลประกอบการ 2Q17 

7 ส.ค. - อินโดนีเซีย: 2Q17 GDP 
8 ส.ค. - ไทย: SYNEX ผลประกอบการ 2Q17 
9 ส.ค. - จีน: อัตราเงินเฟอ (ก.ค.) 

- สหรัฐฯ: รายงานสต็อกนํ้ามันดิบของ EIA 
10 ส.ค. - ฟลิปปนส: ดุลการคา (มิ.ย.), ประชุมธนาคารกลาง 

- สหรัฐฯ: ดัชนีราคาผูผลิต (ก.ค.), ยอดผูขอรับสวัสดิการวางงาน
รายสัปดาห  

11 ส.ค. - สหรัฐฯ: ดัชนีราคาผูบริโภค (ก.ค.)  
14 ส.ค. - จีน: ยอดคาปลีก (ก.ค.), ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (ก.ค.)  

 Contact person : Jitra  Amorntham  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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• (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนปดบวก โดยดาวโจนสยังทํานิวไฮตอจาก
ผลประกอบการ และ ตัวเลขเศรษฐกิจท่ีแข็งแกรง อยางไรก็ตาม การ
ขยับข้ึนถูกจํากัดจากกลุมเทคโนโลย ี และ พลังงานตามราคานํ้ามันท่ี
ลดลง ขณะท่ี ตลาดเฝาจับตาตัวเลขจางงานนอกภาคเกษตรวันน้ี 

• (+) ดานตลาดหุนยุโรปปดบวกจากผลประกอบการท่ีออกมาสดใส และ 
ยังมีแรงหนุนจากคาเงินปอนดออนคาหลัง BOE มีมติคงอัตราดอกเบ้ีย  

• (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดผสม โดยนักลงทุนเฝาจับตาตัวเลข
จางงานนอกภาคเกษตรสหรัฐในวันน้ี 

• (0) คาเงินบาทเชาน้ีแกวงตัว Sideway ในกรอบแคบ โดยลาสุด
เคล่ือนไหวแถว 33.22-33.23 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.24 33.26 0.05 

US$/ Euro 1.19 1.19 0.07 

Yen/ US$ 110.07 110.05 -0.02 

Yuan/ US$ 6.72 6.72 0.07 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 49.07 49.03 0.08 

GOLD 1,275.10 1,274.40 0.05 

BDI 993.00 965.00 2.90 

ZINC 2,792.00 2,801.50 -0.34 

CRB index 180.65 181.98 -0.73 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (-) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ก.ย. ปดลบ 0.56 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูที ่ 49.03 ดอลลาร/บารเรล หลังการสงออกนํ้ามันของ
โอเปกเดือนก.ค.ท่ีปรับเพ่ิมข้ึน 0.37 ลานบารเรลตอวัน แมซาอุจะปรับ
ลดการสงออก 0.36 ลานบารเรลตอวัน อยางไรก็ตาม ตลาดเฝาจับตา
การประชุมผูผลิตวันท่ี 7-8 น้ี 

• ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดลบ 4.00 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูที่ 1,274.40 ดอลลาร/ออนซ เน่ืองจากตลาดหุนท่ีปรับข้ึน
ตอเน่ืองสงผลใหความนาสนใจการถือทองคําลดลง 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,578.25 -0.14 -0.18 0.14 

SET50 1,002.69 -0.22 -0.44 -0.13 

Dow Jones 30 22,026.10 0.04 0.90 0.62 

S&P 500 2,472.16 -0.22 0.00 0.08 

NASDAQ Comp 6,340.34 -0.35 -0.54 -0.12 

FTSE 100 7,474.77 0.85 1.44 1.39 

Hang Seng 27,531.01 -0.28  2.04 0.76 

Nikkei 225 20,029.26 -0.25  0.04 0.22 

Shanghai Comp 3,272.93 -0.37  0.61 -0.00 

Weighted Taiwan 10,469.88 -0.47  0.54 0.50 

KOSPI 2,386.85 -1.68  -0.56 -0.63 

Straits Times 3,342.92 -0.18  0.37 0.40 

Kuala Lumpur 1,771.90 0.07  0.27 0.67 

Jakarta Comp 5,780.58 -0.75  -0.87 -1.03 

Philippines Comp 7,876.66 0.05  -2.41 -1.76 

S&P ASX 200 5,735.12 -0.17 0.40 0.09 

VIX Index 10.44 1.56 1.46 1.75 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 479.11 -0.13 0.39 2.94 

MSCI Asia Pac Ex Japan 527.95 -0.61 0.20 5.16 

MSCI Asia Ex Japan 654.43 -0.65 0.28 5.50 

MSCI EM Asia 535.21 -0.76 0.06 5.25 

MSCI Thailand 541.48 -0.26 -0.81 0.13 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  88.64 -244.99 -54.93 8,840.11 

Indonesia -22.89 -18.79 -44.06 461.97 

Philippines 2.70 4.22 6.09 452.56 

Korea  2.71 -558.34 -327.72 8,301.97 

Taiwan  -200.37 34.81 75.57 9,121.07 

Thailand -75.66 -372.31 -157.26 36.39 

Vietnam 7.13 29.26 17.84 536.27 

Total -197.74 -1,126.14 -484.47 27,750.34 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50Q17 1,001.40 -2.20 - 2 
S50U17 997.50 -1.00 65,377 343,367 
S50V17 998.60 -2.10 - 2 
S50Z17 999.10 -1.00 4,623 39,365 
S50H18 995.30 -1.00 148 3,423 
S50M18 989.10 -1.40 83 1,581 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 3 Aug 17 change 
BH 302.30 188.50 4.14 
PTT 295.35 380.00 -0.26 
ADVANC 286.63 188.00 1.90 
BBL 271.92 182.00 1.11 
BDMS 150.55 19.60 0.00 
PTTGC 105.45 72.25 -0.34 
CENTEL 60.79 41.75 1.83 
TOP 56.82 85.25 -0.87 
GLOW 47.76 83.50 -0.60 
CPN 40.54 68.75 -0.36 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 3 Aug 17 change 
KBANK -420.32 188.50 -0.79 
SCC -202.38 498.00 -0.40 
PTTEP -107.91 87.50 0.00 
HANA -96.91 41.50 -4.60 
CPALL -67.84 61.25 0.00 
SIRI -61.69 2.10 -0.94 
EGCO -59.19 220.00 -2.22 
KKP -57.72 67.25 0.00 
AOT -45.24 52.50 0.48 
CPF -33.95 24.80 0.40 

Source: SET 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

2S-W1 (T/O) 26/06/2017 4/08/2017 

ASAP (T/O) 31/07/2017 18/08/2017 

CI-W1 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

CRANE-W1 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

DTC (T/A1) 27/07/2017 16/08/2017 

ECL (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

ECL-W2 (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

ETE (T/O) 26/06/2017 4/08/2017 

JMART-W2 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

KWG (T/O) 26/06/2017 4/08/2017 

LOXLEY-W (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

MGT (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

NVD (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

PHOL-W1 (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

SKY (T/O) 31/07/2017 18/08/2017 

SKY-W1 (T/O) 31/07/2017 18/08/2017 

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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