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กลยุทธวันน้ี >> ยังเนนเก็งกําไรหุนที่คาดกําไร 2Q17 แข็งแกรงและปนผลสูง 2017SET Target : 1650 
 

ชวนเมาทหุนเดน >> FTE << 

• PE2017 ยังตํ่าเพียง 19 เทียบกับคาเฉล่ียระยะยาวของ HARN ซึ่งทําธุรกิจ
ใกลเคียงกันที่ 27 เทา และคาเฉล่ียกลุมคาปลีกที่ 25 เทา  

• คาดกําไรสุทธิป 2017-2019 โตเฉล่ีย 15% ตอป ทั้งจากงานขายอุปกรณ
ดับเพลิงที่โตตามโครงสรางพ้ืนฐานภาครัฐฯ และการสงมอบงานวางระบบ
ปองกันอัคคีภัยสถานีไฟฟาของ กฟผ.  

• กําไร 1Q17 คิดเปน 25% ของคาดการณทั้งปที่ 106 ลบ. (+22% Y-Y) 
ดีกวาอดีตที่กําไรไตรมาส 1 คิดเปนเพียง 19% ของทั้งป 

• วานนี้เปนคร้ังแรกที่ราคาหุนปดไมติดลบ ถือเปนโมเมนตัมที่ดีตอการฟนกลับ
ระยะสั้น แนะนําซื้อ ราคาเปาหมาย 4 บาท 

(FSS เปนผูจัดจําหนายหุน IPO ของ FTE) 
 

ตลาดหุนวานน้ี : SET แกวงตัว Sideways Up ขึ้นมาที่บริเวณ 1,580 
จุดตามคาดจากบรรยากาศการลงทุนที่คอนขางเปนบวก โดยแรงซื้อสวน
ใหญยังคงมาจากฝงสถาบันในประเทศ ขณะที่นักลงทุนตางชาติแมจะยัง
ขายสุทธิในตลาดหุนกวา 2.2 พันลบ. แตเร่ิมพลิกมาซื้อฟวเจอรสกวา 1.3 
พันลบ. ซึ่งเปนสัญญาณทีด่ีขึ้น 

แนวโนมตลาดวันน้ี : เราคาดวา SET จะแกวงตัว Sideways ในกรอบ 
1,575-1,585 จุดหลังตัวเลขการจางงานภาคเอกชนของ ADP เดือนก.ค.
ที่ต่ํากวาคาด ขณะที่ยังมีปจจัยที่ตองติดตามทั้งการประชุม BoE ที่อาจ
ปรับขึ้นดอกเบี้ยคร้ังแรกในรอบ 10 ป รวมถึงตัวเลขเศรษฐกิจภาคแรงงาน
ของสหรัฐฯที่จะเปดเผยในคืนพรุงน้ี สวนฝงบานเรายังตองติดตามการ
ประกาศกําไร 2Q17 ของบริษัทจดทะเบียน ทําใหคาดวาหุนที่คาดมีกําไร 
2Q17 แข็งแกรงและปนผลดียังนาจะเปนเปาในการถูกเก็งกําไร 

กลยุทธ : ยังเนนเก็งกําไรหุนที่คาดกําไร 2Q17 แข็งแกรงและปนผลสูง
หุนเดนเดือน ส.ค. : EKH, EPG, ITEL, MTLS, SEAFCO 

 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$367ลาน นําโดย
ไตหวัน US$295ลาน และเกาหลีใต US$139ลาน ขณะที่ไหลออกจาก
ประเทศไทย US$68ลาน และอินโดนีเซีย US$16ลาน แนวโนมกระแส
เงินทุนมีทิศทางไหลออกจากภูมิภาคเพ่ือรอการเปดเผยตัวเลข PMI จีน 
และตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรเดือนสหรัฐในวันพรุงน้ี 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 
(-) การจางงานภาคเอกชนสหรัฐฯแยกวาคาด โดยตัวเลขงวด ก.ค. 17 อยูที ่
178,000 คน ชะลอตอเน่ืองเปนเดือนท่ี 2 และตํ่ากวาคาดการณของตลาดท่ี 187,000 
คน กลุมท่ีแยคือภาคการผลิต เหมืองแร และการกอสราง ตลาดคาดวาตัวเลขจางงาน
นอกภาคเกษตรศุกรน้ีจะออกมาแยตาม (คาด 181,000 คน งวดกอน 222,000 
คน)  Dollar Index ยังถูกกดดันตอเน่ือง (กดดันตลาดหุนญี่ปุน) หนุนเงินบาทกลับมา
แข็งคาในระยะสั้น สงผลลบตอกลุมสงออก เชน เกษตรอาหาร อิเล็กทรอนิกส และยาน
ยนต  
(+) หุนทีค่าดวาผลประกอบการ 2Q17 จะออกมาดี ยังมีโอกาส Outperform 
ตลาดในชวงสั้น โดยตัวท่ีเราคาดกําไรจะออกมาดีทัง้ Q-Q และ Y-Y ไดแก ASEFA 
BEAUTY FSMART LIT MTLS MBAX ORI PLANB SYNEX และ TACC 
(-) VGI กําไรสุทธิ 1Q18 -44% Y-Y แตกําไรปกติ +23% Y-Y จากการรวมงบของ 
MACO และ Rabbit เขามา กําไรใกลเคียงคาดและคิดเปนประมาณ 20% ของประมาณ
การท้ังปที่เราคาด ยังแนะนําขาย ราคาเปาหมาย 5.05 บาท 
(0) IRPC ประกาศผลประกอบการ 2Q17 วันน้ี เราคาดกําไรปกติที่ 1.5 พันลบ. -13% 
Q-Q, -64% Y-Y จากท้ังสวนตางปโตรเคมีที่ลง และมีขาดทุนสต็อกนํ้ามัน อยางไรก็
ตาม คาดวากําไรจะเรงตัวข้ึนใน 2H17 เพราะไมมีหยุดซอมใหญเหมือน 1H17 และจะ 
COD โครงการขยายกําลังการผลิต PP อีก 3 แสนตันตอป คาดกําไรปน้ี -21% Y-Y แต
จะกลับมาโต +25% Y-Y ในปหนา ยังแนะนําซ้ือ ราคาเปาหมาย 7.40 บาท   
(+) SIS คาสงสินคาไอทีคลาย SYNEX แตถนัดตลาด Enterprise และ Commercial 
สวน SYNEX ถนัด Consumer และ Smart phone แมราคาปจจุบันจะซ้ือขายบน PE 
เพียง 11 เทา ตํ่ากวา SYNEX ท่ี 20 เทา แตเม่ือคิดเปน PEG เทียบการเติบโตเฉล่ีย 3 ป
ขางหนาจะอยูที่ ~1 เทาใกลเคียงกนั ขณะท่ี กระแสบิทคอยทแทบไมบวกกับ SIS 
เพราะขายการดจอนอย กําไร 2Q17 จึงมีแนวโนมทรงตัวท้ัง Q-Q และ Y-Y ตางจาก 
SYNEX ท่ีคาดกําไร 2Q17 +62% Y-Y แนะนําซ้ือ ราคาเปาหมาย 15.50 บาท (งบออก 
8 ก.ค.) 
(+) SWC คาดกําไร 2Q17 ท่ี 50 ลบ. +11% Q-Q, +34% Y-Y จาก High Season 
ซ่ึงปน้ีไดแรงหนุนเพ่ิมเติมจากฤดูฝนท่ีมาเร็ว และตนทุนท่ีลดลงจากท้ังการออนตัวของ
ราคานํ้ามันดิบและเงินบาทท่ีแข็งคาข้ึน สวนการทําเทนเดอรของกลุม TOA เรามองบวก
จาก Synergy ในการเพ่ิมชองทางจําหนาย และยังไมนาทําให SWC ตองออกจากตลาด 
เพราะมีกลุมผูถือหุนใหญท่ีตองการขายทันทีเพียง 28.93% รวมกับของ TOA เดิมแลว
จะเปน 64.93% อีกท้ังราคาในกระดานก็ใกลราคาเสนอซ้ือท่ี 13.25 บาท ยงัแนะนําซ้ือ 
ราคาเปาหมาย 14.70 บาท 

Market Summary (Bloomberg) 

 2-08-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,580.54 0.26 -0.03 0.28 
SET50 1,004.88 0.21 -0.22 0.09 
Daily turnover  41,737.90 (Bt mn) 
Market cap  15,635.99 (Bt bn) 
Market P/E  16.43 (x) 
Market P/BV  1.91 (x) 
Market yield  3.06 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 15.60 14.10 
China 14.52 12.91 
Hong Kong 13.12 12.04 
Indonesia 16.73 14.59 
Korea 10.13 9.33 
Philippines 19.04 17.05 
Taiwan 14.86 13.90 
S&P500 18.98 17.04 

Investors Summary (SET) 

2-08-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 13,605.78 15,850.54 -2,244.76 
Proprietary (Bt mn) 4,397.13 3,899.88 497.25 
Local Institution(Bt mn) 6,547.87 4,925.27 1,622.60 
Retail (Bt mn) 17,187.15 17,062.25 124.90 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

2-08-17 Buy Sell Net 

Institution 7,701 7,571 130 
Foreign 15,030 8,313 6,717 
Local 31,445 38,292 -6,847 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 2 Aug 1 Aug 31 Jul 27 Jul 26 Jul 

PTT 230.97 5.94 161.43 89.24 239.72 
BANPU 61.01 24.63 8.15 37.32 30.28 

MINT 45.94 20.58 131.09 35.77 25.21 
AOT 37.35 49.39 33.80 38.28 150.47 

SCB 29.64 82.30 41.37 54.13 33.26  

 

ปจจัยที่ตองติดตาม 
3 ส.ค. - อังกฤษ: ประชุม MPC ตลาดคาดคงดอกเบี้ย 0.25%  

- ออสเตรเลีย: ดลุการคา (มิ.ย.) 
- สหรัฐฯ: ดัชนีภาคการผลิต ISM (ก.ค.) 
- จีน: PMI ภาคบริการ (ก.ค.) 
- ไทย: IRPC ผลประกอบการ 2Q17  

4 ส.ค. - ออสเตรเลีย: ธนาคารกลางเปดเผยผลประชมุ RBA  
- สหรัฐฯ: ตัวเลขจางงานนอกภาคเกษตร (ก.ค.) 
- ฟลิปปนส: อัตราเงินเฟอ (ก.ค.)  
- ไทย: LPN ผลประกอบการ 2Q17 
- ไทย: BIG ผลประกอบการ 2Q17 

7 ส.ค. - อินโดนีเซีย: 2Q17 GDP 

8 ส.ค. - ไทย: SYNEX ผลประกอบการ 2Q17 
 Contact person : Jitra  Amorntham  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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• (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนปดบวกโดยดาวโจนสปดเหนือ 22,000 จุด
เปนครั้งแรก จากแรงซ้ือในหุน Apple หลังประกาศงบท่ีแข็งแกรง 
ขณะท่ีตัวเลขจางงานภาคเอกชน (ADP) แมตํ่ากวาคาดแตยังอยูใน
ระดับท่ีดี ท้ังน้ี ตลาดเฝาจับตาตัวเลขจางงานนอกภาคเกษตรวันศุกรนี ้

• (-) ดานตลาดหุนยุโรปปดลบ โดยมีแรงขายนําเขามาในหุนกลุม
ธนาคารภายหลังการประกาศผลประกอบการท่ีนาผิดหวัง 

• (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดลบโดยนักลงทุนเฝาจับตาตัวเลข 
PMI ภาคบริการของจีนท่ีจะประกาศในวันน้ี และ ตัวเลขจางงานนอก
ภาคเกษตรสหรัฐในวันพรุงน้ี 

• (0) คาเงินบาทเชาน้ีปรับตัวออนคา โดยลาสุดเคล่ือนไหวแถว 33.26-
33.29 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.31 33.26 -0.16 

US$/ Euro 1.18 1.19 -0.08 

Yen/ US$ 110.73 110.72 -0.01 

Yuan/ US$ 6.72 6.72 -0.06 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 49.45 49.59 -0.28 

GOLD 1,269.80 1,278.40 -0.67 

BDI 965.00 946.00 2.01 

ZINC 2,801.50 2,780.00 0.77 

CRB index 181.98 180.76 0.68 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ก.ย. ปดบวก 0.43 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 49.59 ดอลลาร/บารเรล จากรายงานของ 
EIA ท่ีระบุถึงอัตราการใชกําลังการผลิตของโรงกล่ันท่ีสงูข้ึนสะทอน 
Demand ท่ีแข็งแกรง และ สตอกนํ้ามันดิบท่ีลด 1.5 ลานบารเรล ซ่ึง
แมจะนอยกวาท่ีคาดท่ี 2.9 ลานบารเรล แตยังสวนทางท่ี API ระบุวาจะ
เพ่ิม 1.8 ลานบารเรล 

• ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปดลบ 1.00 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูที่ 1,278.40 ดอลลาร/ออนซ จากการพุงข้ึนของดาวโจนสเหนือ 
22,000 จุดเปนครั้งแรก อยางไรก็ตาม คาเงินดอลลารที่ออนคาชวย
สกัดการปรับลดลง 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,580.54 0.26 -0.03 0.28 

SET50 1,004.88 0.21 -0.22 0.09 

Dow Jones 30 22,016.24 0.24 0.85 0.57 

S&P 500 2,477.57 0.05 0.22 0.29 

NASDAQ Comp 6,362.65 -0.00 -0.19 0.23 

FTSE 100 7,411.43 -0.16 0.58 0.53 

Hang Seng 27,607.38 0.24  2.05 0.77 

Nikkei 225 20,080.04 0.47  0.49 0.66 

Shanghai Comp 3,285.06 -0.23  0.98 0.37 

Weighted Taiwan 10,519.27 0.79  0.11 0.07 

KOSPI 2,427.63 0.19  -0.42 -0.49 

Straits Times 3,348.80 0.32  0.19 0.23 

Kuala Lumpur 1,770.61 0.31  0.17 0.57 

Jakarta Comp 5,824.25 0.33  -0.12 -0.29 

Philippines Comp 7,872.65 -0.43  -2.46 -1.81 

S&P ASX 200 5,744.20 -0.13 0.59 0.28 

VIX Index 10.28 1.88 -0.10 0.19 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 479.76 0.01 0.32 2.92 

MSCI Asia Pac Ex Japan 531.21 -0.02 0.01 5.23 

MSCI Asia Ex Japan 658.74 0.16 0.19 5.14 

MSCI EM Asia 539.30 0.12 0.01 5.05 

MSCI Thailand 542.89 0.27 -0.39 0.06 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -143.57 -333.63 -143.57 8,751.47 

Indonesia -15.81 4.08 -21.19 484.84 

Philippines 9.94 1.50 3.38 449.85 

Korea  -138.61 -290.32 -59.71 8,569.98 

Taiwan  295.00 234.82 275.58 9,321.08 

Thailand -67.47 -296.61 -81.56 112.09 

Vietnam 6.45 22.12 10.71 529.13 

Total -54.07 -658.04 -16.36 28,218.44 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50Q17 1,003.60 2.20 - 2 
S50U17 998.50 1.70 50,204 335,935 
S50V17 1,000.70 2.10 - 2 
S50Z17 1,000.10 1.20 3,779 38,369 
S50H18 996.30 1.30 148 3,408 
S50M18 990.50 0.90 45 1,557 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 2 Aug 17 change 
ADVANC 286.75 184.50 -0.54 
BBL 208.06 180.00 0.28 
PTTEP 168.07 87.50 0.29 
AEONTS 163.05 98.00 0.00 
BANPU 152.51 16.90 0.60 
PTTGC 133.69 72.50 -0.68 
AOT 108.49 52.25 0.48 
SCB 60.89 145.50 0.00 
IRPC 55.18 5.55 1.83 
BJC 51.26 46.25 0.54 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 2 Aug 17 change 
KBANK -532.00 190.00 0.00 
KKP -163.88 67.25 -1.10 
PTT -84.79 381.00 -1.30 
TCAP -76.40 47.25 -0.53 
INTUCH -69.02 58.75 -2.08 
SPRC -62.74 16.80 3.07 
EGCO -60.79 225.00 2.74 
SCC -54.39 500.00 0.00 
DTAC -52.11 55.50 1.37 
TPIPL -52.08 2.20 -1.79 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

2S-W1 (T/O) 26/06/2017 4/08/2017 

ASAP (T/O) 31/07/2017 18/08/2017 

CI-W1 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

CRANE-W1 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

DTC (T/A1) 27/07/2017 16/08/2017 

ECL (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

ECL-W2 (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

ETE (T/O) 26/06/2017 4/08/2017 

JMART-W2 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

KWG (T/O) 26/06/2017 4/08/2017 

LOXLEY-W (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

MGT (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

NVD (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

PHOL-W1 (T/O) 31/07/2017 08/09/2017 

SKY (T/O) 31/07/2017 18/08/2017 

SKY-W1 (T/O) 31/07/2017 18/08/2017 

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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