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กลยุทธวันน้ี >> เก็งกําไรหุนท่ีคาดกําไร 2Q17 แข็งแกรง 2017SET Target : 1650 
 

ชวนเมาทหุนเดน >> ITEL << 

• เราคาดกําไร 2Q17 +30% Q-Q ที่ 24 ลบ. จากการใหเชาโครงขายเพ่ิมข้ึน

และรับรูงานติดต้ังอัตรากําไรสูง สวนทั้งปคาด +121% Y-Y ที่ 149 ลบ. 

• ปจจัยหนุนระยะสั้นคือ งานประมูลติดต้ังเน็ตชายขอบ 9.1 พันลบ. ITEL ผาน

คุณสมบัติ 2 โซน ใน 4 โซน เราคาดหวังโซนภาคใต 1.8 พันลบ. เพราะมี

ความชํานาญในพ้ืนที่ แตถาไมได คาดวาจะไปรับงานตอจาก TRUE ที่ผาน

เกณฑทั้ง 4 โซน เพราะเคยติดต้ังโครงขายใหกันมากอน 

• ดวย Backlog ที่เขามาตอเนื่อง คาดวาจะทําให PE ลดเหลือ 28 เทาในป

หนา ถูกกวาคาเฉล่ีย 5 ปยอนหลังของ SYMC ที่ 30 เทา แนะนําซ้ือ ราคา

เปาหมาย 7 บาท 
 

ตลาดหุนวานน้ี : SET แกวงตัว Sideways Up ผิดคาดแมราคานํ้ามันดิบ
จะปรับลงแรง โดยมีแรงซื้อเขามาในหุนขนาดใหญหลายตัวเชน ADVANC 
SCC ที่จะประกาศกําไรในสัปดาหน้ี ขณะที่สถานะของนักลงทุนตางชาติ
ซื้อสุทธิทั้ง 3 ตลาดรวมกันราว 4.3 พันลบ.  

แนวโนมตลาดวันน้ี : เราคาดวา SET จะแกวงตัวขึ้นไปทดสอบระดับ 
1,580 จุด โดยคาดวาจะไดรับแรงหนุนจากราคานํ้ามันที่ฟนตัวขึ้น 1.3% 
ซึ่งชวยหนุนหุนในกลุมพลังงานใหปรับตัวขึ้นได ขณะที่กระแสเงินทนุ
ตางชาติที่ยังอยูในทิศทางไหลเขาคาดวาจะสงผลใหมีแรงซื้อเขามาในหุน
ขนาดกลาง-ใหญตัวอ่ืนๆ โดยสัปดาหน้ีจะมีการประกาศผลการดําเนินงาน
ของ ADVANC PTTEP และ SCC ทีต่องติดตาม ขณะที่การประชมุ FOMC 
วันที่ 25-26 ก.ค.น้ีเราคาดวายังคงอัตราดอกเบี้ย  

กลยุทธ : เก็งกําไรหุนที่คาดกําไร 2Q17 แข็งแกรง 

หุนเดนเดือน ก.ค. : CK, HANA, IT, KBANK, MTLS 

 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$68ลาน เมด็
เงินสวนใหญไหลออกจากเกาหลีใต US$143ลาน ขณะที่ไหลเขาไตหวัน 
US$65ลาน และไทย US$23ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหล
เขาภูมิภาค IMF ปรับลดประมาณการทางเศรษฐกิจของสหรัฐตอกยํ้า
ความนาสนใจของตลาดหุนภูมิภาคซึง่มีขนาดการเติบโตสูงกวา การซื้อ
ขายอาจเบาบางลงเพ่ือรอผลการประชุม FOMC คืนแรกในวันน้ี 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 
(0) IMF คงประมาณการ GDP โลกเติบโตแข็งแกรง +3.5% ปน้ี
และ  +3.6% ปหนา แตปรับ GDP ของสหรัฐลงเหลือ +2.1% ทั้งในป 2017-18 
เพราะมาตรการกระตุนเศรษฐกิจดูเปนไปไดนอยลง และปรับลด GDP อังกฤษปน้ี
ลงเหลือ +1.7% แตปรับเพ่ิม GDP หลายประเทศในยุโรป ญ่ีปุน รวมถึงจีนและ
อาเซียน  

(0) เชื่อผลประชุมเฟดไมเปนลบตอตลาด เงินเฟอทีต่่ําและการเมืองสหรัฐที่ดู
เส่ียงมากขึ้น เชื่อวาจะทําใหเฟดดึงจังหวะการขึ้นดอกเบี้ยใหชาลง อาจเปนปหนา 
สวนการลดขนาดงบดลุเฟดเชื่อมีผลจํากัด เรายังคาดหวังฟนดโฟลวไหลเขาเพราะ
โมเมนตัมของเศรษฐกิจและผลประกอบการที่จะฟนใน 2H17 

(+) กลุมรับเหมา การประชมุครม.วันน้ีจะมีการขออนุมัติโครงการรถไฟฟาสายสี
มวง ชวงเตาปูน-ราษฎรบูรณะ วงเงิน 1.31 แสนลานบาท สวนวันท่ี 27 ก.ค. จะมี
การประกวดราคารถไฟทางคูหัวหิน-ประจวบ 

(0) BCP เราคาดกําไรสุทธิ 2Q17 -61% Q-Q, -66% Y-Y ที่ 814 ลบ. จาก
ขาดทุนสตอกนํ้ามันและการหยุดซอมโรงกลั่น 26 วัน แตจะกลับมาฟนตวัใน 2H17 
จากการ COD โรงไฟฟาเพ่ิมใน ก.ค. น้ีและไดประโยชนจากสวนตางราคานํ้ามันเตา
ที่ปรับตัวดขีึ้น ราคาปจจุบันถูกกวากลุมในทุกมิติและมีปนผลสูง 5% ตอป แนะนํา
ซื้อ ราคาเปาหมาย 40 บาท  

(+) BH เราคาดกําไรสุทธิ 2Q17 -6% Q-Q, +10% Y-Y เปน 942 ลบ. โดยคาด
รายไดโต Y-Y คร้ังแรกในรอบ 3 ไตรมาส เพราะฤดูฝนมาเร็วและคารักษาพยาบาล
ขยับขึ้นตามการรักษาโรคซับซอน และคาดกําไรทั้งปโตเพียง 7% Y-Y แต
ความสามารถในการสรางอัตรากําไรที่สูงและฐานะทางการเงินรวมถึงกระแสเงินสด
ที่แข็งแกรง ทําใหยังแนะนําซื้อ ราคาเปาหมาย 200 บาท 

(+) KKP เราไมกังวลตอการชะลอของกําไร 2Q17 เพราะคาใชจายที่เพ่ิมขึ้นสวน
ใหญไมตอเน่ือง และคาดกําไรกลับมาฟนเร็วใน 3Q17 จากการรับรูงาน IB แตเพ่ือ
สะทอนสํารองฯที่มากกวาคาดและการขาย NPA ที่ไมสดใส เราจึงปรับกําไรปน้ีลง 
5% เหลือ 5.77 พันลบ. (+4% Y-Y) สงผลใหราคาเปาหมายลดลงเหลอื 73 บาท 
จาก 77 บาท และปรับลดปนผลเหลือ 5 บาทตอหุน จาก 6 บาทตอหุน แตยังให
ผลตอบแทนสูง 7% ตอป แนะนําซื้อ  

Market Summary (Bloomberg) 

 24-07-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,576.73 0.20 0.20 0.13 
SET50 1,000.91 0.27 0.27 0.66 
Daily turnover  35,778.20 (Bt mn) 
Market cap  15,580.61 (Bt bn) 
Market P/E  16.33 (x) 
Market P/BV  1.91 (x) 
Market yield  3.07 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 15.55 14.04 
China 14.32 12.74 
Hong Kong 12.90 11.83 
Indonesia 16.66 14.52 
Korea 10.41 9.64 
Philippines 19.24 17.25 
Taiwan 14.91 13.83 
S&P500 18.96 16.98 

Investors Summary (SET) 

24-07-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 12,209.01 11,431.51 777.50 
Proprietary (Bt mn) 3,556.87 4,733.44 -1,176.57 
Local Institution(Bt mn) 4,007.30 3,374.82 632.48 
Retail (Bt mn) 16,005.05 16,238.46 -233.41 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

24-07-17 Buy Sell Net 

Institution 8,657 5,596 3,061 
Foreign 13,164 7,144 6,020 
Local 25,669 34,750 -9,081 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 24 Jul 21 Jul 20 Jul 19 Jul 18 Jul 

PTT 139.92 76.68 13.41 70.71 26.40 
AOT 117.21 120.51 98.63 7.79 16.40 

ADVANC 84.66 36.64 34.92 38.95 98.28 
MINT 84.41 71.05 23.22 15.55 105.49 

SCC 76.99 66.35 104.23 54.86 19.30  

 

ปจจัยที่ตองติดตาม 
25-26 ก.ค. - สหรัฐ: FOMC ประชุม (ตลาดคาดคงอัตราดอกเบ้ียท่ี 1-1.25%)  
27 ก.ค. -ไทย: ประกวดราคารถไฟทางคูหัวหนิ-ประจวบ, FTE เริ่มเทรด 

(ราคา IPO 2.95 บาท) 
- เกาหลีใต: 2Q17 GDP 

28 ก.ค. - ไทย: ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมและอัตราการใชกําลังผลิต 
(มิ.ย.) 
- ไตหวัน: 2Q17 GDP 
- สหรัฐ: 2Q17 GDP (คาดการณครั้งแรก) 
- ยูโรโซน: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ก.ค.) 

31 ก.ค. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน มิ.ย. 
- จีน: Manufacturing & Non-manufacturing PMI (ก.ค.) 

1 ส.ค. - ไทย: อัตราเงินเฟอ (ก.ค.), Business Sentiment Index (ก.ค.) 
- ยูโรโซน: 2Q17 GDP 

7 ส.ค. -ไทย: BRRGIF เริ่มเทรด (ราคา IPO  บาท) 

 Contact person : Jitra  Amorntham  Register : 014530 
Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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• (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนปดลบหลัง IMF ปรับลดคาดการณ
เศรษฐกิจสหรัฐลงเน่ืองจากความไมแนนอนของนโยบายการคลัง และ 
มาตรการเศรษฐกิจ อยางไรก็ตาม นักลงทุนยังเฝาจับตาการประชุม 
FOMC กลางสัปดาหน้ี โดยสวนใหญคาดวาจะคงอัตราดอกเบ้ียตอไป 

• (-) ดานตลาดหุนยุโรปปดลบนําโดยกลุมยานยนตหลังมีขาววาถูก
สอบสวนกรณีรวมกนัผูกขาดตลาด รวมถึงการเปดเผยขอมูล PMI ภาค
การผลิตเดือนก.ค.ท่ีลดลงสูระดับตํ่าสดุรอบ 6 เดือน 

• (+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดบวกโดยมีปจจัยหนุนจากราคา
นํ้ามันฟนตัว ขณะท่ีตลาดจับตาการประชุม FOMC ชวงกลางสัปดาหน้ี 

• (0) คาเงินบาทเชาน้ีปรับตัวในทิศทางออนคา โดยลาสุดเคล่ือนไหว
แถว 33.39-33.42 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.44 33.41 -0.07 

US$/ Euro 1.16 1.16 -0.03 

Yen/ US$ 111.28 111.10 -0.16 

Yuan/ US$ 6.75 6.77 0.23 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 46.54 46.34 0.43 

GOLD 1,260.10 1,260.70 -0.05 

BDI 977.00 964.00 1.35 

ZINC 2,788.00 2,753.50 1.25 

CRB index 176.23 176.66 -0.24 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ก.ย. ปดบวก 0.57 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูที่ 46.34 ดอลลาร/บารเรล หลังท่ีประชุมผูผลิต
นํ้ามันระบุวาซาอุฯจะลดการสงออกนํ้ามันเดือนส.ค.ลงสูระดับ 6.6 ลาน
บารเรลตอวัน และ จํากัดการผลิตนํ้ามันของไนจีเรยีท่ีระดับ 1.8 ลาน
บารเรลตอวัน 

• ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ส.ค. ปดลบ 0.60 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูที่ 1,254.30 ดอลลาร/ออนซ จากคาเงินดอลลารแข็งคา อยางไร
ก็ตาม นักลงทุนระมัดระวังการซ้ือขายกอนการประชุม FOMC 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,576.73 0.20 0.20 0.13 

SET50 1,000.91 0.27 0.27 0.66 

Dow Jones 30 21,513.17 -0.31 -0.31 0.77 

S&P 500 2,469.91 -0.11 -0.11 1.92 

NASDAQ Comp 6,410.81 0.36 0.36 4.40 

FTSE 100 7,377.73 -1.01 -1.01 0.89 

Hang Seng 26,846.83 0.53  0.53 4.20 

Nikkei 225 19,975.67 -0.62  -0.51 -0.18 

Shanghai Comp 3,250.60 0.39  0.39 1.82 

Weighted Taiwan 10,461.28 0.24  0.17 0.57 

KOSPI 2,451.53 0.06  0.04 2.48 

Straits Times 3,310.80 -0.10  0.24 2.96 

Kuala Lumpur 1,761.99 0.16  0.29 0.04 

Jakarta Comp 5,801.59 0.63  0.63 -0.48 

Philippines Comp 7,962.64 -0.34  -0.34 1.52 

S&P ASX 200 5,688.07 0.74 0.13 0.15 

VIX Index 9.43 0.75 0.75 -15.65 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 476.13 -0.13 0.36 1.96 

MSCI Asia Pac Ex Japan 526.56 0.34 1.00 4.33 

MSCI Asia Ex Japan 653.84 0.52 1.18 4.24 

MSCI EM Asia 536.55 0.56 1.23 4.46 

MSCI Thailand 542.26 0.38 0.23 0.51 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -15.85 286.23 222.09 8,728.41 

Indonesia -24.12 -24.12 -686.45 617.49 

Philippines 1.58 1.58 -9.64 398.43 

Korea  -49.25 -191.70 1,208.42 10,219.10 

Taiwan  65.26 65.26 180.99 9,204.70 

Thailand 23.24 23.24 118.42 511.78 

Vietnam 8.24 8.24 32.47 438.59 

Total 9.10 168.73 1,066.31 30,118.50 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50N17 997.50 -0.40 1 98 
S50Q17 995.90 -0.40 - 2 
S50U17 994.60 1.80 44,289 305,055 
S50Z17 995.80 1.70 2,938 27,605 
S50H18 991.40 0.90 217 2,923 
S50M18 985.70 1.00 45 990 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 24 Jul 17 change 
ADVANC 256.69 188.50 1.89 
EA 223.19 36.75 2.80 
INTUCH 145.69 60.00 1.27 
KBANK 129.03 198.50 0.76 
SCB 115.32 152.50 0.99 
BANPU 97.59 16.40 0.00 
TOP 97.15 83.25 -0.89 
AOT 76.59 51.75 0.98 
SPALI 42.63 23.90 0.42 
BCP 38.94 35.00 2.94 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 24 Jul 17 change 
SCC -187.81 506.00 1.20 
BBL -155.05 180.00 -0.28 
KKP -90.66 69.75 -0.71 
PTTGC -82.50 70.00 0.00 
KTB -74.96 18.20 0.00 
KCE -57.23 93.50 -6.27 
GLOW -50.64 79.50 0.32 
CPALL -42.02 60.75 0.00 
BCH -35.18 14.30 1.42 
TRUE -34.34 5.60 -2.61 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

2S-W1 (T/O) 26/06/2017 4/08/2017 

ASAP (T/O) 19/06/2017 27/07/2017 

CCN (T/O) 11/07/2017 27/07/2017 

CCN-W1 (T/O) 11/07/2017 27/07/2017 

CI-W1 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

CRANE-W1 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

DCORP (T/A1) 13/07/2017 02/08/2017 

DTC (T/A1) 6/07/2017 26/07/2017 

ETE (T/O) 26/06/2017 4/08/2017 

IT (T/A1) 5/07/2017 25/07/2017 

JMART-W2 (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

KWG (T/O) 26/06/2017 4/08/2017 

MGT (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

NVD (T/O) 24/07/2017 01/09/2017 

RS-W3 (T/O) 19/06/2017 27/07/2017 

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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