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กลยุทธวันน้ี >> เก็งกําไรหุนท่ีคาดกําไร 2Q17 แข็งแกรง 2017SET Target : 1650 
 

ชวนเมาทหุนเดน >> TACC << 

• คาดกําไร 2Q17 +33% Q-Q, +19% Y-Y จากปจจัยฤดูกาลที่เปน High 

Season และการแขงขันของตลาดชาเขียว Zenya ในกัมพูชาที่เบาลง  

• คาด 2H17 กลับมาโตโดดเดน จากการเพ่ิมสินคาใหมใน 7-11 และการปรับ

โปรโมช่ันเพ่ือกระตุนยอดทั้ง Zenya และ Jump start ในกัมพูชา รวมถึง 

Sawasdee ในจีน โดยคาดกําไรทั้งป +25% Y-Y อยูที่ 128 ลบ.   

• ราคาปจจุบันซื้อขายบน PEG 1.2 เทา ดีสุดในกลุมเคร่ืองด่ืม และคาดไดรับ

ผลกระทบจากภาษีน้ําตาลนอยสุด แนะนําซื้อราคาเปาหมาย 7.50 บาท 

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET ยังคงแแกวงตัว Sideways ตามคาด แมระหวาง
วันจะทราบผลการประชุม BoJ ที่ยังคงใชนโยบายการเงินแบบผอนคลาย 
และตัวเลขสงออกเดือน มิ.ย.ของไทยที่สูงสุดในรอบ 6 ป อยางไรก็ตาม
ตลาดยังรอดูผลการประชมุ ECB ทําใหกระแสเงินทุนตางชาติยังชะลอการ
ไหลโดยขายสุทธิในตลาดหุนราว 1.25 พันลบ. แตยังซื้อฟวเจอรสและ
พันธบัตรในปริมาณใกลเคียงกัน  

แนวโนมตลาดวันน้ี : เราคาดวา SET ยังคงแกวงตัว Sideways ตอ หลัง 
ECB ยังคงอัตราดอกเบี้ยและวงเงิน QE ที่ 6 หมื่นลานยูโรตอเดือน แตจะ
เร่ิมพูดคุยเร่ืองการลดลดวงเงิน QE ในเดือน ก.ย. น้ี ขณะที่กลุมธนาคาร
บานเรายังมีแรงกดดันเล็กนอยหลังลาสุด BBL รายงานกําไร 2Q17 
ออกมานาผิดหวัง สวน SCB ออกมาตามคาด อยางไรก็ตามกระแสเงินทนุ
ที่ยังอยูในทิศทางไหลเขายังชวยพยุงตลาดได  

กลยุทธ : ยังเนนเก็งกําไรหุนที่คาดมีกําไร 2Q17 แข็งแกรง 

หุนเดนเดือน ก.ค. : CK, HANA, IT, KBANK, MTLS 
 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$7ลาน นํา

โดยอินโดนีเซีย US$56ลาน ไทย US$37ลาน ขณะที่ไหลเขาเกาหลีใต 

US$106ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขาหลังผลการประชมุ 

ECB และ BOJ เปนไปตามทีต่ลาดคาด 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 

(0) SCB กําไรสุทธิ 2Q17 ออกมาใกลเคียงคาดที่ 1.19 หมื่นลบ. ทรงตัว Q-Q 

แต -7% Y-Y ขณะที่ คุณภาพสินเชื่อแข็งแกรง โดยสินเชื่อที่เพ่ิมขึ้นมาจากธุรกิจ

รายใหญ สวน NPL ลดลงสวนทางแบงกใหญอ่ืน จากการลดลงของ NPL ในกลุม

ลูกคาธุรกิจเชนกัน คงราคาเปาหมายป 2017 ที่ 182 บาท แนะนํา ซ้ือ 

 (-) BBL กําไรสุทธิ 2Q17 อยูที่ 8,047 ลบ. -3% Q-Q แต +12% Y-Y นอยกวา

คาด จากคาใชจายที่ไมใชดอกเบี้ยที่สูงเกินคาด หักลางกับรายไดทั้งดอกเบี้ยและ

ไมใชดอกเบี้ยที่ขยายตัวดี สวน NPL เพ่ิมขึ้นเปน 3.7% และดวยคณุภาพหน้ีที่ยัง

นากังวล เราจึงมีแนวโนมปรับราคาเปาหมายลงจาก 230 บาท แนะนําเปลี่ยนไป

ลงทุนใน KBANK ที่เปน Top pick ของแบงกใหญแทน 

(0) KTB เราปรับประมาณการกําไรสุทธิป 2017 ลงเหลือ 2.85 หมื่นลบ. -12%Y-

Y จากการปรับเพ่ิมคาใชจายสํารองหน้ีสูญเพ่ือสะทอนการตั้งสํารองฯที่สูงกวาคาด

ใน 2Q17 แนวโนมกําไร 2H17 คาดดีขึ้น H-H และ NPL มีทิศทางดขีึ้นจากการ

จัดการเชิงรุก แมจะปรับลดราคาเปาหมายลงเหลือ 22 บาท จาก 24 บาท แตราคา

หุนยังซื้อขายต่ํากวามูลคาตามบัญช ีและปนผลยังสูงราว 4.5% ตอป จึงแนะนําซื้อ

ลงทุน 

(+) ERW คาดกําไรสุทธิ 2Q17 ที ่36 ลบ. โตจากที่ทําไดเพียง 1 ลบ. ใน 2Q16 

จากจํานวนนักทองเที่ยวที่เพ่ิมขึ้นและการขยายโรงแรม Hop Inn แนวโนมระยะยาว

ยังสดใส ตามแผนขยายหองพักอีก 50% จากปจจุบันไปจนถึงป 2020 คาดกําไร

สุทธิป 2017-2018 โตเฉลี่ย 189% ตอป แนะนําซื้อ ราคาเปาหมาย 6 บาท  

(0) DCC คาดกําไรสุทธิ 2Q17 ที่ 344 ลบ. ทรงตัว Q-Q แต -4% Y-Y จากฝนที่

ตกเร็ว มีวันหยุดยาวมา และตนทุนกาซพุง คาดกําไรทั้งปน้ีชะลอ -2% Y-Y สวน

การรับจางบริหารให RCI คาดสงผลบวกอยางมีนัยยะในปหนา ราคาปจจุบันเต็ม

มูลคา แนะนําเพียงถือเพ่ือรับปนผลราว 4% ตอป  

Market Summary (Bloomberg) 

 20-07-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,575.28 -0.04 -0.16 0.03 
SET50 998.59 -0.16 -0.07 0.43 
Daily turnover  41,763.10 (Bt mn) 
Market cap  15,564.71 (Bt bn) 
Market P/E  16.32 (x) 
Market P/BV  1.92 (x) 
Market yield  3.07 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 15.53 14.03 
China 14.26 12.69 
Hong Kong 12.86 11.80 
Indonesia 16.74 14.57 
Korea 10.39 9.61 
Philippines 19.13 17.13 
Taiwan 14.90 13.87 
S&P500 18.96 16.97 

Investors Summary (SET) 

20-07-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 14,498.42 15,752.08 -1,253.66 
Proprietary (Bt mn) 4,869.35 4,373.38 495.97 
Local Institution(Bt mn) 5,167.20 5,843.16 -675.96 
Retail (Bt mn) 17,228.08 15,794.43 1,433.65 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

20-07-17 Buy Sell Net 

Institution 9,691 9,629 62 
Foreign 17,463 11,261 6,202 
Local 41,036 47,300 -6,264 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 20 Jul 19 Jul 18 Jul 17 Jul 14 Jul 

KTB 155.39 20.24 28.10 0.51 7.48 
IVL 134.73 86.45 22.17 49.34 10.44 

SCC 104.23 54.86 19.30 49.11 21.13 
AOT 98.63 7.79 16.40 22.77 9.28 

KBANK 85.76 39.23 52.82 26.10 42.20  

 

ปจจัยที่ตองติดตาม 
24 ก.ค. - การประชุมผูผลิตท้ังในและนอกกลุมโอเปค 

- ไทย: ดุลการคา (มิ.ย.) 
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (ก.ค.) 

25 ก.ค. - สหรัฐฯ: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค  

26 ก.ค. - สหรัฐฯ: ประชุมธนาคารกลาง (FOMC)   

27 ก.ค. -ไทย: ประกวดราคารถไฟทางคูหัวหนิ-ประจวบ, FTE เริ่มเทรด 
(ราคา IPO 2.95 บาท) 
- เกาหลีใต: 2Q17 GDP 
- สหรัฐฯ: ยอดสั่งซ้ือสินคาคงทน   

28 ก.ค.  - สหรัฐฯ: 2Q17 GDP  

1 ส.ค.  - จีน: PMI ภาคการผลิต (ก.ค.) 
- ออสเตรเลีย: ประชุมธนาคารกลาง  
- สหรัฐฯ: ISM ภาคการผลิต 

Contact person : Jitra  Amorntham  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 
www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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• (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนปดลบเล็กนอย โดยมีแรงขายนําโดยกลุม
คาปลีกเน่ืองจากมีความกังวลตอดีลธุรกิจระหวางผูประกอบการราย
หน่ึงกับอเมซอน อยางไรก็ตาม ผลประกอบการท่ีคอนขางสดใสจากลุม
เทคโนโลยีชวยใหมีแรงซ้ือพยุงตลาดไวได 

• (-) ดานตลาดหุนยุโรปปดลบ โดยแมการประชุม ECB มีมติคงอัตรา
ดอกเบ้ีย และ คงวงเงิน QE ไปจนถึงสิ้นป อยางไรก็ตาม นายดรากีได
สงสญัญาณวาอาจประกาศแผนการลดวงเงิน QE ในชวงเดือนก.ย.น้ี 
ซ่ึงทําใหคาเงินยโูรปรับตัวแข็งคาสุดในรอบราว 2 ป 

• (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดลบตามทิศทางตลาดโลก 

• (0) คาเงินบาทเชาน้ีแกวงตัว sideway ออกดานขาง โดยลาสุด
เคล่ือนไหวในกรอบ 33.53-33.56 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.56 33.57 0.03 

US$/ Euro 1.16 1.16 -0.05 

Yen/ US$ 112.06 111.91 -0.13 

Yuan/ US$ 6.76 6.75 -0.12 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 46.96 46.92 0.09 

GOLD 1,249.90 1,252.10 -0.18 

BDI 948.00 932.00 1.72 

ZINC 2,727.00 2,747.00 -0.73 

CRB index 178.40 178.66 -0.14 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (-) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ส.ค. ปดลบ 0.33 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูที่ 46.79 ดอลลาร/บารเรล หลังชวงท่ีผานปรับตัวข้ึนมา
ไดดี โดยระหวางการซ้ือขายนํ้ามัน Brent สามารถขยับข้ึนไปเหนือ 50 
ดอลลาร/บารเรล ไดเปนครั้งแรกในรอบ 6 สัปดาห อยางไรก็ตาม ราคา
นํ้ามันปดลบเน่ืองจากนักลงทุนระมัดระวังการซ้ือขายกอนการประชุม
ผูผลิตนํ้ามันวันท่ี 24 ก.ค.น้ี 

• ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ส.ค. ปดบวก 3.50 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,245.50 ดอลลาร/ออนซ ขยับบวกจากคาเงิน
ดอลลารที่ออนคา 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,575.28 -0.04 -0.16 0.03 

SET50 998.59 -0.16 -0.07 0.43 

Dow Jones 30 21,611.78 -0.13 -0.12 1.23 

S&P 500 2,473.45 -0.02 0.58 2.06 

NASDAQ Comp 6,390.00 0.08 1.23 4.06 

FTSE 100 7,487.87 0.77 1.48 2.40 

Hang Seng 26,740.21 0.26  1.33 3.79 

Nikkei 225 20,144.59 0.62  -0.01 0.41 

Shanghai Comp 3,244.87 0.43  0.70 1.64 

Weighted Taiwan 10,499.36 -0.06  -0.02 0.44 

KOSPI 2,441.84 0.49  1.13 2.09 

Straits Times 3,293.13 -0.96  0.17 2.07 

Kuala Lumpur 1,755.63 -0.09  0.04 -0.46 

Jakarta Comp 5,825.21 0.32  -0.11 -0.08 

Philippines Comp 7,904.34 -0.86  0.23 0.78 

S&P ASX 200 5,761.45 -0.59 -0.65 0.10 

VIX Index 9.58 -2.15 0.74 -14.31 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 477.70 0.21 0.83 2.59 

MSCI Asia Pac Ex Japan 525.31 0.08 1.33 4.65 

MSCI Asia Ex Japan 649.22 -0.10 1.12 3.92 

MSCI EM Asia 532.89 -0.11 1.22 4.18 

MSCI Thailand 541.62 -0.14 -0.22 0.89 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  158.09 274.90 210.76 8,717.08 

Indonesia -56.28 -270.97 -629.46 674.47 

Philippines -2.48 9.87 -12.53 395.54 

Korea  1.33 -77.00 1,159.33 10,170.00 

Taiwan  -20.10 231.87 256.47 9,280.18 

Thailand -37.31 11.76 111.60 504.97 

Vietnam 3.65 2.72 21.57 427.69 

Total 46.90 183.15 1,117.74 30,169.93 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50N17 997.50 -2.30 6 98 
S50Q17 995.90 -2.40 - 2 
S50U17 992.30 -1.50 63,299 302,437 
S50Z17 993.70 -1.20 4,438 26,394 
S50H18 990.00 -0.80 334 2,883 
S50M18 984.00 -1.00 113 946 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 20 Jul 17 change 
KBANK 205.11 195.50 -1.51 
TOP 204.49 82.25 -1.50 
AOT 178.60 50.50 3.06 
PTT 167.25 378.00 -0.53 
SCB 146.20 152.00 -0.98 
BCP 71.80 34.00 -0.73 
IVL 66.55 36.75 0.68 
GL 61.88 21.30 4.41 
IRPC 57.86 5.20 0.00 
KTC 53.82 114.00 2.24 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 20 Jul 17 change 
SCC -429.87 504.00 -0.79 
PTTGC -302.90 70.00 0.36 
KTB -147.21 18.10 -2.16 
BBL -144.14 182.50 -1.08 
PTTEP -79.82 84.50 0.00 
CPF -64.42 24.90 -0.40 
BDMS -56.17 19.30 0.00 
KKP -52.67 73.00 -1.35 
BANPU -48.31 16.50 0.00 
TVO -46.77 30.50 0.00 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

2S-W1 (T/O) 26/06/2017 4/08/2017 

ASAP (T/O) 19/06/2017 27/07/2017 

CCN (T/O) 11/07/2017 27/07/2017 

CCN-W1 (T/O) 11/07/2017 27/07/2017 

DCORP (T/A1) 13/07/2017 02/08/2017 

DTC (T/A1) 6/07/2017 26/07/2017 

ETE (T/O) 26/06/2017 4/08/2017 

FVC (T/A1) 4/07/2017 24/07/2017 

FVC-W1 (T/A1) 4/07/2017 24/07/2017 

FVC-W2 (T/A1) 17/07/2017 24/07/2017 

IT (T/A1) 5/07/2017 25/07/2017 

KWG (T/O) 26/06/2017 4/08/2017 

NOK (T/O) 12/06/2017 21/07/2017 

NOK-W1 (T/O) 26/06/2017 21/07/2017 

RS-W3 (T/O) 19/06/2017 27/07/2017 

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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