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กลยุทธวันน้ี >> เก็งกําไรรายตัวท่ีคาดกําไร 2Q17 แข็งแกรง 2017SET Target : 1650 
 

ชวนเมาทหุนเดน >> MBAX << 
• ตลาดกังวลกับบาทแข็งและการแปลง MBAX-W1 มากเกินไป เพราะธุรกิจ

เปน natural hedge จากวัตถุดิบ LDPE และ HDPE ที่นําเขาทั้งหมด และ
ราคาขายถุงซิปล็อคยังอิงเงินบาทแถว 34.5-35 บาท 

• สวน MBAX-W1 ถาแปลงหมด 32.5 ลานหุน จะบ่ันทอนกําไรตอหุน 20% 
แตจะถูกหักลางดวยกําลังการผลิตที่เพ่ิมข้ึน 20% เทากันในปหนา 

• กําไร 2Q17 อาจดีกวาคาดที่ 20 ลบ. เพราะแคยอดสงออก เม.ย.-พ.ค. ทํา
ไดเทาทั้ง 1Q17 ที่มีกําไร 17 ลบ.แลว ไมสอดคลองกับ PE2017 ทีตํ่่าเพียง 
12 เทา เทียบกับชวงกําไรรายไตรมาส 0.13 บาท/หุนเทากัน PE อยูที่ 16-
26 เทา แนะนําซื้อ ราคาเปาหมาย 6.50 บาท จุดเดนยังอยูที่ปนผลสูงถึง 
8% ตอป 

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET แกวงตัว Sideway Down ตามคาด โดยยังไร
ปจจัยบวกใหมและรอดูความชัดเจนของการประชุม BoJ และ ECB รวมถึง
ผลประกอบการกลุมธนาคารบานเรา ขณะที่กระแสเงินทุนตางชาติยังอยู
ในทิศทางไหลเขาโดยซื้อสุทธิในตลาดหุนและพันธบัตร 2.3 พันลบ.และ 
474 ลบ.ตามลําดบั และขายสุทธิในตลาดฟวเจอรสเพียงเล็กนอย  

แนวโนมตลาดวันน้ี : เราคาดวา SET วันน้ีจะยังแกวงตัว Sideways ตอ
โดยถูกกดดันเล็กนอยจากประเด็นการปฏิรูปกฎหมายสุขภาพของสหรัฐฯที่
มีโอกาสจะไมสําเร็จและทําใหตลาดกังวลตอนโยบายอ่ืนๆตามมา อยางไร
ก็ตามสัปดาหน้ีตลาดยังใหความสําคญักับการประกาศผลประกอบการของ
กลุมธนาคารซึ่งหลายๆตัวที่ออกมาแลวไมไดแยกวาคาด ขณะที่การ
ประชุม BoJ และ ECB นาจะยังมีนโยบายผอนคลายทางการเงินตอ ทําให
กระแสเงินทุนตางชาตินาจะยังคงไหลเขาตอในชวง 1-2 เดือนขางหนา  

กลยุทธ : เลือกเก็งกําไรเปนรายตัวที่คาดมีกําไร 2Q17 แข็งแกรง 

หุนเดนเดือน ก.ค. : CK, HANA, IT, KBANK, MTLS 
 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$98ลาน นํา
โดยเกาหลีใต US$159ลาน และอินโดนีเซีย US$81ลาน ขณะที่ไหลเขา
ไทย US$70ลาน และไตหวัน US$63ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมี
ทิศทางไหลเขาภูมิภาค คาเงินดอลลารยังคงออนคาลงตอเมื่อเทียบกับ
คาเงินสกุลหลักๆจากความไมแนนอนดานนโยบายของทรัมป  Emerging 
market จึงมีความนาสนใจมากขึ้น 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 

(+) TCAP กําไรสุทธิ 2Q17 ดีกวาคาดที่ 1,675 ลบ. +5% Q-Q, +14% Y-Y 

จากรายไดดอกเบี้ยและรายไดที่ไมใชดอกเบี้ยที่ดีกวาคาด ขณะที่ สินเชื่อสราง

เซอรไพรสเชิงบวก +1.9% Q-Q สวน NPL ทําจุดต่ําสุดที่ราว 2.26% แตราคาหุน

ขึ้นจน Upside จํากัด จึงยังแนะนําถือ ราคาเปาหมาย 51 บาท 

(+) KTC กําไรสุทธิ 2Q17 ดีกวาคาดและทําจุดสูงสุดใหมที่ 787 ลบ. +7% Q-Q, 

+36% Y-Y จากรายไดดอกเบี้ยรับและคาธรรมเนียมที่ดีกวาคาดมาก กําไรสุทธิ 

1H17 อยูที่ 59% ของประมาณการทั้งปที่ 2.57 พันลบ. +3% Y-Y ยังมี Upside 

เพ่ิมเติมจากคาใชจายทางการตลาดและ Credit cost ที่นอยกวาคาด คงคําแนะนํา

ซื้อ ราคาเปาหมาย 120 บาท 

(+) THANI กําไรสุทธิ 2Q17 ดีกวาคาดและทําจุดสูงสุดใหมที่ 258 ลบ. +5% 

Q-Q, +19% Y-Y จากรายไดดอกเบี้ยและการควบคมุคาใชจาย ทีด่ีกวาคาด 

แนวโนม 2H17 จะดีขึ้น H-H จากการตั้งสํารองฯพิเศษที่จะครบใน 3Q17 และผอน

คลายลงใน 4Q17 ขณะที่ PPOP ยังแข็งแกรง เรามีแนวโนมปรับประมาณการขึ้น 

คงคําแนะนํา ซื้อ ราคาเปาหมาย 6.25 บาท 

(0) ROBINS คาดกําไรสุทธิ 2Q17 ที่ 585 ลบ. -18% Q-Q, -4% Y-Y เพราะ

กําลังซื้อชะลอ ฝนตกเร็ว และมีคาใชจายเปดสาขาใหม คาดกําไรฟนตัวอีกคร้ังใน 

4Q17 ที่เปน High Season และดวยแนวโนม 1H17 ที่แยกวาคาด เราจึงปรับกําไร

ปน้ีลง 10% เปนทรงตัว Y-Y และปรับราคาเปาหมายลงเหลือ 68 บาท จาก 76 

บาท แตยังแนะนําซื้อลงทุน   

(0) PTTEP คาดกําไรปกติ 2Q17 ที่ 6.2 พันลบ. -16% Q-Q, +17% Y-Y จาก

การหยุดซอมแหลงบงกช และกรณ ี ส.ป.ก. ที่ใหโครงการ S1 หยุดผลิต 23 วัน 

แนวโนม 2H17 คาดทรงตัว H-H แต Downside เร่ิมจํากัดเพราะซื้อขายบน PBV ที่ 

0.9 เทา ต่ํากวาคาเฉลี่ยที่ 1.5 เทา และระยะส้ันจะเขาประมูลแหลงบงกชและ

เอราวัณ จึงแนะนําซื้อเก็งกําไร ราคาเปาหมาย 103 บาท     

Market Summary (Bloomberg) 

 18-07-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,571.52 -0.16 -0.40 -0.20 
SET50 996.25 -0.05 -0.31 0.19 
Daily turnover  38,185.60 (Bt mn) 
Market cap  15,583.48 (Bt bn) 
Market P/E  16.26 (x) 
Market P/BV  1.90 (x) 
Market yield  3.10 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 15.43 13.94 
China 14.06 12.51 
Hong Kong 12.79 11.75 
Indonesia 16.68 14.58 
Korea 10.33 9.55 
Philippines 19.25 17.24 
Taiwan 15.00 13.92 
S&P500 18.87 16.85 

Investors Summary (SET) 

18-07-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 15,168.19 12,833.03 2,335.16 
Proprietary (Bt mn) 4,718.30 4,067.20 651.10 
Local Institution(Bt mn) 2,593.38 7,937.75 -5,344.37 
Retail (Bt mn) 15,705.69 13,347.59 2,358.10 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

18-07-17 Buy Sell Net 
Institution 8,157 10,974 -2,817 
Foreign 21,191 22,664 -1,473 
Local 39,270 34,980 4,290 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 18 Jul 17 Jul 14 Jul 13 Jul 12 Jul 

MINT 105.49 5.22 2.25 25.85 12.21 

ADVANC 98.28 32.92 62.13 82.49 69.90 
TOP 75.11 36.88 10.27 10.25 13.61 

KBANK 52.82 26.10 42.20 234.56 120.86 

TRUE 51.85 - 16.87 17.56 4.76  

 

ปจจัยที่ตองติดตาม 
19 ก.ค. - ไทย: BGRIM เริ่มเทรด (ราคา IPO 16.00 บาท) 

- สหรัฐ: Housing starts & Building permits (มิ.ย.) 
20 ก.ค.  - ไทย: ยอดสงออกรถยนต 

- อินโดนีเซีย: ธนาคารกลาง (BI) ประชุม 
- ญี่ปุน: BOJ ประชุม 
- ยูโรโซน: ECB ประชุม, ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ก.ค.) 

24 ก.ค. - การประชุมผูผลิตท้ังในและนอกกลุมโอเปค 
- ไทย: ดุลการคา (มิ.ย.) 
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (ก.ค.) 

25 ก.ค. - สหรัฐฯ: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค  
26 ก.ค. - สหรัฐฯ: FOMC Statement   
27 ก.ค. -ไทย: ประกวดราคารถไฟทางคูหัวหนิ-ประจวบ, FTE เริ่มเทรด 

(ราคา IPO 2.95 บาท) 
- เกาหลีใต: 2Q17 GDP 
- สหรัฐฯ: ยอดสั่งซ้ือสินคาคงทน   

Contact person : Jitra  Amorntham  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 
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• (0) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนปดผสม โดยมีแรงขายในกลุมการเงินจาก
ตัวเลขรายไดธุรกิจเทรดด้ิงท่ีลดลงอยางมาก และ กลุมสุขภาพท่ีการ
พิจารณากฎหมายสขุภาพฉบับใหมสหรัฐมีความลาชาของ อยางไรก็
ตาม หุนกลุมเทคโนโลยียังปรับตัวสูงข้ึนหนุนให Nasdaq ปดนิวไฮได 

• (-) ดานตลาดหุนยุโรปปดลบ โดยนักลงทุนกังวลตอสกุลเงินยโูรท่ีแข็ง
คาแตะระดับสูงสุดในรอบ 14 เดือน ทําใหเกิดความกังวลตอหุนสงออก 

• (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดลบตามทิศทางตลาดโลกโดยนัก
ลงทุนกังวลตอนโยบายการเศรษฐกิจสหรัฐอื่นหลังกฎหมายสขุภาพ
ฉบับใหมของสหรัฐมีความลาชา 

• (0) คาเงินบาทเชาน้ีปรับตัวออนคา ลาสุดเคล่ือนไหวในกรอบ 33.56-
33.62 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.63 33.58 -0.14 

US$/ Euro 1.15 1.16 -0.10 

Yen/ US$ 112.05 112.07 0.02 

Yuan/ US$ 6.75 6.77 0.35 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 46.25 46.40 -0.32 

GOLD 1,241.50 1,241.90 -0.03 

BDI 912.00 900.00 1.33 

ZINC 2,794.00 2,815.00 -0.75 

CRB index 176.88 175.88 0.57 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ส.ค. ปดบวก 0.38 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูที่ 46.40 ดอลลาร/บารเรล เน่ืองจากการ
สงออกนํ้ามันของซาอุฯเดือนพ.ค.ปรับลดลง ขณะท่ีซาอุฯอยูระหวาง
พิจารณาปรับลดการผลิตอีก 1 ลานบารเรลตอวัน  

• ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ส.ค. ปดบวก 8.20 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,241.90 ดอลลาร/ออนซ จากคาเงินดอลลารที่ออน
คาเพราะความไมแนนอนเกี่ยวกับนโยบายเศรษฐกิจของสหรัฐ 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,571.52 -0.16 -0.40 -0.20 

SET50 996.25 -0.05 -0.31 0.19 

Dow Jones 30 21,574.73 -0.25 -0.29 1.05 

S&P 500 2,460.61 0.06 0.05 1.54 

NASDAQ Comp 6,344.31 0.47 0.50 3.32 

FTSE 100 7,390.22 -0.19 0.16 1.06 

Hang Seng 26,524.94 0.21  0.51 2.95 

Nikkei 225 19,999.91 -0.59  -0.63 -0.20 

Shanghai Comp 3,187.57 0.35  -1.08 -0.15 

Weighted Taiwan 10,481.26 0.23  0.46 0.93 

KOSPI 2,426.04 0.04  0.34 1.29 

Straits Times 3,306.08 0.24  0.57 2.47 

Kuala Lumpur 1,754.92 -0.02  -0.00 -0.50 

Jakarta Comp 5,822.35 -0.32  -0.16 -0.13 

Philippines Comp 7,952.92 0.23  0.85 1.40 

S&P ASX 200 5,687.39 0.36 -0.99 -0.24 

VIX Index 9.89 0.71 4.00 -11.54 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 474.44 0.07 1.03 1.05 

MSCI Asia Pac Ex Japan 521.36 0.30 2.39 2.94 

MSCI Asia Ex Japan 646.22 0.32 2.10 3.10 

MSCI EM Asia 530.03 0.30 2.08 3.43 

MSCI Thailand 540.42 -0.11 0.45 0.23 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  58.38 58.38 -5.76 8,500.56 

Indonesia -80.79 -93.70 -452.19 851.74 

Philippines 5.43 9.25 -13.15 394.91 

Korea  -18.42 -172.86 1,063.47 10,074.20 

Taiwan  62.84 108.72 133.32 9,157.03 

Thailand 69.45 52.59 152.43 545.80 

Vietnam 3.56 -0.76 18.10 424.22 

Total 100.45 -38.38 896.22 29,948.46 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50N17 995.80 -1.20 3 102 
S50Q17 994.30 -1.20 - 2 
S50U17 992.30 0.40 64,879 296,588 
S50Z17 993.80 0.50 3,543 25,807 
S50H18 990.10 0.50 134 2,837 
S50M18 983.80 0.50 59 853 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 18 Jul 17 change 
BBL 408.14 186.00 -1.33 
PTT 393.48 380.00 1.06 
KBANK 373.12 197.50 -1.25 
SCC 306.31 510.00 0.79 
ADVANC 241.91 185.50 -1.07 
MINT 235.13 41.25 1.23 
KTB 200.22 18.40 -1.60 
PTTEP 147.69 84.75 0.00 
AOT 124.97 48.25 1.58 
TOP 120.67 80.00 0.95 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 18 Jul 17 change 
PTTGC -207.05 69.50 0.72 
TRUE -93.86 5.90 -0.84 
LH -72.39 9.75 0.00 
CPF -34.64 25.25 1.41 
CPALL -30.24 61.00 0.00 
SAWAD -22.91 52.00 -0.95 
AMATA -15.55 16.00 -1.84 
ESSO -15.19 9.40 -1.57 
LHBANK -12.48 1.80 0.00 
JAS -12.18 7.50 -1.32 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

2S-W1 (T/O) 26/06/2017 4/08/2017 

ASAP (T/O) 19/06/2017 27/07/2017 

CCN (T/O) 11/07/2017 27/07/2017 

CCN-W1 (T/O) 11/07/2017 27/07/2017 

DCORP (T/A1) 13/07/2017 02/08/2017 

DTC (T/A1) 6/07/2017 26/07/2017 

ETE (T/O) 26/06/2017 4/08/2017 

FVC (T/A1) 4/07/2017 24/07/2017 

FVC-W1 (T/A1) 4/07/2017 24/07/2017 

FVC-W2 (T/A1) 17/07/2017 24/07/2017 

IT (T/A1) 5/07/2017 25/07/2017 

KWG (T/O) 26/06/2017 4/08/2017 

NOK (T/O) 12/06/2017 21/07/2017 

NOK-W1 (T/O) 26/06/2017 21/07/2017 

RS-W3 (T/O) 19/06/2017 27/07/2017 

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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