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กลยุทธวันน้ี >> เก็งกําไรหุนท่ีคาดมีกําไร 2Q17 แข็งแกรง 2017SET Target : 1650 

 

ชวนเมาทหุนเดน >> KBANK << 

• คาดกําไร 2Q17 +7% Q-Q จาก Cost to income ratio ท่ีมีแนวโนมลดลงตามแผน
ควบคุมคาใชจาย สวนการปรับลด MRR กระทบ NIM เล็กนอย เพราะมีพอรตสินเช่ือ
รายใหญมากกวา SME และถูกชดเชยจากยอดสินเช่ือ 5M17 ท่ี +2.3% 

• แนวโนม 2H17 จะดีกวา 1H17 จากการลงทุนภาครัฐฯ และคาดคุณภาพหน้ีดีข้ึนจาก
สัดสวนของสินเช่ือดีที่เพ่ิมข้ึน เรายังชอบ KBANK มากสุดในกลุมแบงกใหญ แนะนํา
ซ้ือ ราคาเปาหมาย 240 บาท  

• NVDR กลับมาเรงซ้ือมากข้ึน แตคิดเปนเพียง 26% ของ Turnover ต้ังแตตนปเคย
สูงสุดถึง 59% สวนยอด SBL ยังตํ่ากวา 10% ของ Turnover จึงคาดวา KBANK ยัง
เปนหุนเปาหมายในการซ้ือของตางชาติรอบน้ี   

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET ปรับตัวในแดนบวกไดตอเน่ืองตามคาดจาก
บรรยากาศการลงทุนที่คอนขางสดใส โดยหุนขนาดใหญเปนตัวนําตลาด
จากกระแสเงินทุนตางชาติที่พลิกกลับมาไหลเขาสินทรัพยเส่ียง โดยซือ้
สุทธิในตลาดหุนและฟวเจอรส 1.4 พันลบ.และ 2.2 พันลบ.ตามลําดบั 
ขณะที่ขายสุทธิในตลาดพันธบัตร 6 พันลบ. 

แนวโนมตลาดวันน้ี : เราคาดวา SET ยังมีแนวโนมแกวงตัว Sideways 
Up ตอ จากถอยแถลงของประธาน FED ตอสภาคองเกรสที่ยังใหความ
มั่นใจวาการลดขนาดงบดุลจะไมกระทบตอตลาดเงินและการเติบโตของ
เศรษฐกิจ โดยเราคาดวากระแสเงินทุนตางชาติยังมีแนวโนมไหลเขา
ตลาดหุนบานเราตอ ขณะที่ราคานํ้ามันดิบยังปรับขึ้นเปนวันที่ 6 ติดตอกัน
อีก 1.3% ซึ่งเปนบวกตอหุนในกลุมพลังงานรวมถึงหุนขนาดใหญอ่ืนๆให
ปรับตัวขึ้นหนุนตลาดได   

กลยุทธ : เก็งกําไรหุนที่คาดมีกําไร 2Q17 แข็งแกรง และไดประโยชน
จากดอกเบี้ยระดับต่ํา 

หุนเดนเดือน ก.ค. : CK, HANA, IT, KBANK, MTLS 
 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$388 นําโดยเกาหลี

ใต US$344ลาน ไตหวัน US$67ลาน และไทย US$42ลาน ขณะท่ีไหลออก
อินโดนีเซีย US$61ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขาภูมิภาค 
สินทรัพยเสี่ยงมีความนาสนใจข้ึนมาอกีครั้งหลังทิศทางการปรับข้ึนอัตรา
ดอกเบ้ียของสหรัฐจะคอยเปนคอยไป 

 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 
(+) Yellen แถลงเปนบวกตอหุนและโภคภัณฑ การแถลงสภาวันท่ี 2 ของ Yellen 
ย้ําวาการข้ึนดอกเบ้ียจะทําแบบระมัดระวัง ตลาดตีความวาโอกาสท่ีจะข้ึนดอกเบ้ียใน
เดือนน้ีเปน 0% อยางเร็วท่ีจะข้ึนดอกเบ้ียคือเดือน ธ.ค. แตโอกาสก็ตํ่ากวา 50% Yellen 
ยังย้ําวาการลดขนาดงบดุลจะไมกระทบสภาพคลองในตลาดเงิน ความกังวลเรื่องเงิน
เฟอท่ีตํ่าทําใหตลาดใหความสนใจกับตัวเลขเงินเฟอสหรัฐคืนน้ี บรรยากาศโดยรวมยัง
เปนบวกตอหุนและสินทรัพยเสีย่งอื่นๆ    

 (+) ยอดนาํเขาของจีนเดือน มิ.ย. ยังเพิม่ขึน้อยางแข็งแกรง +23% Y-Y (เงิน
หยวน) ดีข้ึนจาก พ.ค. ท่ี +22% Y-Y จีนนําเขาสินคาโภคภัณฑเพ่ิมข้ึนเกือบทุกประเภท
นับต้ังแตตนป (ยกเวนทองแดง) สะทอนถึงอุปสงคทีแ่ข็งแกรง โดยเฉพาะถานหินท่ี
นําเขาเพ่ิมข้ึน 23% Y-Y ในชวง 1H17 เปนขาวบวกตอ BANPU   

(-) DTAC กําไรปกติ 2Q17 +248% Q-Q, +37% Y-Y อยูที่ 739 ลบ. ดีกวาท่ีเราและ
ตลาดคาดไวมาก จากรายไดไมรวม IC ท่ีกลับมาโต Y-Y ครั้งแรกในรอบ 3 ป และตนทุน
ท่ีลดลงตามผลของ USO Fee รวมถึงคาใชจายทางการตลาดท่ีลงตามฤดูกาล 
เราปรับประมาณการป 2017-2018 ข้ึน และปรับราคาเปาหมายข้ึนเปน 46 บาท จาก 40 
บาท ซ่ึงยังตํ่ากวาราคาตลาด แตเพราะ DTAC ยังเสีย Market share รวมถึงยังมีความ
ไมแนนอนในปริมาณคล่ืนหลังหมดสัมปทาน จึงแนะนําขาย   

(+) FSMART คาดกําไรสทุธิ 2Q17 +7% Q-Q, +48% Y-Y ท่ี 140 ลบ. จากการ
ขยายตูบุญเติม, ยอดเติมเงิน AIS ท่ีเพ่ิมข้ึนจากกรณี 7-11 ไมขายบัตรเติมเงิน, และการ
เติบโตของธุรกรรมโอนเงินผานตู ยงัคาดกําไรโตตอเน่ืองใน 2H17 ท้ังปคงคาดกําไร 
+35% Y-Y แนะนําซ้ือ ราคาเปาหมาย 22 บาท  

(+) ILINK ลงนามสรางสถานีไฟฟา 115-22 KV ในนาม INTERLINK CONSORTIUM 
& ZPE กับ กฟภ. มูลคา 274.99 ลบ. เปนสวนของ ILINK 87% หรือ 239 ลบ. ใชเวลา
กอสราง 1.5 ป ทําให Backlog หลัง 2Q17 เพ่ิมข้ึนแตะ 1.6 พันลบ. คาดเพ่ิมมูลคาราว 
0.70 บาท/หุน   

 

Market Summary (Bloomberg) 

 13-07-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,579.41 0.28 0.64 0.30 
SET50 999.35 0.33 0.65 0.50 
Daily turnover  45,256.40 (Bt mn) 
Market cap  15,662.63 (Bt bn) 
Market P/E  16.35 (x) 
Market P/BV  1.90 (x) 
Market yield  3.08 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 
SET 15.43 13.96 
China 14.14 12.59 
Hong Kong 12.72 11.69 
Indonesia 16.72 14.58 
Korea 10.32 9.55 
Philippines 19.22 17.25 
Taiwan 14.85 13.81 
S&P500 18.77 16.77 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 13 Jul 12 Jul 11 Jul 7 Jul 6 Jul 

KBANK 234.56 120.86 115.91 102.24 84.08 
BBL 101.77 14.33 4.11 48.08 12.13 

DTAC 86.85 75.36 34.22 76.37 53.91 

PTT 85.33 81.86 123.31 117.70 310.18 
ADVANC 82.49 69.90 119.71 11.15 54.36 

Contact person : Jitra  Amorntham  

Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 
www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 

Investors Summary (SET) 
13-07-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 18,007.51 16,582.61 1,424.90 
Proprietary (Bt mn) 4,269.25 5,341.58 -1,072.33 
Local Institution(Bt mn) 6,347.76 5,394.63 953.13 
Retail (Bt mn) 16,631.84 17,937.57 -1,305.73 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

13-07-17 Buy Sell Net 
Institution 17,088 9,200 7,888 
Foreign 27,249 16,207 11,042 
Local 31,524 50,454 -18,930 

ปจจัยท่ีตองติดตาม 
12 ก.ค. - สหรัฐ: Yellen แถลงตอสภาคองเกรส 
13 ก.ค. - จีน: ดุลการคา (มิ.ย.) 

- เกาหลีใต: ธนาคารกลาง (BOK) ประชุม 
- สหรัฐ: Fed Beige Book 

14 ก.ค. - สหรัฐ: อัตราเงินเฟอ (มิ.ย.), ยอดคาปลีก (มิ.ย.) 
17 ก.ค. - จีน: 2Q17 GDP 
18 ก.ค. - ยูโรโซน: เงินเฟอ (มิ.ย.), ZEW Survey Expectations (ก.ค.) 
19 ก.ค. - สหรัฐ: Housing starts & Building permits (มิ.ย.) 
20 ก.ค.  - ไทย: ยอดสงออกรถยนต 

- ญี่ปุน: BOJ ประชุม 
- ยูโรโซน: ECB ประชุม, ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ก.ค.)  
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• (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนปดบวกเล็กนอยแตยังสามารถทํานิวไฮ
ไดตอ โดยมีแรงหนุนจากกลุมคาปลีกและกลุมธนาคารกอนการ
ประกาศงบไตรมาส 2 และ คําแถลงของเยลเลนท่ีระบุวาจะข้ึน
ดอกเบ้ียอยางคอยเปนคอยไป 

• (+) ดานตลาดหุนยุโรปปดบวก หลังถอยแถลงของเยลเลนท่ีระบุถึง
การข้ึนดอกเบ้ียครั้งท่ี 3 ในปน้ี และ การปรับลดงบดุลอยางคอยเปน
คอยไป 

• (+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดบวกตามทิศทางตลาดโลก
หลังเฟดระบุถึงแนวทางการข้ึนดอกเบ้ียท่ีคอยเปนคอยไป 

• (0) คาเงินบาทเชาน้ีปรับตัว Sideway ในกรอบแคบๆ โดยลาสุด
เคล่ือนไหวแถว 33.90-33.92 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.93 33.94 0.01 

US$/ Euro 1.14 1.14 0.04 

Yen/ US$ 113.51 113.28 -0.20 

Yuan/ US$ 6.78 6.79 0.06 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 46.03 46.08 -0.11 

GOLD 1,214.90 1,217.30 -0.20 

BDI 859.00 830.00 3.49 

ZINC 2,803.50 2,833.00 -1.04 

CRB index 174.35 173.88 0.27 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ส.ค. ปดบวก 0.59 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูที่ 46.08 ดอลลาร/บารเรล หลัง IEA ปรับ
เพ่ิมคาดการณอุปสงคปน้ีอกี 0.1 ลานบารเรลตอวัน อีกท้ังระบุวา
ชวง 6 เดือนแรกของปจีนนําเขานํ้ามันเพ่ิม 13.8% Y-Y 

• ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ส.ค. ปดลบ 1.80 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,217.30 ดอลลาร/ออนซ เน่ืองจากการปรับข้ึน
ของตลาดหุนและคาเงินดอลลารที่แข็งคา ทําใหลดความนาสนใจ
การถือทองคําลง 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,579.41 0.28 0.64 0.30 
SET50 999.35 0.33 0.65 0.50 
Dow Jones 30 21,553.09 0.10 0.65 0.95 
S&P 500 2,447.83 0.19 0.93 1.01 
NASDAQ Comp 6,274.44 0.21 1.97 2.18 
FTSE 100 7,413.44 -0.05 0.85 1.38 
Hang Seng 26,346.17 1.16  3.97 2.26 
Nikkei 225 20,099.81 0.01  1.02 0.49 
Shanghai Comp 3,218.16 0.64  0.01 0.81 
Weighted Taiwan 10,460.15 0.38  1.23 0.28 
KOSPI 2,409.49 0.74  1.55 1.05 

Straits Times 3,235.67 0.83  0.35 0.43 
Kuala Lumpur 1,753.78 -0.20  -0.16 -0.37 
Jakarta Comp 5,830.04 0.19  0.26 0.01 
Philippines Comp 7,936.85 -0.02  0.60 1.19 
S&P ASX 200 5,736.77 0.69 1.27 0.95 
VIX Index 9.90 -3.88 -11.53 -11.45 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 471.06 0.31 1.53 0.59 
MSCI Asia Pac Ex Japan 515.35 1.21 2.97 1.78 
MSCI Asia Ex Japan 639.84 1.09 3.18 2.30 
MSCI EM Asia 524.86 1.09 3.39 2.72 
MSCI Thailand 542.83 0.48 0.05 1.04 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  84.81 134.80 -134.31 8,372.01 
Indonesia -61.20 -148.60 -285.26 1,018.67 
Philippines -5.87 -1.64 -6.98 401.08 
Korea  -24.13 639.53 1,015.70 10,026.40 
Taiwan  67.30 528.94 60.77 9,084.48 
Thailand 41.95 30.38 88.39 481.76 
Vietnam 1.98 16.39 15.97 422.09 
Total 104.84 1,199.80 754.28 29,806.49 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50N17 996.40 0.60 13 96 
S50Q17 994.80 0.60 - 2 
S50U17 992.80 2.40 70,574 304,552 
S50Z17 993.40 1.90 4,752 21,594 
S50H18 989.80 2.40 361 2,779 
S50M18 983.70 1.80 161 815 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 13 Jul 17 change 

SCB 434.57 157.50 0.32 

KBANK 425.36 203.00 0.00 

BBL 334.90 189.50 1.07 

ADVANC 257.86 187.00 -0.27 

SCC 140.58 504.00 1.61 

PTTEP 104.94 84.75 1.19 

SPRC 91.35 14.50 0.69 

GFPT 80.60 19.10 4.37 

TMB 72.49 2.28 -3.39 

INTUCH 68.38 59.00 -0.84 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 13 Jul 17 change 

PTTGC -190.66 69.50 0.72 

AOT -173.81 49.00 -1.01 

TRUE -75.54 6.00 0.84 

BANPU -73.52 15.80 -1.25 

CPALL -56.55 60.50 1.26 

TISCO -50.42 76.75 2.68 

CK -50.36 28.50 -0.87 

BJC -25.31 46.00 0.00 

JAS -24.69 7.80 -0.64 

TU -22.88 19.90 -1.00 
Source: SET 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

2S-W1 (T/O) 26/06/2017 4/08/2017 

ASAP (T/O) 19/06/2017 27/07/2017 

CCN (T/O) 11/07/2017 27/07/2017 

CCN-W1 (T/O) 11/07/2017 27/07/2017 

DCORP (T/A1) 13/07/2017 02/08/2017 

DTC (T/A1) 6/07/2017 26/07/2017 

ETE (T/O) 26/06/2017 4/08/2017 

FVC (T/A1) 4/07/2017 24/07/2017 

FVC-W1 (T/A1) 4/07/2017 24/07/2017 

IT (T/A1) 5/07/2017 25/07/2017 

KWG (T/O) 26/06/2017 4/08/2017 

NOK (T/O) 12/06/2017 21/07/2017 

NOK-W1 (T/O) 26/06/2017 21/07/2017 

RS-W3 (T/O) 19/06/2017 27/07/2017 

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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