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กลยุทธวันน้ี >> Let Profit Run 2017SET Target : 1650 

 

ชวนเมาทหุนเดน >> TACC << 

• คาดกําไร 2Q17 +33% Q-Q, +19% Y-Y จากปจจัยฤดูกาลที่เปน High 

Season และการแขงขันของตลาดชาเขียว Zenya ในกัมพูชาที่เบาลง  

• คาดหวังกําไรกลับมาโดดเดนใน 2H17 จากการเพ่ิมสินคาใหมใน 7-11 และการ

ปรับโปรโมชั่นเพ่ือกระตุนยอดขายในกัมพูชา   

• ประเด็นเก็บภาษีนํ้าตาลรอบลาสุดกดดัน TACC ลง 14% มากกวาคาเฉลี่ยของ

กลุมที่ลง 8% ทั้งทีเ่รามองไดรับผลกระทบเพียงทางออมและจํากัดสุดในกลุม 

แนะนําซื้อราคาเปาหมาย 7.50 บาท 
 

ตลาดหุนวานน้ี : SET ปรับตัวในแดนบวกไดคอนขางดีนําโดยหุนใน
กลุมธนาคารและส่ือสารฯ โดยมีแรงเก็งกําไรเขามาอยางหนาแนน
เน่ืองจากนักลงทุนเร่ิมมั่นใจกับผลประกอบการกลุมธนาคารมากขึ้น
หลังจากที่ TISCO ประกาศกําไรออกมาคอนขางดี ขณะที่สถานะนัก
ลงทุนตางชาตเิร่ิมขายลดลงในตลาดหุนและพันธบัตรรวมกันเหลือราว 
1.2 พันลบ. และเร่ิมพลิกมาซื้อในตลาดฟวเจอรส  1.8 พันลบ. 

แนวโนมตลาดวันน้ี : เราคาดวา SET มีแนวโนมปรับตัวขึ้นทดสอบ
ระดับ 1580-1585 จุดจากบรรยากาศการลงทุนที่สดใสจากการปรับขึ้น
ของตลาดหุนทั่วโลก หลังเมื่อคืนทีผ่านมาประธาน FED แถลงนโยบาย
การเงินตอสภาคองเกรสในเชิงผอนคลาย โดยระบุวาพรอมที่จะปรับขึ้น
ดอกเบี้ยอยางคอยไปหากเงินเฟอยังอยูในระดับต่ํา ขณะที่ราคานํ้ามันดิบ
ยังปรับตัวขึ้นตดิตอกันเปนวันที่ 2 อีก 1% ซึ่งนาจะหนุนหนุนหุนในกลุม
พลังงานรวมถึงหุนขนาดใหญตัวอ่ืนๆใหปรับขึ้นนําตลาดได ขณะทีค่าเงิน
บาทเร่ิมพลิกมาแข็งคาขึ้นในระยะหลังนาจะหนุนใหกระแสเงินทุนกลับมา
ไหลเขามากขึ้นเชนกัน  

กลยุทธ : สวนที่ซื้อแลวถือ Let Profit Run และยังใหเก็งกําไรหุนที่คาด
มีกําไร 2Q17 แข็งแกรง 

หุนเดนเดือน ก.ค. : CK, HANA, IT, KBANK, MTLS 
 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$479ลาน นําโดย

เกาหลีใต US$336ลาน ไตหวัน US$149ลาน ขณะท่ีไหลออกไทย US$14

ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขาภูมิภาคหลังประธานเฟดแถลงตอ

สภาฯวาการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียจะเปนอยางคอยเปนคอยไป คาเงินดอลลาร

เชาน้ีออนคาลงเม่ือเทียบกับเงินสกุลเอเซีย 

 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 
(+) คําแถลงของ Yellen เซอรไพรสในทางบวกตอตลาดหุนและราคาโภค
ภัณฑ แมวา Yellen จะสงสญัญาณลดขนาดงบดุลของเฟดในชวงปลายปน้ีแนนอน แต
ความกังวลกับเงินเฟอท่ีตํ่ากวาเปามากทําใหการข้ึนดอกเบ้ียจะคอยเปนคอยไป ตลาด
ตีความวาความเปนไปไดในการข้ึนดอกเบ้ียในชวง ธ.ค. น้ีลดลงเหลือ 45% จากเดือน
กอนท่ียังมีความเปนไปไดถึง 87% บรรยากาศของดอกเบ้ียตํ่าและเงินเฟอตํ่า เอื้อตอ
สินทรัพยเสี่ยง (หุนและโภคภัณฑ) โดยเฉพาะกลุมไฟแนนซ   

(+) TISCO การประชุมนักวิเคราะหบายวานน้ีเปนเชิงลบตอประโยชนที่จะไดจากการ
ซ้ือพอรตจาก SCBT โดย TISCO จะไมโฟกัสธุรกิจสินเช่ือสวนบุคคลและธุรกิจบัตร
เครดิตท่ีจะรับตอมาจาก SCBT คาดวานาจะกระทบประมาณการกําไรป 2018 ราว 3% 
จากประมาณการเดิม เราจึงมีแนวโนมปรับกําไรป 2018 ลงจากเดิม 7 พันลบ. เปน 6.6 
พันลบ. สวนประมาณการกําไรป 2017 ไมกระทบ ปจจัยดังกลาวทําให TISCO มีเสนห
นอยลง ราคาหุนรับรูปจจัยบวกไปมากแลว แนะนํา switch เปน KBANK แตสาํหรับพอรต
ปนผล ถือได ราคาเหมาะสมคงไวที่ 80 บาท   

(+) BEM คาดกําไร 2Q17 -6% Q-Q เพราะเปน Low Season แตจะโต 31% Y-Y 
จากการรับรูคาจางเดินรถสายสีมวง และคาผานทางของทางดวนศรีรัชรอบนอก เรายังมี
มุมมองเชิงบวกตอการเติบโตระยะยาว จากการใหบรกิารรถไฟฟาสีน้ําเงินสวนตอขยายป 
2019 การตออายุสัมปทานทางดวน และการเปดประมูลรถไฟฟาหลากสีในอนาคต ยัง
แนะนําซ้ือ ราคาเปาหมาย 9.70 บาท  

(0) M คาดกําไรสุทธิ 2Q17 +10% Q-Q จากท้ังปจจัยฤดูกาลและการเปดสาขาใหม
ท้ัง MK และ Yayoi อีก 6 แหง แตเม่ือเทียบ Y-Y คาดชะลอ 1% เพราะฐานสูงจาก
มาตรการกินชวยชาติซ่ึงปน้ีไมมี ขณะท่ี บรษิัทกําลังพิจารณาต้ังดอยคาเงินลงทุนใน
สิงคโปร หากเกิดข้ึนทันใน 2Q17 อาจทําใหกําไรออกมาแยกวาคาด ราคาปจจุบันไมมี 
Upside เม่ือเทียบกับราคาเปาหมายท่ี 60 บาท แนะนําถือ  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 12-07-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,574.93 0.36 0.35 0.01 
SET50 996.09 0.42 0.32 0.17 
Daily turnover  50,069.30 (Bt mn) 
Market cap  15,618.08 (Bt bn) 
Market P/E  16.31 (x) 
Market P/BV  1.90 (x) 
Market yield  3.09 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 
SET 15.41 13.92 
China 14.03 12.49 
Hong Kong 12.72 11.69 
Indonesia 16.72 14.57 
Korea 10.29 9.53 
Philippines 19.24 17.26 
Taiwan 14.85 13.84 
S&P500 18.74 16.73 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 12 Jul 11 Jul 7 Jul 6 Jul 5 Jul 

CPF 124.65 66.52 13.59 0.20 0.95 

KBANK 120.86 115.91 102.24 84.08 26.76 
PTT 81.86 123.31 117.70 310.18 106.53 

DTAC 75.36 34.22 76.37 53.91 15.79 
ADVANC 69.90 119.71 11.15 54.36 3.59 

Contact person : Jitra  Amorntham  

Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 

Investors Summary (SET) 
12-07-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 18,869.02 19,334.80 -465.78 
Proprietary (Bt mn) 5,328.22 5,291.71 36.51 
Local Institution(Bt mn) 6,733.91 5,014.97 1,718.94 
Retail (Bt mn) 19,138.16 20,427.83 -1,289.67 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

12-07-17 Buy Sell Net 
Institution 15,988 10,819 5,169 
Foreign 30,502 21,562 8,940 
Local 41,040 55,149 -14,109 

ปจจัยท่ีตองติดตาม 
13 ก.ค. - จีน: ดุลการคา (มิ.ย.) 

- เกาหลีใต: ธนาคารกลาง (BOK) ประชุม 
- สหรัฐ: Fed Beige Book 

14 ก.ค. - สหรัฐ: อัตราเงินเฟอ (มิ.ย.), ยอดคาปลีก (มิ.ย.) 
17 ก.ค. - จีน: 2Q17 GDP 
18 ก.ค. - ยูโรโซน: เงินเฟอ (มิ.ย.), ZEW Survey Expectations (ก.ค.) 
19 ก.ค. - สหรัฐ: Housing starts & Building permits (มิ.ย.) 
20 ก.ค.  - ไทย: ยอดสงออกรถยนต 

- อินโดนีเซีย: ธนาคารกลาง (BI) ประชุม 
- ญี่ปุน: BOJ ประชุม 
- ยูโรโซน: ECB ประชุม, ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ก.ค.) 

24 ก.ค. - การประชุมผูผลิตท้ังในและนอกกลุมโอเปค 
- ไทย: ดุลการคา (มิ.ย.) 
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (ก.ค.)  
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• (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนปดบวกไดดีและทําจุดสูงสุดใหม หลัง
ประธาน FED แถลงวาพรอมท่ีจะปรับข้ึนดอกเบ้ียอยางคอยเปนคอย
ไปหากเงินเฟอยังคงอยูในระดับตํ่า รวมถึงราคานํ้ามันดิบท่ีปรับข้ึน
และหนุนหุนในกลุมพลังงาน 

• (+) ดานตลาดหุนยุโรปปดในแดนบวกเชนกันโดยตอบรับเชิงบวก
ตอถอยแถลงของประธาน FED ตอหนาสภาคองเกรสท่ีออกมาใน
เชิงผอนคลาย ขณะท่ียังคงติดตามผลประกอบการของบรษิัทจด
ทะเบียน 

• (+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดในแดนบวกไดเชนกันตาม
ตลาดหุนภูมิภาคอืน่จากบรรยากาศการลงทุนท่ีคอนขางสดใส 

• (+) คาเงินบาทเชาน้ียังคงแข็งคาปรบัตัวแข็งคาข้ึนตอ โดยลาสุด
เคล่ือนไหวแถว 33.88-33.96 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.95 33.95 0.00 

US$/ Euro 1.14 1.14 0.19 

Yen/ US$ 113.17 113.17 0.00 

Yuan/ US$ 6.79 6.80 0.22 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 45.40 45.49 -0.20 

GOLD 1,220.50 1,219.10 0.11 

BDI 830.00 820.00 1.22 

ZINC 2,833.00 2,820.50 0.44 

CRB index 173.88 173.92 -0.03 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ส.ค. ปดบวก 0.45 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูที ่ 45.49 ดอลลาร/บารเรล หลัง EIA 
เปดเผยวาสตอกนํ้ามันดิบปรับตัวลดลงมากกวาคาดในสัปดาหที่
ผานมาและปรับลงติดตอกันเปนสัปดาหที่ 2 

• ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ส.ค. ปดบวก 4.40 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูที ่1,219.10 ดอลลาร/ออนซ บวกติดตอกนัเปนวันท่ี 3 
จากคาเงินดอลลารที่ออนคา หลังประธาน FED สงสัญญาณวา
พรอมท่ีจะข้ึนดอกเบ้ียอยางคอยเปนคอยไป 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,574.93 0.36 0.35 0.01 
SET50 996.09 0.42 0.32 0.17 
Dow Jones 30 21,532.14 0.57 0.55 0.85 
S&P 500 2,443.25 0.73 0.75 0.82 
NASDAQ Comp 6,261.17 1.10 1.76 1.97 
FTSE 100 7,416.93 1.19 0.90 1.43 
Hang Seng 26,043.64 0.64  3.94 2.23 
Nikkei 225 20,098.38 -0.48  0.97 0.45 
Shanghai Comp 3,197.54 -0.17  -0.63 0.16 
Weighted Taiwan 10,420.68 0.05  1.38 0.42 
KOSPI 2,391.77 -0.18  1.45 0.94 

Straits Times 3,208.91 -0.31  0.02 0.10 
Kuala Lumpur 1,757.24 0.13  -0.05 -0.26 
Jakarta Comp 5,819.13 0.79  0.07 -0.18 
Philippines Comp 7,938.37 1.02  0.62 1.21 
S&P ASX 200 5,673.83 0.85 0.33 0.01 
VIX Index 10.30 -5.42 -7.95 -7.87 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 469.62 0.93 1.37 0.41 
MSCI Asia Pac Ex Japan 509.17 0.49 1.35 1.09 
MSCI Asia Ex Japan 632.96 0.64 1.73 1.35 
MSCI EM Asia 519.20 0.72 1.87 1.81 
MSCI Thailand 540.24 0.41 -0.10 0.79 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  24.90 49.99 -219.12 8,287.20 
Indonesia -0.59 -87.40 -224.07 1,079.87 
Philippines 4.76 4.21 -1.13 406.93 
Korea  17.26 333.20 709.38 9,720.09 
Taiwan  148.83 460.79 -7.38 9,016.33 
Thailand -13.66 -11.53 46.49 439.86 
Vietnam 4.11 14.41 13.99 420.11 
Total 185.61 763.67 318.16 29,370.39 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50N17 995.80 2.60 3 103 
S50Q17 994.20 2.50 - 2 
S50U17 990.40 2.80 81,691 300,855 
S50Z17 991.50 2.10 5,362 21,260 
S50H18 987.40 2.30 353 2,751 
S50M18 981.90 1.70 121 826 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 12 Jul 17 change 
KBANK 950.63 203.00 2.01 
SCB 346.01 157.00 0.96 
BBL 179.16 187.50 0.27 
TMB 88.39 2.36 1.72 
JAS 86.16 7.85 -0.63 
SPRC 69.63 14.40 0.00 
CENTEL 50.20 41.00 0.61 
TPIPP 46.38 7.15 1.42 
BJC 40.01 46.00 1.10 
GFPT 37.18 18.30 0.00 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 12 Jul 17 change 
CPF -384.16 23.60 -1.26 
SPALI -245.55 24.40 -7.92 
SCC -184.56 496.00 0.00 
TRUE -174.07 5.95 -0.83 
TISCO -106.80 74.75 2.40 
LH -94.39 9.85 0.00 
CPALL -80.93 59.75 -1.24 
BANPU -80.23 16.00 1.91 
IVL -68.79 38.00 0.66 
INTUCH -68.30 59.50 2.59 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

2S-W1 (T/O) 26/06/2017 4/08/2017 

ASAP (T/O) 19/06/2017 27/07/2017 

CCN (T/O) 11/07/2017 27/07/2017 

CCN-W1 (T/O) 11/07/2017 27/07/2017 

DCORP (T/A1) 13/07/2017 02/08/2017 

DTC (T/A1) 6/07/2017 26/07/2017 

ETE (T/O) 26/06/2017 4/08/2017 

FVC (T/A1) 4/07/2017 24/07/2017 

FVC-W1 (T/A1) 4/07/2017 24/07/2017 

IT (T/A1) 5/07/2017 25/07/2017 

KWG (T/O) 26/06/2017 4/08/2017 

NOK (T/O) 12/06/2017 21/07/2017 

NOK-W1 (T/O) 26/06/2017 21/07/2017 

RS-W3 (T/O) 19/06/2017 27/07/2017 

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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