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กลยุทธวันน้ี >> เก็งกําไรรายตัวท่ีคาดกําไร 2Q17 แข็งแกรง 2017SET Target : 1650 

 

ชวนเมาทหุนเดน >> MINT << 

• คาดกําไรปกติ 2Q17 +15% Y-Y จาก RevPar โรงแรมที่โตทุกภูมภิาค และ

ธุรกิจอาหารทั้งไทยและจีนที่ทรงตัวไดดี สวน 2H17 ยังสดใสเพราะเปน High 

Season และโรงแรมในโปรตุเกสปรับปรุงเสร็จ คาดหนุนกําไรทั้งป +23% Y-Y  

• NVDR ซื้อตอเน่ืองเปนเดือนที่ 5 รวม 1.7 พันลบ. ลาสุดที่ซื้อหนักคือ ก.ย. 15 

ถึง มี.ค. 16  (รวม 7 เดือนซื้อไป 2.7 พันลบ.) ราคาหุนขึ้น 64% รอบน้ีขึ้นเพียง 

18% และ MINT ยัง laggard กลุมทองเที่ยว โดย 2 สัปดาหน้ี +2% แตกลุม 

+7% แนะนําซื้อ ราคาเปาหมาย 43 บาท 
 

ตลาดหุนวานน้ี : SET แกวงตัว Sideways ตามคาดโดยจับตูผล
ประกอบการของบริษัทจดทะเบียนเร่ิมดวยกลุมธนาคารวานนี้เปนตัว
แรกคือ TISCO ขณะที่สถานะนักลงทุนตางชาติขายสุทธิในตลาด
พันธบัตรและฟวเจอรสรวมกันราว 3 พันลบ.และซื้อเพียงเล็กนอยใน
ตลาดหุน 

แนวโนมตลาดวันน้ี : เราคาดวา SET ยังคงมีแนวโนมแกวงตัว 
Sideways ตอเนื่องโดยตลาดยังคงจับตาดูผลประกอบการของกลุม
ธนาคาร ซึ่งวานนี้ TISCO รายงานออกมาเปนที่แรกและคอนขาง
ดีกวาตลาดคาด ทําใหตลาดนาจะสบายใจมากข้ึนตอธนาคารอื่นที่ๆจะ
ประกาศตามออกมา สวนประเด็นสําคัญที่ตองติดตามคืนนี้คือการ
แถลงของประธาน FED ตอหนาสภาคองเกรส ขณะที่ประเด็นนาย
โดนัลด ทรัมป จูเนียร แผยแพรวาเคยไดรับขอเสนอขอมูลที่ออนไหว
ของนางคลินตันจากทางรัสเซียและทําใหเกิดความกังวลในตําแหนง
ประธานาธิบดีของทรัมป เราคาดวาสงผลกระทบจํากัด 

กลยุทธ : เก็งกําไรหุนที่คาดมีกําไร 2Q17 แข็งแกรง 

หุนเดนเดือน ก.ค. : CK, HANA, IT, KBANK, MTLS 
 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาคหนาแนน US$412ลาน 

นําโดยไตหวัน US$379ลาน เกาหลีใต US$74ลาน สวนไทยมีเม็ดเงินไหลเขา 

US$2ลาน ขณะท่ีไหลออกจากอินโดนีเซีย US$46ลาน แนวโนมกระแสเงินทุน

มีทิศทางไหลเขาตลาดภูมิภาคหลังมีความเสี่ยงดานการเมืองสหรัฐมากขึ้น แต

ปริมาณการซ้ือขายอาจเบาบางลงเพ่ือรอการแถลงนโยบายรอบครึ่งปของ

ประธานเฟด 

 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 
(+) ครม. อนุมัติรถไฟความเร็วสูง ไทย-จีน ชวงกรุงเทพฯ-โคราช 252.3 ก.ม. 
วงเงิน 1.79 แสนลบ. หลังจากน้ีจะนําเขา สนช. และลงนามดานการออกแบบกับจีน 
คาดกอสรางชวงแรก 3.5 ก.ม. 425 ลบ. ปลาย 4Q17 เปนบวกกบักลุมรับเหมา Top 
pick ยังเปน CK ราคาเปาหมาย 40 บาท   

(+) TISCO กําไรสทุธิ 2Q17 +1%Q-Q, +24.7%Y-Yอยูที ่ 1.51 พันลบ. จาก
คาใชจายต้ังสํารองฯท่ีนอยกวาคาด สวน Coverage ratio แข็งแกรงข้ึน แต NPL ก็ข้ึน
เล็กนอยเปน 2.41% จาก 2.37% ใน 1Q17 คาดแนวโนม 2H17 ทรงตัว H-H คงราคา
เปาหมายท่ี 80 บาท Upside เหลือนอยลงแตแนะนําซ้ือเพ่ือปนผล อยางไรก็ตาม เรา
เริ่มเห็น CoF และคาใชจายในการดําเนินงานปรับข้ึน ซ่ึงถาแนวโนมเปนแบบน้ีแบงก
ใหญจะดูนาสนใจกวาแบงกเล็ก-กลาง  

(+) IRPC เราคาดกําไรปกติ 2Q17 -13% Q-Q, -64% Y-Y เพราะสวนตางราคาปโตร
เคมีชะลอ และมี stock loss แตหากตัดรายการน้ีออก คาดกําไรโตถึง 447% Q-Q และ 
16% Y-Y หลังผานการหยุดซอมบํารงุใน 1Q17 และกลับมาใชกําลังการผลิตเพ่ิมข้ึน 
กําไรจะยิ่งเรงตัวข้ึนอยางมีนัยสําคัญใน 2H17 จากการ COD โครงการขยายกําลังการ
ผลิต PP 3 แสนตัน/ป ยังแนะนําซ้ือ ราคาเปาหมายป 2018 ท่ี 7.40 บาท   

(+) BCH เราคาดกําไรสุทธิ 2Q17 +3.1% Q-Q, +8.7% Y-Y จากฤดูฝนปน้ีที่มาเร็ว 
ทําใหรายไดเพ่ิมข้ึนท้ังจากประกนัสังคมและผูปวยเงินสด และ รพ. WMC อาจไดเห็น 
EBITDA เปนบวกท้ังไตรมาส ทําใหเราปรับกําไรสุทธิป 2018 เปนตนไปข้ึนราว 4-5% 
สงผลใหราคาเปาหมายเพ่ิมข้ึนเปน 16.50 บาท ยังแนะนําซ้ือ และเปน Top pick ของ
กลุม 

(+) BIG จัดงาน BIG PRO DAYS ระหวาง 10-16 ก.ค. ครัง้น้ีจัดเร็วกวาทุกป เพ่ือ
กระตุนตลาดและตัดหนาคูแขง ซ่ึงแมจะไมมีเปดตัวกลองรุนใหม แตโปรโมช่ันท่ีแรงสุด
ในรอบปนาจะชวยกระตุนยอดได เราคาดกําไร 2Q17 +15-20% Y-Y และจะเรงข้ึนใน 
3Q17 ท่ีเปน High Season ยังแนะนําซ้ือราคาเปาหมาย 6.90 บาท  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 11-07-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,569.24 -0.01 -0.01 -0.35 
SET50 991.95 -0.09 -0.09 -0.24 
Daily turnover  39,625.20 (Bt mn) 
Market cap  15,560.73 (Bt bn) 
Market P/E  16.24 (x) 
Market P/BV  1.89 (x) 
Market yield  3.10 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 
SET 15.40 13.90 
China 14.07 12.53 
Hong Kong 12.56 11.55 
Indonesia 16.51 14.39 
Korea 10.21 9.45 
Philippines 19.04 17.09 
Taiwan 14.83 13.81 
S&P500 18.59 16.60 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 11 Jul 7 Jul 6 Jul 5 Jul 4 Jul 

PTT 123.31 117.70 310.18 106.53 32.38 

ADVANC 119.71 11.15 54.36 3.59 30.46 

KBANK 115.91 102.24 84.08 26.76 101.05 
SCC 92.20 40.59 26.37 - 35.65 

SCB 66.63 55.26 36.00 1.56 32.68 

Contact person : Jitra  Amorntham  
Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 

Investors Summary (SET) 
11-07-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 16,020.75 15,947.83 72.92 
Proprietary (Bt mn) 3,992.26 4,158.41 -166.15 
Local Institution(Bt mn) 4,833.61 5,550.91 -717.30 
Retail (Bt mn) 14,778.56 13,968.03 810.53 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

11-07-17 Buy Sell Net 
Institution 8,829 8,857 -28 
Foreign 12,678 19,198 -6,520 
Local 33,828 27,280 6,548 

ปจจัยท่ีตองติดตาม 
12 ก.ค. - สหรัฐ: Yellen แถลงตอสภาคองเกรส 
13 ก.ค. - จีน: ดุลการคา (มิ.ย.) 

- เกาหลีใต: ธนาคารกลาง (BOK) ประชุม 
- สหรัฐ: Fed Beige Book 

14 ก.ค. - สหรัฐ: อัตราเงินเฟอ (มิ.ย.), ยอดคาปลีก (มิ.ย.) 
17 ก.ค. - จีน: 2Q17 GDP 
18 ก.ค. - ยูโรโซน: เงินเฟอ (มิ.ย.), ZEW Survey Expectations (ก.ค.) 
19 ก.ค. - สหรัฐ: Housing starts & Building permits (มิ.ย.) 
20 ก.ค.  - ไทย: ยอดสงออกรถยนต 

- ญี่ปุน: BOJ ประชุม 
- ยูโรโซน: ECB ประชุม, ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ก.ค.)  
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• (0) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนปดทรงตัว โดยแมมีปจจัยหนุนจากราคา
นํ้ามันและการผลักดันกฎหมายตางๆ แตมีประเด็นลบจากการอีเมล
ระหวางบุตรชายทรัมปกับรสัเซียทําใหเกิดความกังวลการเลือกต้ัง
ประธานาธิบดีสหรัฐอกีครั้ง ขณะท่ีนักลงทุนยังจับตาผลประกอบการ 
และ การแถลงของเยลเลนชวงกลางสปัดาหน้ี 

• (-) ดานตลาดหุนยุโรปปดลบทามกลางการซ้ือขายเบาบางเน่ืองจาก
นักลงทุนระมัดระวังการซ้ือขายกอนการแถลงนโยบายการเงินของ
เยลเลนกลางสัปดาหน้ี 

• (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดผสมโดยตลาดจับตากรณีอีเมล
ของทรัม Jr. และ การแถลงของธนาคารกลางตางๆ 

• (0) คาเงินบาทเชาน้ีปรับตัวแข็งคา โดยลาสุดเคล่ือนไหวแถว 
33.99-34.01 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.01 34.10 0.27 

US$/ Euro 1.15 1.15 0.05 

Yen/ US$ 113.59 113.94 0.31 

Yuan/ US$ 6.80 6.80 0.02 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 45.81 45.04 1.71 

GOLD 1,217.80 1,214.70 0.26 

BDI 820.00 822.00 -0.24 

ZINC 2,820.50 2,780.50 1.44 

CRB index 173.92 172.74 0.68 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ส.ค. ปดบวก 0.64 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูที่ 45.04 ดอลลาร/บารเรล หลัง EIA ปรับ
ลดการผลิตนํ้ามันของสหรัฐในปหนาลง 0.11 ลานบารเรลตอวัน อีก
ท้ังภายหลังตลาดปด API ระบุสตอกนํ้ามันดิบลดลง 8.1 ลาน
บารเรล มากกวาท่ีตลาดคาดไวเพียง 2.9 ลานบารเรล 

•  ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ส.ค. ปดบวก 1.50 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูที ่1,214.70 ดอลลาร/ออนซ เน่ืองจากคาเงินดอลลาร
ท่ีออนคา และ ความกังวลดานการเมืองหลังมีการเผยแพรอีเมล
ระหวางบุตรชายทรัมปและรัสเซีย 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,569.24 -0.01 -0.01 -0.35 
SET50 991.95 -0.09 -0.09 -0.24 
Dow Jones 30 21,409.07 0.00 -0.02 0.28 
S&P 500 2,425.53 -0.08 0.01 0.09 
NASDAQ Comp 6,193.31 0.27 0.65 0.86 
FTSE 100 7,329.76 -0.55 -0.29 0.23 
Hang Seng 25,877.64 1.48  2.57 0.88 
Nikkei 225 20,195.48 0.57  0.93 0.41 
Shanghai Comp 3,203.04 -0.30  -0.46 0.33 
Weighted Taiwan 10,415.57 1.22  1.31 0.36 
KOSPI 2,396.00 0.58  0.65 0.15 

Straits Times 3,218.80 -0.85  -0.32 -0.25 
Kuala Lumpur 1,755.03 -0.12  -0.34 -0.55 
Jakarta Comp 5,773.33 0.03  -0.71 -0.97 
Philippines Comp 7,858.14 0.26  -0.40 0.19 
S&P ASX 200 5,728.93 -0.92 -0.47 -0.79 
VIX Index 10.89 -1.98 -2.68 -2.59 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 465.31 0.03 -0.12 -0.04 
MSCI Asia Pac Ex Japan 506.67 0.82 0.56 1.12 
MSCI Asia Ex Japan 628.94 0.95 0.75 0.94 
MSCI EM Asia 515.47 1.08 0.74 1.23 
MSCI Thailand 538.02 -0.32 -0.84 1.12 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  25.09 25.09 -244.02 8,262.30 
Indonesia -46.19 -86.74 -223.40 1,080.53 
Philippines -1.25 -0.55 -5.89 402.17 
Korea  9.13 -10.71 365.47 9,376.18 
Taiwan  378.88 311.67 -156.50 8,867.21 
Thailand 2.14 2.14 60.15 453.52 
Vietnam 4.65 10.30 9.87 416.00 
Total 372.45 251.20 -194.32 28,857.91 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50N17 993.20 3.10 1 104 
S50Q17 991.70 2.80 1 2 
S50U17 987.60 - 52,706 289,331 
S50Z17 989.40 - 2,459 21,251 
S50H18 985.10 -0.70 150 2,754 
S50M18 980.20 0.40 18 763 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 11 Jul 17 change 
CPALL 285.29 60.50 -2.42 
SCB 256.91 155.50 0.65 
KBANK 171.52 199.00 1.53 
SPRC 150.82 14.40 3.60 
BBL 148.41 187.00 1.08 
KTB 126.35 18.90 0.53 
TMB 118.78 2.32 2.65 
IRPC 88.63 5.25 0.96 
TISCO 83.73 73.00 0.34 
IVL 53.42 37.75 0.00 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 11 Jul 17 change 
CPF -547.47 23.90 -3.24 
PTTGC -358.56 68.75 -1.79 
TRUE -159.40 6.00 -0.83 
AOT -122.66 49.00 1.03 
SCC -110.55 496.00 -1.59 
TOP -109.25 79.00 0.64 
CPN -91.58 69.50 -0.71 
BANPU -55.74 15.70 -0.63 
ADVANC -54.52 183.50 1.94 
BDMS -47.50 19.40 -2.02 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

2S-W1 (T/O) 26/06/2017 4/08/2017 

ASAP (T/O) 19/06/2017 27/07/2017 

CCN (T/O) 11/07/2017 27/07/2017 

CCN-W1 (T/O) 11/07/2017 27/07/2017 

DTC (T/A1) 6/07/2017 26/07/2017 

ETE (T/O) 26/06/2017 4/08/2017 

FVC (T/A1) 4/07/2017 24/07/2017 

FVC-W1 (T/A1) 4/07/2017 24/07/2017 

IT (T/A1) 5/07/2017 25/07/2017 

KWG (T/O) 26/06/2017 4/08/2017 

NOK (T/O) 12/06/2017 21/07/2017 

NOK-W1 (T/O) 26/06/2017 21/07/2017 

RS-W3 (T/O) 19/06/2017 27/07/2017 

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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