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กลยุทธวันน้ี >> เก็งกําไรรายตัวท่ีคาดกําไร 2Q17 แข็งแกรง 2017SET Target : 1650 

 

ชวนเมาทหุนเดน >> BANPU << 

• ราคาหุนรวงแรงหลังมีขาวจีนระงับการนําเขาถานหินและนํ้าทวมใหญในจีน ทั้งที่
ไมกระทบบริษัท และราคาถานหินกลับปรับขึ้น สวนคดีหงสา กรณีเลวรายสุดจะ
กระทบราคาหุนประมาณ 6 บาท ทําใหราคาเปาหมายของเราเหลือ 17.9 บาท 
แตราคาหุนปรับลงมากกวา 6 บาทและต่ํากวาเปากรณีแยสุดแลว 

• Catalyst ระยะส้ันคือราคาถานที่ปรับขึ้น 3% และกําไรปกติ 2Q17 ท่ีสดใส เรา
คาด +17% Q-Q, +422% Y-Y และคาดทั้งป 1.1 หมื่นลานบาท +226% Y-Y    

• Valuation ถูก ปจจุบันมี P/BV เพียง 0.9 เทา ต่ํากวาคาเฉลี่ยที่ 1.1 เทา และ
ราคาปจจุบันคิดเปน BPP 12 บาท เทากับเหลือธุรกิจถานหินและอ่ืนๆเพียง 3.8 
บาทเทาน้ัน แนะนําซื้อ ราคาเปาหมาย 24 บาท 

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET แกวงตัว Sideways ตามคาดโดยสวนใหญจะ

เคล่ือนไหวอยูในแดนลบโดยถูกกดดันจากตลาดหุนทั่วโลกที่ปรับตัว

ลงหลังตัวเลขการจางงานสหรัฐฯของ ADP เดือน มิ.ย.ตํ่ากวาคาด 

และยังมีหลายปจจัยสําคัญที่ตองติดตาม ขณะที่สถานะนักลงทนุ

ตางชาติขายสุทธิทั้ง 3 ตลาดรวมกันราว 3.7 พันลบ.    

แนวโนมตลาดวันน้ี : เราคาดวา SET ยังมีแนวโนมแกวงตัว 

Sideways ตอเนื่องโดยสัปดาหนี้ตลาดจะใหน้ําหนักกับการเร่ิม

ประกาศผลประกอบการของกลุมธนาคารบานเราเร่ิมดวย TISCO ใน

วันนี้ ขณะที่ประเด็นสําคัญที่ตองจับตาคือการแถลงของประธาน FED 

ตอหนาสภาคองเกรสชวงกลางสัปดาห สวนการประชุม G20 เมื่อสุด

สัปดาหยังคงมีปญหาเร่ืองขอตกลงโลกรอนและการเจรจาทางการคา

ที่ฝงสหรัฐฯยังเห็นตาง เราเช่ือวาคาดกระแสเงินทุนตางชาตินาจะ

ยังคงอยูในทิศทางไหลออก  

กลยุทธ : เก็งกําไรหุนที่คาดมีกําไร 2Q17 แข็งแกรง 

หุนเดนเดือน ก.ค. : CK, HANA, IT, KBANK, MTLS 
 

Fund Flow เม่ือวันศุกรกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$0.1ลาน 

เม็ดเงินสวนใหญไหลออกจากไตหวัน US$202ลาน สวนไทยมีเม็ดเงินไหล

ออก US$6.6ลาน ขณะท่ีไหลเขาเกาหลีใต US$239ลาน แนวโนมกระแส

เงินทุนมีทิศทางไหลออกจากภูมิภาค นักลงทุนรอการแถลงนโยบายการเงิน

ของประธานเฟดตอสภาผูแทนราษฏรและวฺฒิสภาในสัปดาหน้ีเพ่ือติดตาม

นโยบายการเงินในอนาคตโดยเฉพาะเรือ่งเกี่ยวกับการลดขนาดงบดุล 

 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 
(+) เตรียมประมูลรถไฟฟาทางคูหัวหิน-ประจวบฯ ปลายเดือนน้ี คูแขงมี
ทั้งหมด 13 รายจากทั้งหมด 38 รายที่ซื้อซองไป โดยม ีCK, ITD, STEC, UNIQ, 
PLE, บริษัทในกลุม TRC และอีก 7 บริษัทนอกตลาดฯ รฟท.จะจัดประกวดราคา
แบบ e-Auction 27 ก.ค. น้ี มีราคากลาง 7.3 พันลานบาท หุนกลุมรับเหมายังคง
เก็งกําไรได   

(+) WORK เราคาดกําไรปกติ 2Q17 จะสดใส +33.6% Q-Q, +66.5% Y-Y 
และเปนไตรมาสสูงสุดของปตาม high season ในไตรมาสน้ี WORK ยังปรับคา
โฆษณาเฉลี่ยขึ้นไดอีก +16% Q-Q, +44% Y-Y ตามเรทติง้ที่ดขีึ้น แตแนวโนม 
2H17 จะชะลอเพราะมีคาโบนัสพนักงานและมีงานพระราชพิธี แมวา upside ของ
ราคาหุนจะจํากัดเมื่อเทียบกับราคาเปาหมาย 69 บาท แตกําไร 2Q17 ที่แข็งแกรง
จึงแนะนําซื้อเก็งกําไร   

(+) ORI เราคาดกําไรสุทธิ 2Q17 สดใสขึ้นมาก +16% Q-Q, +174% Y-Y จาก 
3 โครงการใหมที่เร่ิมทยอยโอน แนวโนมผลประกอบการ 2H17 จะย่ิงเรงตัวขึ้น
โดยเฉพาะ 4Q17 ที่เร่ิมรับรูรายไดจากคอนโดหรู Park 24 เรายังคงคาด EPS 
growth ปน้ี +75% Y-Y ปหนา +52% Y-Y PE ปจจุบันที่ 14 เทาจะลดเหลือเพียง 
9.5 เทาปหนา  แนะนําซื้อ ราคาเปาหมาย 16 บาท  

(0) TU แนวโนมกําไรปกติ 2Q17 ไมนาตื่นเตน คาดโต 39% Q-Q ตามฤดูกาล 
และการฟนตัวของธุรกิจกุงและปลาแซลมอน แตคาด -25% Y-Y เพราะตนทุน
วัตถุดิบสูงขึ้น แนวโนมผลประกอบการ 2H17 จะเติบโตจากการควบคุมตนทุนและ
คาใชจาย เพราะการแขงขันในยุโรปคอนขางสูง และราคาวัตถดุิบสูงขึ้น กําไรทั้งป
ที่เราคาด 6.6 พันลานบาท (+26% Y-Y) มี downside แมราคาเปาหมายจะอยูที่ 
24 บาทแตแนะนําเพียงถือ  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 7-07-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,569.44 -0.01 0.00 -0.34 
SET50 992.88 -0.08 0.00 -0.15 
Daily turnover  32,881.30 (Bt mn) 
Market cap  15,562.68 (Bt bn) 
Market P/E  16.26 (x) 
Market P/BV  1.89 (x) 
Market yield  3.10 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 
SET 15.42 13.92 
China 14.06 12.53 
Hong Kong 12.31 11.33 
Indonesia 16.57 14.40 
Korea 10.17 9.41 
Philippines 18.98 17.04 
Taiwan 14.66 13.68 
S&P500 18.60 16.60 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 7 Jul 6 Jul 5 Jul 4 Jul 3 Jul 

PTT 117.70 310.18 106.53 32.38 80.49 

KBANK 102.24 84.08 26.76 101.05 88.84 
PTTEP 77.32 201.97 40.70 50.88 17.35 

DTAC 76.37 53.91 15.79 21.24 60.38 
BANPU 58.83 204.88 84.20 45.07 92.65 

Contact person : Jitra  Amorntham  

Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 
FB: Finansia Syrus Research 

Investors Summary (SET) 
7-07-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 11,848.80 12,074.68 -225.88 
Proprietary (Bt mn) 3,402.40 4,136.30 -733.90 
Local Institution(Bt mn) 4,404.45 4,541.37 -136.92 
Retail (Bt mn) 13,225.63 12,128.92 1,096.71 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

7-07-17 Buy Sell Net 
Institution 8,060 5,705 2,355 
Foreign 8,421 17,385 -8,964 
Local 41,530 34,921 6,609 

ปจจัยท่ีตองติดตาม 
11 ก.ค. - ไทย: TISCO รายงานผลประกอบการ 
12 ก.ค. - สหรัฐ: Yellen แถลงตอสภาคองเกรส 
13 ก.ค. - จีน: ดุลการคา (มิ.ย.) 

- เกาหลีใต: ธนาคารกลาง (BOK) ประชุม 
- สหรัฐ: Fed Beige Book 

14 ก.ค. - สหรัฐ: อัตราเงินเฟอ (มิ.ย.), ยอดคาปลีก (มิ.ย.) 
17 ก.ค. - จีน: 2Q17 GDP 
18 ก.ค. - ยูโรโซน: เงินเฟอ (มิ.ย.), ZEW Survey Expectations (ก.ค.) 
19 ก.ค. - สหรัฐ: Housing starts & Building permits (มิ.ย.) 
20 ก.ค.  - ไทย: ยอดสงออกรถยนต 

- ญี่ปุน: BOJ ประชุม 
- ยูโรโซน: ECB ประชุม, ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ก.ค.)  
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• (0) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนปดผสม โดยแมมีแรงหนุนเขามาในกลุม
เทคโนโลยี อยางไรก็ตาม นักลงทุนยังระมัดระวังการซ้ือขายกอน
เขาสูชวงประกาศผลประกอบการไตรมาส 2 รวมถึงการรายงาน
นโยบายการเงินของนางเยลเลน 

• (+) ดานตลาดหุนยุโรปปดบวกจากขอมูลเศรษฐกิจของเยอรมันท่ี
ออกมาดีกวาคาด โดยยอดสงออกเพ่ิมข้ึน 1.4% ขณะท่ียอดนําเขา
เพ่ิมข้ึน 1.2% 

• (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดผสมตามทิศทางตลาดโลก 

• (0) คาเงินบาทเชาน้ีปรับตัว Sideway โดยลาสุดเคล่ือนไหวใน
กรอบ 34.09-34.12 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.12 34.13 0.02 

US$/ Euro 1.14 1.14 -0.04 

Yen/ US$ 114.16 114.04 -0.11 

Yuan/ US$ 6.80 6.81 0.03 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 44.62 44.40 0.50 

GOLD 1,212.30 1,213.20 -0.07 

BDI 822.00 829.00 -0.84 

ZINC 2,780.50 2,793.00 -0.45 

CRB index 172.74 172.56 0.11 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ส.ค. ปดบวก 0.17 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูที่ 44.40 ดอลลาร/บารเรล จากความ
เปนไปไดที่กลุมผูผลิตจะลดการผลิตเพ่ิมเติม โดยอาจมีการจํากัด
การผลิตของลิเบีย และ ไนจีเรยี ในการประชุมรวมกันชวงวันท่ี 24 
ก.ค.น้ี 

•  ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ส.ค. ปดบวก 3.50 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูที่ 1,213.20 ดอลลาร/ออนซ โดยมีแรงซ้ือกลับเขามา
หลังชวงกอนหนาน้ีรวงลงตอเน่ืองจากขอมูลเศรษฐกิจท่ีออกมา
แข็งแกรงจากคาเงินดอลารท่ีออนคาเพราะการเปดเผลขอมูลการ
จางงานท่ีตํ่ากวาคาด 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,569.44 -0.01 0.00 -0.34 
SET50 992.88 -0.08 0.00 -0.15 
Dow Jones 30 21,408.52 -0.03 -0.03 0.28 
S&P 500 2,427.43 0.09 0.09 0.17 
NASDAQ Comp 6,176.39 0.38 0.38 0.59 
FTSE 100 7,370.03 0.26 0.26 0.78 
Hang Seng 25,500.06 0.63  0.63 -1.03 
Nikkei 225 20,080.98 0.76  0.94 0.42 
Shanghai Comp 3,212.63 -0.17  -0.17 0.63 
Weighted Taiwan 10,289.91 -0.07  0.36 -0.58 
KOSPI 2,382.10 0.09  0.22 -0.28 

Straits Times 3,246.35 0.54  0.54 0.62 
Kuala Lumpur 1,757.13 -0.16  -0.16 -0.37 
Jakarta Comp 5,771.51 -0.74  -0.74 -1.00 
Philippines Comp 7,837.47 -0.66  -0.66 -0.07 
S&P ASX 200 5,724.44 0.19 0.55 0.24 
VIX Index 11.11 -0.71 -0.71 -0.63 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 465.16 0.26 -0.05 -0.36 
MSCI Asia Pac Ex Japan 502.54 0.41 0.10 -0.49 
MSCI Asia Ex Japan 623.04 0.47 0.44 -1.01 
MSCI EM Asia 509.97 0.46 0.29 -0.90 
MSCI Thailand 539.76 -0.05 0.02 1.18 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -64.86 -269.11 -269.11 8,237.21 
Indonesia -40.51 -40.51 -177.17 1,126.76 
Philippines 0.70 0.70 -4.64 403.43 
Korea  -15.23 -108.35 267.83 9,278.54 
Taiwan  -67.18 -67.18 -535.35 8,488.36 
Thailand -6.62 58.02 58.02 451.38 
Vietnam 5.65 5.65 5.22 411.34 
Total -188.05 -420.78 -655.20 28,397.02 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50N17 990.10 -2.90 4 104 
S50Q17 988.90 -2.60 1 3 
S50U17 987.60 -0.70 53,627 286,630 
S50Z17 989.40 -0.70 4,158 20,524 
S50H18 985.80 -0.60 161 2,722 
S50M18 979.80 -0.50 60 756 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 7 Jul 17 change 
PTT 234.46 374.00 1.36 
PTTEP 129.00 84.50 0.30 
SCB 112.19 154.50 0.65 
TRUE 107.46 6.05 -0.82 
ADVANC 95.86 180.00 0.28 
CPALL 94.86 62.00 -0.80 
STEC 83.08 27.00 0.93 
DTAC 72.11 50.75 -1.93 
BANPU 68.72 15.80 1.94 
PTTGC 60.33 70.00 1.08 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 7 Jul 17 change 
CPF -110.26 24.70 -0.80 
SCC -104.65 504.00 -0.79 
KTC -91.04 106.00 -1.85 
BEAUTY -41.28 10.60 0.95 
KBANK -40.96 196.00 -1.01 
CBG -35.05 66.50 -1.85 
TISCO -27.09 72.75 1.75 
BDMS -26.01 19.80 0.00 
HANA -19.77 51.25 0.99 
CPN -18.32 70.00 0.72 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

2S-W1 (T/O) 26/06/2017 4/08/2017 

ASAP (T/O) 19/06/2017 27/07/2017 

CCN (T/O) 11/07/2017 27/07/2017 

CCN-W1 (T/O) 11/07/2017 27/07/2017 

DTC (T/A1) 6/07/2017 26/07/2017 

ETE (T/O) 26/06/2017 4/08/2017 

FVC (T/A1) 4/07/2017 24/07/2017 

FVC-W1 (T/A1) 4/07/2017 24/07/2017 

IT (T/A1) 5/07/2017 25/07/2017 

KWG (T/O) 26/06/2017 4/08/2017 

NOK (T/O) 12/06/2017 21/07/2017 

NOK-W1 (T/O) 26/06/2017 21/07/2017 

RS-W3 (T/O) 19/06/2017 27/07/2017 

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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