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กลยุทธวันน้ี >> เก็งกําไรรายตัวท่ีคาดกําไร 2Q17 แข็งแกรง 2017SET Target : 1650 

 

ชวนเมาทหุนเดน >> BANPU << 

• ราคาหุนรวงแรงหลังมีขาวจีนระงับการนําเขาถานหินและนํ้าทวมใหญในจีน ทั้งที่
ไมกระทบบริษัท และราคาถานหินกลับปรับขึ้น สวนคดีหงสา กรณีเลวรายสุดจะ
กระทบราคาหุนประมาณ 6 บาท ทําใหราคาเปาหมายของเราเหลือ 17.9 บาท 
แตราคาหุนปรับลงมากกวา 6 บาทและต่ํากวาเปากรณีแยสุดแลว 

• Catalyst ระยะส้ันคือราคาถานที่ปรับขึ้น 3% และกําไรปกติ 2Q17 ท่ีสดใส เรา
คาด +17% Q-Q, +422% Y-Y และคาดทั้งป 1.1 หมื่นลานบาท +226% Y-Y    

• Valuation ถูก ปจจุบันมี P/BV เพียง 0.9 เทา ต่ํากวาคาเฉลี่ยที่ 1.1 เทา และ
ราคาปจจุบันคิดเปน BPP 12 บาท เทากับเหลือธุรกิจถานหินและอ่ืนๆเพียง 3.8 
บาทเทาน้ัน แนะนําซื้อ ราคาเปาหมาย 24 บาท 

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET แกวงตัว Sideways ตามคาดโดยสวนใหญจะ

เคล่ือนไหวอยูในแดนลบโดยถูกกดดันจากตลาดหุนทั่วโลกที่ปรับตัว

ลงหลังตัวเลขการจางงานสหรัฐฯของ ADP เดือน มิ.ย.ตํ่ากวาคาด 

และยังมีหลายปจจัยสําคัญที่ตองติดตาม ขณะที่สถานะนักลงทนุ

ตางชาติขายสุทธิทั้ง 3 ตลาดรวมกันราว 3.7 พันลบ.    

แนวโนมตลาดวันน้ี : เราคาดวา SET ยังมีแนวโนมแกวงตัว 

Sideways ตอเนื่องโดยสัปดาหนี้ตลาดจะใหน้ําหนักกับการเร่ิม

ประกาศผลประกอบการของกลุมธนาคารบานเราเร่ิมดวย TISCO ใน

วันนี้ ขณะที่ประเด็นสําคัญที่ตองจับตาคือการแถลงของประธาน FED 

ตอหนาสภาคองเกรสชวงกลางสัปดาห สวนการประชุม G20 เมื่อสุด

สัปดาหยังคงมีปญหาเร่ืองขอตกลงโลกรอนและการเจรจาทางการคา

ที่ฝงสหรัฐฯยังเห็นตาง เราเช่ือวาคาดกระแสเงินทุนตางชาตินาจะ

ยังคงอยูในทิศทางไหลออก  

กลยุทธ : เก็งกําไรหุนที่คาดมีกําไร 2Q17 แข็งแกรง 

หุนเดนเดือน ก.ค. : CK, HANA, IT, KBANK, MTLS 
 

Fund Flow เม่ือวันศุกรกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$0.1ลาน 

เม็ดเงินสวนใหญไหลออกจากไตหวัน US$202ลาน สวนไทยมีเม็ดเงินไหล

ออก US$6.6ลาน ขณะท่ีไหลเขาเกาหลีใต US$239ลาน แนวโนมกระแส

เงินทุนมีทิศทางไหลออกจากภูมิภาค นักลงทุนรอการแถลงนโยบายการเงิน

ของประธานเฟดตอสภาผูแทนราษฏรและวฺฒิสภาในสัปดาหน้ีเพ่ือติดตาม

นโยบายการเงินในอนาคตโดยเฉพาะเรือ่งเกี่ยวกับการลดขนาดงบดุล 

 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 
(+) เตรียมประมูลรถไฟฟาทางคูหัวหิน-ประจวบฯ ปลายเดือนน้ี คูแขงมี
ทั้งหมด 13 รายจากทั้งหมด 38 รายที่ซื้อซองไป โดยม ีCK, ITD, STEC, UNIQ, 
PLE, บริษัทในกลุม TRC และอีก 7 บริษัทนอกตลาดฯ รฟท.จะจัดประกวดราคา
แบบ e-Auction 27 ก.ค. น้ี มีราคากลาง 7.3 พันลานบาท หุนกลุมรับเหมายังคง
เก็งกําไรได   

(+) WORK เราคาดกําไรปกติ 2Q17 จะสดใส +33.6% Q-Q, +66.5% Y-Y 
และเปนไตรมาสสูงสุดของปตาม high season ในไตรมาสน้ี WORK ยังปรับคา
โฆษณาเฉลี่ยขึ้นไดอีก +16% Q-Q, +44% Y-Y ตามเรทติง้ที่ดขีึ้น แตแนวโนม 
2H17 จะชะลอเพราะมีคาโบนัสพนักงานและมีงานพระราชพิธี แมวา upside ของ
ราคาหุนจะจํากัดเมื่อเทียบกับราคาเปาหมาย 69 บาท แตกําไร 2Q17 ที่แข็งแกรง
จึงแนะนําซื้อเก็งกําไร   

(+) ORI เราคาดกําไรสุทธิ 2Q17 สดใสขึ้นมาก +16% Q-Q, +174% Y-Y จาก 
3 โครงการใหมที่เร่ิมทยอยโอน แนวโนมผลประกอบการ 2H17 จะย่ิงเรงตัวขึ้น
โดยเฉพาะ 4Q17 ที่เร่ิมรับรูรายไดจากคอนโดหรู Park 24 เรายังคงคาด EPS 
growth ปน้ี +75% Y-Y ปหนา +52% Y-Y PE ปจจุบันที่ 14 เทาจะลดเหลือเพียง 
9.5 เทาปหนา  แนะนําซื้อ ราคาเปาหมาย 16 บาท  

(0) TU แนวโนมกําไรปกติ 2Q17 ไมนาตื่นเตน คาดโต 39% Q-Q ตามฤดูกาล 
และการฟนตัวของธุรกิจกุงและปลาแซลมอน แตคาด -25% Y-Y เพราะตนทุน
วัตถุดิบสูงขึ้น แนวโนมผลประกอบการ 2H17 จะเติบโตจากการควบคุมตนทุนและ
คาใชจาย เพราะการแขงขันในยุโรปคอนขางสูง และราคาวัตถดุิบสูงขึ้น กําไรทั้งป
ที่เราคาด 6.6 พันลานบาท (+26% Y-Y) มี downside แมราคาเปาหมายจะอยูที่ 
24 บาทแตแนะนําเพียงถือ  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 7-07-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,569.44 -0.01 0.00 -0.34 
SET50 992.88 -0.08 0.00 -0.15 
Daily turnover  32,881.30 (Bt mn) 
Market cap  15,562.68 (Bt bn) 
Market P/E  16.26 (x) 
Market P/BV  1.89 (x) 
Market yield  3.10 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 
SET 15.42 13.92 
China 14.06 12.53 
Hong Kong 12.31 11.33 
Indonesia 16.57 14.40 
Korea 10.17 9.41 
Philippines 18.98 17.04 
Taiwan 14.66 13.68 
S&P500 18.60 16.60 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 7 Jul 6 Jul 5 Jul 4 Jul 3 Jul 

PTT 117.70 310.18 106.53 32.38 80.49 

KBANK 102.24 84.08 26.76 101.05 88.84 
PTTEP 77.32 201.97 40.70 50.88 17.35 

DTAC 76.37 53.91 15.79 21.24 60.38 
BANPU 58.83 204.88 84.20 45.07 92.65 

Contact person : Jitra  Amorntham  

Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 
FB: Finansia Syrus Research 

Investors Summary (SET) 
7-07-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 11,848.80 12,074.68 -225.88 
Proprietary (Bt mn) 3,402.40 4,136.30 -733.90 
Local Institution(Bt mn) 4,404.45 4,541.37 -136.92 
Retail (Bt mn) 13,225.63 12,128.92 1,096.71 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

7-07-17 Buy Sell Net 
Institution 8,060 5,705 2,355 
Foreign 8,421 17,385 -8,964 
Local 41,530 34,921 6,609 

ปจจัยท่ีตองติดตาม 
11 ก.ค. - ไทย: TISCO รายงานผลประกอบการ 
12 ก.ค. - สหรัฐ: Yellen แถลงตอสภาคองเกรส 
13 ก.ค. - จีน: ดุลการคา (มิ.ย.) 

- เกาหลีใต: ธนาคารกลาง (BOK) ประชุม 
- สหรัฐ: Fed Beige Book 

14 ก.ค. - สหรัฐ: อัตราเงินเฟอ (มิ.ย.), ยอดคาปลีก (มิ.ย.) 
17 ก.ค. - จีน: 2Q17 GDP 
18 ก.ค. - ยูโรโซน: เงินเฟอ (มิ.ย.), ZEW Survey Expectations (ก.ค.) 
19 ก.ค. - สหรัฐ: Housing starts & Building permits (มิ.ย.) 
20 ก.ค.  - ไทย: ยอดสงออกรถยนต 

- ญี่ปุน: BOJ ประชุม 
- ยูโรโซน: ECB ประชุม, ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ก.ค.)  
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• (0) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนปดผสม โดยแมมีแรงหนุนเขามาในกลุม
เทคโนโลยี อยางไรก็ตาม นักลงทุนยังระมัดระวังการซ้ือขายกอน
เขาสูชวงประกาศผลประกอบการไตรมาส 2 รวมถึงการรายงาน
นโยบายการเงินของนางเยลเลน 

• (+) ดานตลาดหุนยุโรปปดบวกจากขอมูลเศรษฐกิจของเยอรมันท่ี
ออกมาดีกวาคาด โดยยอดสงออกเพ่ิมข้ึน 1.4% ขณะท่ียอดนําเขา
เพ่ิมข้ึน 1.2% 

• (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดผสมตามทิศทางตลาดโลก 

• (0) คาเงินบาทเชาน้ีปรับตัว Sideway โดยลาสุดเคล่ือนไหวใน
กรอบ 34.09-34.12 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.12 34.13 0.02 

US$/ Euro 1.14 1.14 -0.04 

Yen/ US$ 114.16 114.04 -0.11 

Yuan/ US$ 6.80 6.81 0.03 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 44.62 44.40 0.50 

GOLD 1,212.30 1,213.20 -0.07 

BDI 822.00 829.00 -0.84 

ZINC 2,780.50 2,793.00 -0.45 

CRB index 172.74 172.56 0.11 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ส.ค. ปดบวก 0.17 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูที่ 44.40 ดอลลาร/บารเรล จากความ
เปนไปไดที่กลุมผูผลิตจะลดการผลิตเพ่ิมเติม โดยอาจมีการจํากัด
การผลิตของลิเบีย และ ไนจีเรยี ในการประชุมรวมกันชวงวันท่ี 24 
ก.ค.น้ี 

•  ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ส.ค. ปดบวก 3.50 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูที่ 1,213.20 ดอลลาร/ออนซ โดยมีแรงซ้ือกลับเขามา
หลังชวงกอนหนาน้ีรวงลงตอเน่ืองจากขอมูลเศรษฐกิจท่ีออกมา
แข็งแกรงจากคาเงินดอลารท่ีออนคาเพราะการเปดเผลขอมูลการ
จางงานท่ีตํ่ากวาคาด 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,569.44 -0.01 0.00 -0.34 
SET50 992.88 -0.08 0.00 -0.15 
Dow Jones 30 21,408.52 -0.03 -0.03 0.28 
S&P 500 2,427.43 0.09 0.09 0.17 
NASDAQ Comp 6,176.39 0.38 0.38 0.59 
FTSE 100 7,370.03 0.26 0.26 0.78 
Hang Seng 25,500.06 0.63  0.63 -1.03 
Nikkei 225 20,080.98 0.76  0.94 0.42 
Shanghai Comp 3,212.63 -0.17  -0.17 0.63 
Weighted Taiwan 10,289.91 -0.07  0.36 -0.58 
KOSPI 2,382.10 0.09  0.22 -0.28 

Straits Times 3,246.35 0.54  0.54 0.62 
Kuala Lumpur 1,757.13 -0.16  -0.16 -0.37 
Jakarta Comp 5,771.51 -0.74  -0.74 -1.00 
Philippines Comp 7,837.47 -0.66  -0.66 -0.07 
S&P ASX 200 5,724.44 0.19 0.55 0.24 
VIX Index 11.11 -0.71 -0.71 -0.63 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 465.16 0.26 -0.05 -0.36 
MSCI Asia Pac Ex Japan 502.54 0.41 0.10 -0.49 
MSCI Asia Ex Japan 623.04 0.47 0.44 -1.01 
MSCI EM Asia 509.97 0.46 0.29 -0.90 
MSCI Thailand 539.76 -0.05 0.02 1.18 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -64.86 -269.11 -269.11 8,237.21 
Indonesia -40.51 -40.51 -177.17 1,126.76 
Philippines 0.70 0.70 -4.64 403.43 
Korea  -15.23 -108.35 267.83 9,278.54 
Taiwan  -67.18 -67.18 -535.35 8,488.36 
Thailand -6.62 58.02 58.02 451.38 
Vietnam 5.65 5.65 5.22 411.34 
Total -188.05 -420.78 -655.20 28,397.02 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50N17 990.10 -2.90 4 104 
S50Q17 988.90 -2.60 1 3 
S50U17 987.60 -0.70 53,627 286,630 
S50Z17 989.40 -0.70 4,158 20,524 
S50H18 985.80 -0.60 161 2,722 
S50M18 979.80 -0.50 60 756 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 7 Jul 17 change 
PTT 234.46 374.00 1.36 
PTTEP 129.00 84.50 0.30 
SCB 112.19 154.50 0.65 
TRUE 107.46 6.05 -0.82 
ADVANC 95.86 180.00 0.28 
CPALL 94.86 62.00 -0.80 
STEC 83.08 27.00 0.93 
DTAC 72.11 50.75 -1.93 
BANPU 68.72 15.80 1.94 
PTTGC 60.33 70.00 1.08 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 7 Jul 17 change 
CPF -110.26 24.70 -0.80 
SCC -104.65 504.00 -0.79 
KTC -91.04 106.00 -1.85 
BEAUTY -41.28 10.60 0.95 
KBANK -40.96 196.00 -1.01 
CBG -35.05 66.50 -1.85 
TISCO -27.09 72.75 1.75 
BDMS -26.01 19.80 0.00 
HANA -19.77 51.25 0.99 
CPN -18.32 70.00 0.72 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

2S-W1 (T/O) 26/06/2017 4/08/2017 

ASAP (T/O) 19/06/2017 27/07/2017 

CCN (T/O) 11/07/2017 27/07/2017 

CCN-W1 (T/O) 11/07/2017 27/07/2017 

DTC (T/A1) 6/07/2017 26/07/2017 

ETE (T/O) 26/06/2017 4/08/2017 

FVC (T/A1) 4/07/2017 24/07/2017 

FVC-W1 (T/A1) 4/07/2017 24/07/2017 

IT (T/A1) 5/07/2017 25/07/2017 

KWG (T/O) 26/06/2017 4/08/2017 

NOK (T/O) 12/06/2017 21/07/2017 

NOK-W1 (T/O) 26/06/2017 21/07/2017 

RS-W3 (T/O) 19/06/2017 27/07/2017 

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

     

DISCLAIMER: ������������������������������ก������ ���������  ���! ���ก�� (#��$�) &������' (�)#*���+,��ก-.�������������/*ก������(0�����1��2��()3��4(�)#*���+�$1+)54���1)65��$1+)54�#�65�#�4��$1+)/1) 3�7/��1)#�65�#/*ก9�) 
)�4� �ก:9�#������ #4����)65�#/*ก9�)6��/�5�()(�)#*���ก�4�5 (�)#*�3�765�#��:���+,��ก-)�*4.�������������)��#�ก���,��+��3,� 3ก� ( ��1)���+#�9�# ��9�)��5����� #49�)3��.�������45���� ������ #4#�65�#,�7!6���+�7$�ก
�*��1)$��$5�.��;*���<� ��<��1�)��1)(�����ก������9�#��+,��ก-.������������� �5#��������� #4 �����,�7ก��;�9)�3����1)��6�()���ก������9�#(�)#*���+,��ก-394)�4�.� �������0 #4���;��$)�94)65�#�!�����.�= ��+�ก��(0����ก
ก�����(�)#*���1)65�#��:�.������������� ,.$� #454�ก�>�.�ก:9�# ;*���<�65�?0ก��(�)#*�3�7.$��<�������)�4��)�6)�.�ก��9��!��.���<� 
������()!5���(!��@�A.�(�)#*�3�765�#��:���+,��ก-)�*4.������������� ���##�.��;*�.����(�)#*�3�765�#��:�.������������� ,.$�,�7��$�� 6���)ก ���3,� ������� ���))ก3!���1)�;�3��494)!�@��>$� #454�����#���1)��!45� ���
 #4 �����)�<B�9�,C������ก�>�)�ก����ก�������45���� ก����<�.����ก������#�65�#�!�+� ;*���<�65�?0ก��(�)#*�3�7�����>�)�4��)�6)�ก4)�ก��9��!��.���<� 
���������ก������ ���������  ���! ���ก�� (#��$�) )���,C�;*��*3�!D��6�4) (Market Maker) 3�7;*�))ก.�!��6�B3!�!��@�)�<���@� (Derivative Warrants) �����ก��������+,��กQ)�*4.������������� ���������R )����������5��6��7��()
���ก������)��)���ก�4�5��� ������ ��ก��<�65�?0ก������7�)���.����!1)$��$5�().�!��6�B3!�!��@�)�<���@���ก�4�5ก4)�9��!��.���<� 

 


