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กลยุทธวันน้ี >> เก็งกําไรรายตัว เนนหุนปนผลสูง 2017SET Target : 1650 

 

ชวนเมาทหุนเดน >> ORI << 

• เราคาดกําไร 2Q17 สดใส +16% Q-Q, +173% Y-Y เปน 200 ลานบาทแมจะมี
คาการตลาดมาก แตก็มหีลายโครงการที่โอนในไตรมาสน้ีคือไนทบริดจสกายซิตี้
สะพานใหม พอสสุขุมวิท 103 และนอตติ้งฮิลลเจริญกรุง กลบรายจายได 

• รายไดยังอยูในทิศทางขาขึ้นตลอดป โดยเฉพาะ 4Q17 ที่จะเร่ิมรับรูรายไดจาก 
Park 24 ที่ซื้อจากพราวเรสซิเดนส สวน Backlog ปจจุบันเพ่ิมเปน 1.7 หมื่นลาน
บาท     

• ราคาหุนผานการพักฐานแลวจนมี PE 13.7 เทาปน้ีและจะลดเหลือ 9 เทาปหนา 
ขณะที่ EPS growth คาดวาทําไดถงึ 77% และ 52% ในป 2017-18 คิดเปน 
PEG ที่ต่ําที่สุดในกลุม ยังแนะนําซื้อ ราคาเปาหมาย 16 บาท 

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET ปรับตัวลงนําโดยหุนในกลุมพลังงานหลังราคา

นํ้ามันรวงแรงกวา 4% ในวันกอนหนา ทําใหบรรยากาศการลงทุนเปนลบ

และถวงใหหุนหลายๆตัวปรับลงดวยเชนกัน ขณะที่นักลงทุนตางชาติแมจะ

พลิกมาซื้อสุทธิในตลาดหุนราว 2.6 พันลบ. แตขายฟวเจอรสและ

พันธบัตรราว 3 พันลบ.และ 1 พันลบ ตามลําดับ  

แนวโนมตลาดวันน้ี : เราคาดวา SET จะแกวงตัว Sideways Down ตอ

หลังตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรเดือน มิ.ย.ของ ADP ออกมาต่ํา

กวาคาด ซึ่งทําใหตองจับตาดูตัวเลขจริงที่จะประกาศคืนน้ี รวมถึงการ

ประชุม G20 และการพบปะของผูนําชาติมหาอํานาจนอกรอบในชวงสุด

สัปดาหเก่ียวกับประเด็นดานเศรษฐกิจและเกาหลเีหนือ ขณะที่กลุม

ธนาคารบานเราจะเร่ิมประกาสผลการดําเนินงานในสัปดาหหนา ทําให

กระแสเงินทุนตางชาติคาดวายังคงชะลอการไหลเขาและรอดูความชดัเจน  

กลยุทธ : เก็งกําไรหุนที่คาดมีกําไร 2Q17 แข็งแกรงและหุน Defensive 

จายปนผลสูง 

หุนเดนเดือน ก.ค. : CK, HANA, IT, KBANK, MTLS 

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$250ลาน นํา
โดยเกาหลีใต US$198ลาน ไทย US$77ลาน ขณะที่ไหลออก
อินโดนีเซีย US$39ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมทีิศทางไหลออกจาก
ภูมิภาคตามตลาดหุนสหรัฐที่รวงลงหลังรายงานตัวเลขการจางงานตํ่า
กวาคาด ขณะที่ความกังวลตอสถานการณตึงเครียดระหวางประเทศ
สําคัญกับเกาหลีเหนือยังคงอยู 

 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 

(0) เราเชื่อผลกระทบจากเกณฑใหมของธปท.จะจํากดั KBANK และ SCB มี
สัดสวนรายไดจากธุรกิจบัตรเครดิตและสินเช่ือสวนบุคคลเพียง 5% สวน MTLS และ 
SAWAD มีสัดสวนธุรกิจใหสินเช่ือสวนบุคคลเพียง 1-5% และดอกเบ้ียตํ่ากวาเกณฑของ
ธปท.ท่ี 28% เรายังชอบและแนะนําซ้ือ MTLS (ราคาเปาหมาย 39 บาท) คาดกําไร 
2Q17 ทํานิวไฮ สวน LIT, THANI, TK, ASK และ S11 ไมมีสินเช่ือสวนบุคคลและ
สินเช่ือบัตรเครดิต แตเราแนะนําหลีกเล่ียง KTC เพราะออนไหวท่ีสุดตออัตราดอกเบ้ีย 

(+) ITEL แนวโนมกําไร 2Q17 สดใส เราคาด 24 ลานบาท +30% Q-Q เพราะได
ลูกคาใหมในกลุมสถาบันการเงินและลิซสิ่งเขามาเชาโครงขายเพ่ิม  สวน Data center 
มีลูกคาเชาเต็มพ้ืนท่ีเปนไตรมาสแรก แนวโนมกําไรจะเรงตัวข้ึนใน 2H17 ตามการเชาใช
โครงขายของลูกคา ปจจุบันมี PE 38 เทาแตจะลดเหลือ 28 เทาในปหนา ตํ่ากวา
คาเฉล่ีย 5 ปยอนหลังของ SYMC ท่ี 25 เทา ยังแนะนําซ้ือ ราคาเปาหมาย 7 บาท   

(-) CPF มีโอกาสท่ีกําไรปกติ 2Q17 จะตํ่ากวาท่ีเราคาดท่ี 3 พันลานบาท หลัง CPP 
แจงเตือนผลประกอบการท่ี HK วากําไร 1H17 อาจขาดทุน US$10-20 ลาน เทากับวา 
2Q17 อาจขาดทุนหนักราว US$30 ลาน (1Q17 มีกําไร US$14 ลาน) จากธุรกิจหมู
เวียดนามขาดทุน แตกําไรสุทธิไมนามีปญหาเพราะมีกําไรขาย CPALL ชดเชยไดหมด  

(0) BDMS ราคาหุนปรับข้ึนในชวง 2 สัปดาหที่ผานมาจากการเก็งกําไรผลประกอบการ 
2Q17 และการเขามาซ้ือหุนเพ่ิมของคุณหมอปราเสริฐ จนเต็มมูลคาของเราท่ี 20 บาท
แลว แนะนําขาย ใน 2Q17 จะมีกําไรจากการขายหุน BH ราว 2.2 พันลานบาท แตกําไร
ปกติ ในเบ้ืองตนเราคาดหดตัว Y-Y  

(-) MALEE ประเด็นในการประชุมนักวิเคราะหวานน้ีไมตางจากรายงานลาสุดของเรา 
(28 มิ.ย.) เรายังคาดกําไร 2Q17 หดตัวแรง ตํ่าสุดในรอบ 7 ไตรมาส แมราคาหุนจะตํ่า
กวาราคาเปาหมายของเราท่ี 44 บาทแตยังมีความเสีย่งเรื่องภาษีเครือ่งด่ืมท่ีนาจะเห็น
ความชัดเจนชวงปลาย กค. - ตน สค. จึงยังไมแนะนําซ้ือ  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 6-07-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,569.64 -0.34 -0.32 -0.32 
SET50 993.69 -0.24 -0.07 -0.07 
Daily turnover  47,609.50 (Bt mn) 
Market cap  15,564.78 (Bt bn) 
Market P/E  16.26 (x) 
Market P/BV  1.89 (x) 
Market yield  3.10 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 
SET 15.43 13.92 
China 14.08 12.53 
Hong Kong 12.24 11.28 
Indonesia 16.76 14.55 
Korea 10.23 9.47 
Philippines 19.11 17.14 
Taiwan 14.65 13.66 
S&P500 18.46 16.49 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 6 Jul 5 Jul 4 Jul 3 Jul 30 Jun 

PTT 310.18 106.53 32.38 80.49 231.54 

BANPU 204.88 84.20 45.07 92.65 79.92 
PTTEP 201.97 40.70 50.88 17.35 25.02 

AOT 165.50 40.41 26.77 33.71 43.28 

KBANK 84.08 26.76 101.05 88.84 231.90 

Contact person : Jitra  Amorntham  

Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 

Investors Summary (SET) 
6-07-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 18,308.72 15,677.56 2,631.16 
Proprietary (Bt mn) 5,076.20 5,532.28 -456.08 
Local Institution(Bt mn) 4,244.09 8,293.59 -4,049.50 
Retail (Bt mn) 19,980.44 18,106.02 1,874.42 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

6-07-17 Buy Sell Net 
Institution 16,871 15,666 1,205 
Foreign 17,047 33,479 -16,432 
Local 68,761 53,534 15,227 

ปจจัยท่ีตองติดตาม 
7 ก.ค. - สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตร (มิ.ย.) 
10 ก.ค. - จีน: อัตราเงินเฟอ (มิ.ย.) 

- สิงคโปร: 1Q17 GDP 
12 ก.ค. - ไทย: TISCO รายงานผลประกอบการ 

- สหรัฐ: Fed Beige Book 
13 ก.ค. - จีน: ดุลการคา (มิ.ย.) 

- เกาหลีใต: ธนาคารกลาง (BOK) ประชุม 
14 ก.ค. - สหรัฐ: อัตราเงินเฟอ (มิ.ย.), ยอดคาปลีก (มิ.ย.) 
17 ก.ค. - จีน: 2Q17 GDP 
18 ก.ค. - ยูโรโซน: เงินเฟอ (มิ.ย.), ZEW Survey Expectations (ก.ค.) 
19 ก.ค. - สหรัฐ: Housing starts & Building permits (มิ.ย.) 
20 ก.ค.  - ไทย: ยอดสงออกรถยนต 

- ญี่ปุน: BOJ ประชุม 
- ยูโรโซน: ECB ประชุม, ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ก.ค.)  
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• (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนปดลบจากการเปดเผยตัวเลขการจาง
งานท่ีนาผิดหวัง โดยจํานวนผูขอสวัสดิการวางงานเพ่ิมข้ึน 4,000 
ตําแหนง มากกวาท่ีตลาดคาด และ การจางงานภาคเอกชนโดย 
ADP เพ่ิม 158,000 ตําแหนง นอยกวาท่ีคาด ขณะท่ีนักลงทุนเฝา
ติดตามตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรท่ีจะเปดเผยในวันน้ี 

• (-) ดานตลาดหุนยุโรปปดลบ จากท่ีธนาคารกลางหลายแหงสง
สัญญาณลดการใชนโยบายการเงินทําใหผลตอบแทนพันธบัตร
ปรับตัวสูงข้ึน ขณะท่ีนักลงทุนเฝาติดตามการประชุม G20 ในวันน้ี 

• (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดลบตามทิศทางตลาดโลก หลัง
ผลตอบแทนพันธบัตรพุงสูงข้ึน 

• (0) คาเงินบาทเชาน้ีปรับตัวในทิศทางออนคา ลาสุดเคล่ือนไหวแถว 
34.03-34.08 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.09 34.07 -0.06 

US$/ Euro 1.14 1.14 0.00 

Yen/ US$ 113.39 113.22 -0.15 

Yuan/ US$ 6.80 6.80 0.01 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 44.90 45.52 -1.36 

GOLD 1,221.70 1,223.30 -0.13 

BDI 847.00 871.00 -2.76 

ZINC 2,785.00 2,781.50 0.13 

CRB index 174.43 173.65 0.45 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ส.ค. ปดบวก 0.39 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูที ่45.52 ดอลลาร/บารเรล จากรายงานของ 
EIA ท่ีระบุสตอกนํ้ามันดิบ และ นํ้ามันเบนซินลดลง 6.3 ลานบารเรล 
และ 3.7 ลานบารเรล มากกวาท่ีตลาดคาดไวที่ 2.3 ลานบารเรล 
และ 1.1 ลานบารเรล ตามลําดับ 

•  ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ส.ค. ปดบวก 1.60 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูที่ 1,223.30 ดอลลาร/ออนซ จากคาเงินดอลารทีอ่อน
คาเพราะการเปดเผลขอมูลการจางงานท่ีตํ่ากวาคาด 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,569.64 -0.34 -0.32 -0.32 
SET50 993.69 -0.24 -0.07 -0.07 
Dow Jones 30 21,320.04 -0.74 -0.14 -0.14 
S&P 500 2,409.75 -0.94 -0.56 -0.56 
NASDAQ Comp 6,089.46 -1.00 -0.83 -0.83 
FTSE 100 7,337.28 -0.41 0.34 0.34 
Hang Seng 25,465.22 -0.22  -1.50 -1.50 
Nikkei 225 19,994.06 -0.44  -0.72 -0.72 
Shanghai Comp 3,212.44 0.17  0.63 0.63 
Weighted Taiwan 10,368.20 -0.35  -0.63 -0.63 
KOSPI 2,387.81 -0.02  -0.40 -0.40 

Straits Times 3,226.34 -0.69  -0.24 -0.24 
Kuala Lumpur 1,770.53 0.13  0.16 0.16 
Jakarta Comp 5,849.58 0.42  0.34 0.34 
Philippines Comp 7,888.31 0.50  0.58 0.58 
S&P ASX 200 5,758.76 -1.39 -0.74 -0.74 
VIX Index 12.54 13.28 12.16 12.16 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 463.25 -0.56 -0.40 -0.94 
MSCI Asia Pac Ex Japan 502.40 -0.29 -0.50 -0.17 
MSCI Asia Ex Japan 622.17 -0.34 -0.51 -0.70 
MSCI EM Asia 509.66 -0.39 -0.40 -0.49 
MSCI Thailand 540.02 -0.47 -0.09 1.00 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  19.30 -297.83 -297.83 8,208.49 
Indonesia -38.62 -111.83 -111.83 1,192.10 
Philippines 10.00 -2.34 -2.34 405.73 
Korea  -27.05 110.21 110.21 9,120.92 
Taiwan  -1.14 -265.87 -265.87 8,757.84 
Thailand 77.33 64.75 64.75 458.12 
Vietnam 4.32 2.28 2.28 408.40 
Total 44.14 -500.63 -500.63 28,551.60 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50N17 993.00 -2.10 8 104 
S50Q17 991.50 -2.00 - 3 
S50U17 988.30 -2.70 92,056 281,385 
S50Z17 990.10 -2.00 10,069 19,356 
S50H18 986.40 -1.80 353 2,647 
S50M18 980.30 -2.10 193 733 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 6 Jul 17 change 
AOT 703.68 49.75 5.29 
SCB 256.82 153.50 -1.92 
ADVANC 229.27 179.50 0.28 
PTTGC 209.78 69.25 -0.72 
BBL 137.64 185.50 0.00 
KBANK 118.03 198.00 -0.50 
SPRC 110.90 14.30 0.70 
BANPU 105.58 15.50 -2.52 
TISCO 86.60 71.50 -0.69 
PTT 82.06 369.00 -1.07 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 6 Jul 17 change 
CPF -151.80 24.90 0.40 
SCC -96.13 508.00 0.00 
PTTEP -56.29 84.25 -3.16 
KCE -37.44 104.50 -0.95 
BEAUTY -34.20 10.50 -0.94 
TCAP -23.80 46.00 0.55 
BCP -16.64 33.00 -2.22 
TIPCO -15.34 16.40 3.14 
ESSO -14.46 9.80 -0.51 
JAS -14.32 8.00 -1.23 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

2S-W1 (T/O) 26/06/2017 4/08/2017 

ASAP (T/O) 19/06/2017 27/07/2017 

CCN (T/O) 19/06/2017 7/07/2017 

CCN-W1 (T/O) 19/06/2017 7/07/2017 

DTC (T/A1) 6/07/2017 26/07/2017 

ETE (T/O) 26/06/2017 4/08/2017 

FVC (T/A1) 4/07/2017 24/07/2017 

FVC-W1 (T/A1) 4/07/2017 24/07/2017 

IT (T/A1) 5/07/2017 25/07/2017 

KWG (T/O) 26/06/2017 4/08/2017 

NOK (T/O) 12/06/2017 21/07/2017 

NOK-W1 (T/O) 26/06/2017 21/07/2017 

RS-W3 (T/O) 19/06/2017 27/07/2017 

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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