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กลยุทธวันน้ี >> เก็งกําไรเปนรายตัว 2017SET Target : 1650 

 

ชวนเมาทหุนเดน >> KKP << 

• ราคาหุนที่ปรับตัวลงเปนโอกาสซื้อเพ่ือรับปนผล คาดขึ้น XD งวด 1H17 ชวงตน 
ก.ย. 17 ถาจายเทา 1H16 ที่ 2 บาทตอหุน จะคิดเปนผลตอบแทน 3% โดยทั้งป
คาดจายไมนอยกวาปกอนที่ 6 บาทตอหุน คิดเปนผลตอบแทนเกือบ 9% ตอป  

• คาดกําไร 2Q17 +5%Q-Q, +24%Y-Y จากสินเชื่อที่โต 5%YTD แรงกวากลุมที่
โตเพียง 1%YTD ขณะที่ 2H17 จะมีการรับรูงาน IB ทั้ง IPO หุนใหญและ 
Thailand Futures Fund รวมถึงกําไรจากการขาย NPA 

• เดือนที่ผานมา ราคา KKP แกวง Underperform กลุมอยู 5% ซึ่งเปนระดับทีม่ัก
ฟนกลับตามพฤติกรรมชวง 1 ปที่ผานมาดวยความนาจะเปน 90% 

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET แกวงตัว Sideways ตามคาด เพราะยังคงไร

ปจจัยบวกใหมเขามากระตุน โดยยังถูกกดดันจากความกังวลเร่ืองขีปนาวุธ

ขามทวีปของเกาหลีเหนือ รวมถึงจับตาดูรายงานการประชุม FED คร้ัง

ลาสุดเก่ียวกับประเด็นการปรับลดขนาดงบดุล ขณะที่นักลงทุนตางชาติยัง

มีสถานะขายสุทธิทั้ง 3 ตลาดรวมกันราว 1.1 พันลบ.  

แนวโนมตลาดวันน้ี : เราคาดวา SET จะแกวงตัวคอนมาในแดนลบหลงั

ราคานํ้ามันดิบรวงแรงกวา 4% ขณะที่รายงานการประชุม FED ระบุวา

กรรมการหลายคนสนับสนุนใหเร่ิมกระบวนการปรับลดงบดุลในเร็วๆน้ี 

นอกจากน้ียังมีปจจัยสําคัญที่ตองติดตามในชวงปลายสัปดาห ไดแก 

ตัวเลขเศรษฐกิจภาคแรงงานเดือน มิ.ย. ของสหรัฐฯ การประชุม G20 

รวมถึงการพบปะของผูนําชาตมิหาอํานาจนอกรอบซึ่งนาจะมีการหารือ

เก่ียวกับปญหาเกาหลีเหนือ ทําใหคาดวากระแสเงินทุนตางชาติยังคงรอ

ความชัดเจนและยังชะลอการไหลเขา  

กลยุทธ : แนะนําซื้อหุนเปนรายตัวที่คาดผลประกอบการ 2Q17 แข็งแกรง

และมปีจจัยบวกเฉพาะตัว 

หุนเดนเดือน ก.ค. : CK, HANA, IT, KBANK, MTLS 
 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลออกจากภูมภิาค US$74 นํา
โดยไตหวัน US$80ลาน และอินโดนีเซีย US$22ลาน สวนไทยมีเม็ด
เงินไหลออกเล็กนอย US$1ลาน ขณะที่ไหลเขาเกาหลีใต US$45
ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลออกจากภูมิภาค ราคาหุน
กลุมพลังงานนาจะกดดันการลงทุนในภูมิภาคในวันนี้ตามราคาน้ํามันที่
รวงลงกวา 4% เมื่อคืนนี้ 

 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 

(-) ราคาน้าํมันดิบลง 4% หลังจากปรับข้ึน 9 วันติดตอกัน นานสุดในรอบ 5 ป สาเหตุ
มาจากความกังวลยอดสงออกของโอเปก มิ.ย. 17 ท่ีคาดวาจะเพ่ิม 450,000 บารเรลตอ
วัน เปน 25.92 ลานบารเรลตอวันเปนลบตอกลุมพลังาน  

(+) คาดกําไรกลุมแบงกที ่ 5.07 หม่ืนลบ. ลดลง 1%Q-Q จากการปรับลดอัตรา
ดอกเบ้ียเงินกู แต +3%Y-Y จากตนทุนทางการเงินและสํารองฯท่ีลดลง โดยคาด KKP 
กําไรดีสุดในกลุม +5%Q-Q, +24%Y-Y สวนแบงกใหญคาด BBL ดีสุด +3%Q-Q, 
+20%Y-Y กําไรของท้ังกลุมจะดีข้ึนใน 2H17 จากการลงทุนภาครัฐและภาคเอกชน 
รวมถึงคาด NPL จะคอยๆผอนคลายลง แนะนํา Overweight โดย Top Pick ยังเปน 
KBANK ราคาเปาหมาย 240 บาท 

(0) CPF คาดกําไร 2Q17 ท่ี 3,017 ลบ. +28%Q-Q จากปริมาณไกสงออกท่ีเพ่ิมข้ึน 
ธุรกิจกุงฟน และอาการสัตวที่ปรับตัวลง แตเม่ือเทียบ Y-Y คาด -36% จากธุรกิจหมูทีแ่ย
ท้ังไทยและเวียดนาม โดยคาดกําไรกลับมาโดดเดนใน 2H17 เพราะ 3Q17 เปน High 
Season และคาดธุรกิจหมูในเวียดนามจะขาดทุนลดลง สวนดีลซ้ือกิจการ 2 แหง แม
ขนาดไมใหญแตจะเปนใบเบิกทางสูยุโรป ยังแนะนําซ้ือ ราคาเปาหมาย 32 บาท  

(-) DTAC คาดกําไร 2Q17  -27%Q-Q, -71%Y-Y จากการเสียสวนแบงตลาด และ
ตนทุนท่ีเพ่ิมข้ึนจากการขยายโครงขาย ขณะท่ี การไดคล่ืน 2300 MHz ลดความเสี่ยงใน
ระยะยาวบางสวน แตยังจําเปนตองไดคล่ืน 1800 MHz ท่ีประมูลปหนา เราปรบัลดกําไรป 
2017-2018 ลง แตปรับเพ่ิมกําไรต้ังแตป 2019 ปรับราคาเปาหมายข้ึนเปน 40 บาท ยัง
ตํ่ากวาราคาตลาด แนะนําขาย  

(0) SAPPE คาดกําไร 2Q17 ฟนแรง +180%Q-Q จากฐานท่ีตํ่าและตลาดอินโดนีเซีย
ท่ีกลับมาปกติ แนวโนม 2H17 จะดีข้ึนตอเน่ืองจากการขยายตัวของตลาดจีน เรายังคาด 
SAPPE ไดรับผลลบจากภาษีนํ้าตาลจํากัด แต Upside เหลือเพียง 6% ลดคําแนะนํา
เหลือเพียงเก็งกําไร  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 5-07-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,575.02 0.06 0.02 0.02 
SET50 996.08 0.07 0.17 0.17 
Daily turnover  34,001.60 (Bt mn) 
Market cap  15,609.38 (Bt bn) 
Market P/E  16.33 (x) 
Market P/BV  1.90 (x) 
Market yield  3.09 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 
SET 15.51 14.00 
China 14.05 12.50 
Hong Kong 12.33 11.36 
Indonesia 16.68 14.48 
Korea 10.25 9.49 
Philippines 19.01 17.06 
Taiwan 14.70 13.71 
S&P500 18.64 16.64 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 5 Jul 4 Jul 3 Jul 30 Jun 29 Jun 

PTT 106.53 32.38 80.49 231.54 112.51 
BANPU 84.20 45.07 92.65 79.92 279.22 

BDMS 47.70 6.14 7.46 5.79 13.53 

PTTEP 40.70 50.88 17.35 25.02 43.32 
AOT 40.41 26.77 33.71 43.28 69.42 

Contact person : Jitra  Amorntham  

Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 
www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 

Investors Summary (SET) 
5-07-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 10,135.13 10,167.55 -32.42 
Proprietary (Bt mn) 3,189.81 3,615.88 -426.07 
Local Institution(Bt mn) 5,555.34 6,001.19 -445.85 
Retail (Bt mn) 15,121.34 14,217.00 904.34 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

5-07-17 Buy Sell Net 
Institution 8,065 7,549 516 
Foreign 9,163 9,671 -508 
Local 26,662 26,670 -8 

ปจจัยท่ีตองติดตาม 
6 ก.ค. - ไทย: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (มิ.ย.)  

- สหรัฐ: การจางงานภาคเอกชน (มิ.ย.) 
7 ก.ค. - สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตร (มิ.ย.) 
10 ก.ค. - จีน: อัตราเงินเฟอ (มิ.ย.) 

- สิงคโปร: 1Q17 GDP 
12 ก.ค. - สหรัฐ: Fed Beige Book 
13 ก.ค. - จีน: ดุลการคา (มิ.ย.) 

- เกาหลีใต: ธนาคารกลาง (BOK) ประชุม 
14 ก.ค. - สหรัฐ: อัตราเงินเฟอ (มิ.ย.), ยอดคาปลีก (มิ.ย.) 
20 ก.ค.  - ไทย: ยอดสงออกรถยนต  
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• (0) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนปดผสมในกรอบแคบ โดยแมมีแรงซ้ือ
เขามาในกลุมเทคโนโลยี แตการขยับบวกถูกจํากัดจากราคานํ้ามันท่ี
ด่ิงลง 4% และ รายงานของ FOMC ท่ีระบุวาอาจปรับลดขนาดงบ
ดุลเร็วๆน้ี อีกท้ัง ตลาดสวนใหญยงัติดตามความตึงเครียดระหวาง
เกาหลีเหนืออยางใกลชิด 

• (+) ดานตลาดหุนยุโรปปดบวกเล็กนอย โดยแมรายงานยอดคาปลีก
จะปรับเพ่ิมข้ึน แตการขยับข้ึนยงัถูกจํากัดจากหุนกลุมพลังงาน และ 
ประเด็นการเมืองท้ังเกาหลีเหนือ และ กาตาร 

• (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดคอนไปทางลบตามราคานํ้ามัน 
และ แนวโนมท่ีเฟดอาจปรับลดขนาดงบดุลเร็วๆน้ี  

• (0) คาเงินบาทเชาน้ีปรับตัวในทิศทางออนคา ลาสุดเคล่ือนไหวแถว 
33.99-34.02 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.04 34.01 -0.07 

US$/ Euro 1.13 1.14 -0.09 

Yen/ US$ 113.05 113.26 0.19 

Yuan/ US$ 6.80 6.80 -0.02 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 45.47 45.13 0.75 

GOLD 1,226.20 1,221.70 0.37 

BDI 871.00 882.00 -1.25 

ZINC 2,781.50 2,793.00 -0.41 

CRB index 173.65 176.16 -1.42 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (-) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ส.ค. ปดลบ 1.94 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 45.13 ดอลลาร/บารเรล ปรับลดลงจาก
ชวงกอนปรับเพ่ิมข้ึน 9 วันติดตอกันยาวนานสุดในรอบ 5 ป โดย
สาเหตุหลักมาจากความกังวลตัวเลขการสงออกของโอเปกเดือน
มิ.ย.ท่ีคาดวาจะเพ่ิม 0.45 ลานบารเรลตอวัน เปน 25.92 ลาน
บารเรลตอวัน 

•  ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ส.ค. ปดบวก 2.50 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูที่ 1,221.70 ดอลลาร/ออนซ โดยปจจัยบวกมาจาก
ความตึงเครียดในกรณีเกาหลีเหนือประกาศความสําเร็จในการยิง
ขีปนาวุธขามทวีป อยางไรก็ตาม การขยับบวกถูกจํากัดจากคาเงิน
ดอลลารที่แข็งคา 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,575.02 0.06 0.02 0.02 
SET50 996.08 0.07 0.17 0.17 
Dow Jones 30 21,478.17 -0.01 0.60 0.60 
S&P 500 2,432.54 0.15 0.38 0.38 
NASDAQ Comp 6,150.86 0.67 0.17 0.17 
FTSE 100 7,367.60 0.14 0.75 0.75 
Hang Seng 25,521.97 0.52  -0.74 -0.74 
Nikkei 225 20,081.63 0.25  -0.18 -0.18 
Shanghai Comp 3,207.13 0.76  0.46 0.46 
Weighted Taiwan 10,404.79 0.55  -0.35 -0.35 
KOSPI 2,388.35 0.33  -0.29 -0.29 

Straits Times 3,248.71 1.17  0.54 0.54 
Kuala Lumpur 1,768.16 0.35  0.19 0.19 
Jakarta Comp 5,825.05 -0.69  -0.08 -0.08 
Philippines Comp 7,848.84 0.19  0.07 0.07 
S&P ASX 200 5,763.25 -0.26 0.47 0.47 
VIX Index 11.07 -1.34 -0.98 -0.98 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 465.88 0.10 -0.01 -0.33 
MSCI Asia Pac Ex Japan 503.86 0.36 -0.96 0.22 
MSCI Asia Ex Japan 624.28 0.64 -0.67 -0.35 
MSCI EM Asia 511.67 0.62 -0.45 -0.06 
MSCI Thailand 542.55 0.33 0.19 1.13 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -178.74 -317.13 -317.13 8,189.19 
Indonesia -22.32 -73.26 -73.26 1,230.67 
Philippines -7.60 -12.36 -12.36 395.71 
Korea  39.14 -21.53 -21.53 8,989.19 
Taiwan  -80.18 -264.81 -264.81 8,758.90 
Thailand -0.95 -12.57 -12.57 380.79 
Vietnam -8.07 -2.04 -2.04 404.08 
Total -258.72 -703.70 -703.70 28,348.53 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50N17 995.10 - - 104 
S50Q17 993.50 -0.10 - 3 
S50U17 991.00 -0.30 39,818 274,620 
S50Z17 992.10 0.20 3,734 15,265 
S50H18 988.20 0.50 279 2,516 
S50M18 982.40 -0.10 59 611 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 5 Jul 17 change 
AOT 391.73 47.25 1.61 
PTT 270.57 373.00 -0.27 
KBANK 159.24 199.00 0.00 
TISCO 116.37 72.00 -4.00 
SCB 109.98 156.50 0.97 
PTTEP 109.26 87.00 0.00 
SCCC 77.84 309.00 -1.28 
BPP 70.76 25.50 -2.86 
ADVANC 65.42 179.00 0.56 
BBL 64.53 185.50 0.54 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 5 Jul 17 change 
BEAUTY -77.11 10.60 -1.85 
INTUCH -59.90 56.50 -2.16 
SCC -59.44 508.00 0.40 
LH -51.55 10.00 -0.99 
TCAP -37.02 45.75 -1.61 
BDMS -29.56 20.10 1.01 
TOP -29.13 78.25 3.99 
DTAC -27.37 52.50 1.45 
MALEE -23.74 39.75 0.63 
SIRI -23.62 2.20 -3.51 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

2S-W1 (T/O) 26/06/2017 4/08/2017 

ASAP (T/O) 19/06/2017 27/07/2017 

CCN (T/O) 19/06/2017 7/07/2017 

CCN-W1 (T/O) 19/06/2017 7/07/2017 

DTC (T/A1) 6/07/2017 26/07/2017 

ETE (T/O) 26/06/2017 4/08/2017 

FVC (T/A1) 4/07/2017 24/07/2017 

FVC-W1 (T/A1) 4/07/2017 24/07/2017 

IT (T/A1) 5/07/2017 25/07/2017 

KWG (T/O) 26/06/2017 4/08/2017 

NOK (T/O) 12/06/2017 21/07/2017 

NOK-W1 (T/O) 26/06/2017 21/07/2017 

RS-W3 (T/O) 19/06/2017 27/07/2017 

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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