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กลยุทธวันน้ี >> เก็งกําไรเปนรายตัว 2017SET Target : 1650 

 

ชวนเมาทหุนเดน >> MBAX << 

• ยอดสงออกถุงและกระสอบพลาสติก พ.ค. 17 เพ่ิมขึ้น 14%Y-Y แรงสุดในรอบ 
15 เดือน ทั้งที่เงินบาทแข็งคา สะทอนความตองการในตลาดโลกที่แข็งแกรง 
คาดกําไรสุทธิ 2Q17 ของ MBAX ผูสงออกถุงซิปล็อคที่กําลังไดประโยชนจาก
เม็ดพลาสติก LDPE ต่ําสุดในรอบ 10 เดือน +189%Y-Y และ +17%Q-Q อยูที ่
20 ลบ.  

• ไมตองกังวลการแปลง MBAX-W1 เปน MBAX อีก 32 ลานหุน เพราะเงนิที่ไดจะ
นําไปเพ่ิมกําลังการผลิตตามคําส่ังลกูคา และชวยลดดอกเบี้ยจายจากเงินทุน
หมุนเวียน ซึ่งเมื่อหักผลของ Dilution แลว กําไรตอหุนปหนายังโตได 5%Y-Y 
(คาดกําไรสุทธิป 2017-2018 โตเฉลี่ย 19% ตอป) แนะนําซื้อราคาเปาหมาย 
6.50 บาท โดยคาดปนผลเฉพาะงวด 1H17 สูงเกือบ 4% 

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET เปดบวกไดเล็กนอยในชวงแรก กอนที่ยอนลบลง
มาพอควรโดยไดรับแรงกดดันจากประเด็นการทดสอบขปีนาวุธของเกาหลี
เหนือไปตกยังทะเลญ่ีปุน สงผลใหเม็ดเงินของนักลงทุนตางชาติไหลออก
จากสินทรัพยเส่ียงโดยขายสุทธิในตลาดหุนและฟวเจอรสรวมกันราว 1 
พันลบ.  

แนวโนมตลาดวันน้ี : เราคาดวา SET จะแกวงตัว sideways บรรยากาศ
การลงทุนไมสดใสนักจากการทดสอบขีปนาวุธของเกาหลเีหนือ ทําให
กระแสเงินทุนไหลเขาสินทรัพยปลอดภัย ราคาทองคําและ Bond yield 
ของสหรัฐปรับขึ้น คาเงินเยนและสวิสฟรังกแข็งคา ทิศทางเงินทุนชะลอ
การไหลเขาตลาดหุนในภูมิภาค ตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดลบและคาเงินใน
เอเชียออนคา ขณะที่สัปดาหน้ียังมีหลายปจจัยสําคัญที่ตองติดตาม ไดแก 
รายงานการประชุม FED คร้ังลาสุด ตัวเลขเศรษฐกิจภาคแรงงานเดือน 
มิ.ย. ของสหรัฐฯ รวมถึงการประชมุ G20 สวนการประชุมกนง.วันน้ีไมนามี
ผลตอตลาด เราคาดคงอัตราดอกเบีย้ที่ 1.5% 

กลยุทธ : แนะนําซื้อหุนเปนรายตัวที่คาดผลประกอบการ 2Q17 
แข็งแกรง และไดประโยชนจากโครงการลงทุนภาครัฐ 

หุนเดนเดือน ก.ค. : CK, HANA, IT, KBANK, MTLS 

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงนิทุนไหลออกจากภมูิภาค US$414
ลาน นําโดยเกาหลีใต US$149ลาน ไตหวัน US$146 ลาน  และไทย 
US$24ลาน ขณะที่ไหลเขาเวียดนามประเทศเดียว US$1ลาน 
แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลออกจากความกังวลตอการยิงชีป
นาวุธขามทวีปของเกาหลีเหนือ 

 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 

(-) ความเส่ียงในตลาดเอเชยีเพิม่สูงขึ้น จากการทดสอบขีปนาวุธพิสัยไกลขามทวีป
ของเกาหลีเหนือสําเร็จเปนครั้งแรก แมยังไมมีการทดสอบเพ่ิมเติม แตหลังจากน้ีอาจได
เห็นการโตตอบจากสหรัฐฯเปนระยะ กระแสเงินไหลเขาพักใน Safe Haven ท้ังดอลลาร
สหรัฐฯ เยน และทองคําปรับข้ึนพรอมกนั   

 (0) เกณฑคุมสินเชื่อไมกระทบ Consumer Finance ในตลาด โดย MTLS และ 
SAWAD ปลอยสนิเช่ือสวนบุคคลตามเกณฑใหมท่ีลดลงจาก 5 เทาเหลือ 3 เทาของ
รายได และกําหนดดอกเบ้ียไมเกินเพดานท่ี 28% สวน LIT THANI TK ASK และ S11 
ไมมีสินเช่ือสวนบุคคลและบัตรเครดิต คงเหลือแต KTC ซ่ึงเราแนะนําหลีกเล่ียงต้ังแตมี
ขาววา ธปท. จะควบคุม 

(+) PTTGC เรามีมุมมองบวกตอการรับโอน 6 บริษัทจาก PTT ซ่ึงเสรจ็สิ้นเร็วกวา
คาดการณเดิม PTTGC สามารถบันทึกกําไรไดทันทีเพราะเปนบรษิัทท่ีดําเนินการอยูแลว 
คาดวาจะเพ่ิมกําไรให PTTGC 2-3 พันลานบาท/ป หลักๆมาจากบริษัท HMC ท่ีผลิต PP 
กําลังการผลิต 772 ตันตอป เราปรับเพ่ิมกําไรปน้ีเปน 3.4 หม่ืนลานบาท +34% และ 
ปรับราคาพ้ืนฐานเปน 80 บาท คงคําแนะนําซ้ือ   

(-) TACC คาดกําไร 2Q17 โต 23%Q-Q และ 19%Y-Y แตไมดีเทาท่ีเคยคาด  เพราะ 
Jump Start แขงสูง กําลังซ้ือในประเทศยังชะลอ และฝนตกเร็วกวาปกติ สวน Zenya 
ในกัมพูชาแมจะเริ่มฟน แตไมสามารถชดเชยผลลบขางตนและความกังวลภาษีเครื่องด่ืม
ได เราปรับลดกําไรปน้ีลง 25% เหลือ +25% Y-Y (เดิมคาด +68%Y-Y) และปรับราคา
เปาหมายลงเหลือ 7.5 บาท จาก 11.5 บาท ราคาปจจุบันมี Upside พอใหซ้ือ แตยังไม
ตองรีบ 

(+) ITEL เขาประมูลโครงการเน็ตชายขอบ 3,920 หมูบานของ กสทช. ยื่นซอง 17 
ก.ค. ทราบผล 1 ส.ค. เรายังไมไดรวมงานน้ีในประมาณการ โดยคาดกําไร 2Q17 โต 
+30%Q-Q และจะไปเรงตัวใน 2H17 คาดท้ังปโต 121%Y-Y ยังแนะนําซ้ือ ราคา
เปาหมาย 7 บาท   

 

Market Summary (Bloomberg) 

 4-07-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,574.11 -0.34 -0.04 -0.04 
SET50 995.39 -0.38 0.10 0.10 
Daily turnover  33,135.40 (Bt mn) 
Market cap  15,609.38 (Bt bn) 
Market P/E  16.32 (x) 
Market P/BV  1.89 (x) 
Market yield  3.09 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 
SET 15.43 13.91 
China 13.94 12.41 
Hong Kong 12.24 11.27 
Indonesia 16.82 14.60 
Korea 10.23 9.46 
Philippines 18.98 17.03 
Taiwan 14.69 13.69 
S&P500 18.61 16.62 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 4 Jul 3 Jul 30 Jun 29 Jun 28 Jun 

KBANK 101.05 88.84 231.90 316.26 230.82 
SCCC 65.63 1.06 - - - 

KTB 52.01 33.65 20.70 41.12 - 
PTTEP 50.88 17.35 25.02 43.32 60.73 

BANPU 45.07 92.65 79.92 279.22 - 

Contact person : Jitra  Amorntham  

Register : 014530 
Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 

Investors Summary (SET) 
4-07-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 9,359.47 10,162.96 -803.49 
Proprietary (Bt mn) 3,924.08 4,119.03 -194.95 
Local Institution(Bt mn) 4,350.50 3,860.82 489.68 
Retail (Bt mn) 15,501.39 14,992.64 508.75 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

4-07-17 Buy Sell Net 
Institution 16,035 15,376 659 
Foreign 11,344 12,065 -721 
Local 54,287 54,225 62 

ปจจัยท่ีตองติดตาม 
5 ก.ค. - ไทย: กนง.ประชุม (คาดคงดอกเบ้ียท่ี 1.5%) 

- จีน: Caixin China PMI Composite (มิ.ย.)  
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (มิ.ย.)  

6 ก.ค. - ไทย: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (มิ.ย.)  
- สหรัฐ: การจางงานภาคเอกชน (มิ.ย.) 

7 ก.ค. - สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตร (มิ.ย.) 
10 ก.ค. - จีน: อัตราเงินเฟอ (มิ.ย.) 

- สิงคโปร: 1Q17 GDP 
12 ก.ค. - สหรัฐ: Fed Beige Book 
13 ก.ค. - จีน: ดุลการคา (มิ.ย.) 

- เกาหลีใต: ธนาคารกลาง (BOK) ประชุม 
14 ก.ค. - สหรัฐ: อัตราเงินเฟอ (มิ.ย.), ยอดคาปลีก (มิ.ย.) 
20 ก.ค.  - ไทย: ยอดสงออกรถยนต  
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• (0) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนปดทําการเน่ืองในวันชาติสหรัฐ 

• (-) ดานตลาดหุนยุโรปปดลบ เน่ืองจากนักลงทุนกังวลตอความ
เสี่ยงดานภูมิศาตรการเมืองหลังเกาหลีเหนือออกมาประกาศวาการ
ทดสอบขีปนาวุธขามทวีปประสบความสําเร็จเปนครั้งแรก 

• (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดคอนไปทางลบ โดยปจจัยกดดัน
มาจากความตรึงเครียดดานภูมิศาตรการเมืองหลังเกาหลีเหนือไดยงิ
ทดสอบขีปนาวุธไปตกในเขตเศรษฐกิจพิเศษของญี่ปุน  

• (0) คาเงินบาทเชาน้ีปรับตัว Sideway ในกรอบแคบ ลาสุด
เคล่ือนไหวแถว 33.98-34.00 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.01 34.00 -0.04 

US$/ Euro 1.14 1.13 0.11 

Yen/ US$ 113.00 113.28 0.25 

Yuan/ US$ 6.80 6.80 -0.01 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 47.08 47.07 0.02 

GOLD 1,226.60 1,219.20 0.61 

BDI 882.00 901.00 -2.11 

ZINC 2,793.00 2,805.00 -0.43 

CRB index 176.16 174.78 0.79 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (0) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ส.ค. ปดทําการเน่ืองใน
วันชาติสหรัฐ 

•  ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ส.ค. ปดทําการเน่ืองในวันชาติ
สหรัฐ 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,574.11 -0.34 -0.04 -0.04 
SET50 995.39 -0.38 0.10 0.10 
Dow Jones 30 21,479.27 0.61 0.61 0.61 
S&P 500 2,429.01 0.23 0.23 0.23 
NASDAQ Comp 6,110.06 -0.49 -0.49 -0.49 
FTSE 100 7,357.23 -0.27 0.61 0.61 
Hang Seng 25,389.01 -1.53  -1.46 -1.46 
Nikkei 225 20,032.35 -0.12  -0.31 -0.31 
Shanghai Comp 3,182.80 -0.41  -0.30 -0.30 
Weighted Taiwan 10,347.78 -0.62  -0.34 -0.34 
KOSPI 2,380.52 -0.58  -0.51 -0.51 

Straits Times 3,211.17 -0.38  -0.47 -0.47 
Kuala Lumpur 1,762.08 -0.37  -0.13 -0.13 
Jakarta Comp 5,865.36 -0.76  0.61 0.61 
Philippines Comp 7,833.96 -0.41  -0.12 -0.12 
S&P ASX 200 5,783.82 -0.47 0.61 0.61 
VIX Index 11.22 0.36 0.36 0.36 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 465.41 -0.16 -0.65 -0.71 
MSCI Asia Pac Ex Japan 502.03 -0.55 -0.61 -0.35 
MSCI Asia Ex Japan 620.32 -0.99 -0.91 -0.98 
MSCI EM Asia 508.51 -0.95 -0.77 -0.77 
MSCI Thailand 540.77 -0.33 -0.42 0.98 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -138.39 -138.39 -138.39 8,367.93 
Indonesia -86.15 -50.61 -50.61 1,253.32 
Philippines -10.05 -4.75 -4.75 403.32 
Korea  -11.34 -117.55 -117.55 8,893.17 
Taiwan  -146.04 -184.44 -184.44 8,839.27 
Thailand -23.63 -11.62 -11.62 381.75 
Vietnam 1.35 6.03 6.03 412.15 
Total -414.25 -501.33 -501.33 28,550.91 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50N17 995.10 -2.40 6 104 
S50Q17 993.60 -2.30 - 3 
S50U17 991.30 -1.60 76,787 274,524 
S50Z17 991.90 -1.50 4,460 13,423 
S50H18 987.70 -1.20 303 2,341 
S50M18 982.50 -1.30 110 588 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 4 Jul 17 change 
KBANK 231.98 199.00 1.02 
SAWAD 67.74 52.00 0.97 
SCCC 63.41 313.00 -1.57 
IRPC 54.96 5.35 0.00 
BEC 41.72 20.20 -3.81 
TTCL 39.24 18.40 -1.60 
SCB 35.25 155.00 -1.27 
TRUE 32.28 6.15 0.00 
AMATA 25.75 17.10 -1.16 
GLOW 23.00 79.25 -0.31 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 4 Jul 17 change 
BANPU -88.20 16.40 -0.61 
INTUCH -68.69 57.75 0.00 
ADVANC -51.04 178.00 -1.11 
SCC -43.35 506.00 0.40 
RS -38.38 13.60 -0.73 
TCAP -33.53 46.50 0.00 
MALEE -27.57 39.50 -1.86 
PTTEP -22.93 87.00 0.00 
LH -21.06 10.10 0.00 
BBL -19.43 184.50 -0.27 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

2S-W1 (T/O) 26/06/2017 04/08/2017 

ASAP (T/O) 19/06/2017 27/07/2017 

CCN (T/O) 19/06/2017 7/07/2017 

CCN-W1 (T/O) 19/06/2017 7/07/2017 

ETE (T/O) 26/06/2017 04/08/2017 

FVC (T/A1) 04/07/2017 24/07/2017 

FVC-W1 (T/A1) 04/07/2017 24/07/2017 

IT (T/A1) 05/07/2017 25/07/2017 

KWG (T/O) 26/06/2017 04/08/2017 

NOK (T/O) 12/06/2017 21/07/2017 

NOK-W1 (T/O) 26/06/2017 21/07/2017 

RS-W3 (T/O) 19/06/2017 27/07/2017 

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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