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กลยุทธวันน้ี >> เก็งกําไรเปนรายตัว 2017SET Target : 1650 

 

ชวนเมาทหุนเดน >> GFPT << 

• คาดกําไร 2Q17 โต 10% Q-Q และ 22% Y-Y อยูที่ 465 ลบ. จากปริมาณไก
สงออกที่เพ่ิมขึ้น 47% Y-Y และราคาอาหารสัตวที่ลดลง 12% Y-Y โดยคาดวาจ
กําไรจะทําจุดสูงสุดใหมตอเน่ืองใน 3Q17 ทีเ่ปน High Season  

• ไขหวัดนกระบาดและปญหาคอรัปชัน่ในบราซิล ทําใหความตองการนําเขาไก
คุณภาพจากไทยยังคึกคักตอเน่ือง 

• ราคาพักฐานจนเร่ิมน่ิง และเร่ิมมี Upside เมื่อเทียบกับราคาเปาหมายที่ 21 บาท 
จึงแนะนําเก็งกําไรระยะส้ัน 

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET ปดบวกไดพอสมควรหลังจากที่ปรับตัวลง
ตอเน่ืองในชวงปลายเดือนกอน ไดรับแรงหนุนจากตัวเลข Caixin PMI 
ของจีนเดือน พ.ค. ที่ปรับเพ่ิมขึ้นเปนคร้ังแรกในรอบ 4 เดือน รวมถึงราคา
นํ้ามันทีปรับตัวขึ้นติดตอกันหลายวัน ขณะที่สถานะของนักลงทุนตางชาติ
ซื้อสุทธิในตลาดหุนราว 400 ลบ. แตขายในตลาดฟวเจอรสและพันธบัตร
รวมกันราว 700 ลบ. 
แนวโนมตลาดวันน้ี : เราคาดวา SET มีโอกาสที่จะขยับบวกขึ้นตอได
จากบรรยากาศการลงทุนที่คอนขางสดใส ดาวโจนสทําสถิติสูงสุดหนุน
โดยกลุมการเงิน สวนราคานํ้ามันดิบยังคงปรับตัวขึ้นตอเน่ืองเปนวันที่ 8 
อีก 2.2% ขณะที่ปจจัยสําคัญที่ตองติดตามสัปดาหน้ีคือตัวเลขเศรษฐกิจ
ภาคแรงงานเดือน มิ.ย. ของสหรัฐฯ สวนฝงบานเราจะเร่ิมประกาศผล
ประกอบการกลุมธนาคารตั้งแตชวงกลางเดือน เรายังเชื่อวาตลาดมีโอกาส
ปรับขึ้นทดสอบระดับ 1,600 จุดไดอีกคร้ังหากผลประกอบการไมแยไป
กวาคาด 

กลยุทธ : แนะนําซื้อหุนที่คาดผลประกอบการ 2Q17 แข็งแกรง และได
ประโยชนจากโครงการลงทุนภาครัฐ 

หุนเดนเดือน ก.ค. : CK, HANA, IT, KBANK, MTLS 
 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$62ลาน นํา
โดยเกาหลีใต US$43ลาน และอินโดนีเซีย US$36ลาน สวนไทยมี
เม็ดเงินไหลเขา US$12ลาน ขณะที่ไหลออกจากไตหวัน US$39ลาน 
แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขาตามตลาดหุนสหรัฐที่พุงข้ึน
ตามราคาน้ํามันดิบและความแข็งแกรงของภาคธนาคาร 

 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 

(0) เงินเฟอต่ํา หนุนกนง.คงดอกเบ้ีย เงินเฟอทั่วไปเดือน มิ.ย. ลดลงเปนเดือน
ที่ 2 จากราคาผักสดและผลไมที่ปรับลงจากฐานสูงในปกอนซึ่งมีภัยแลง และราคา
นํ้ามันดิบลดลง ทําใหเงินเฟอใน 1H17 อยูที่ 0.67% Y-Y แนวโนม 2H17 ขยับขึ้น
ตามราคานํ้ามันแตคาดทั้งปยังต่ํา 0.9% สวนเงินเฟอพ้ืนฐานเดือน มิ.ย. ทรงตัวที่ 
0.45% สะทอนการบริโภคที่ยังออนแอ และนาจะทรงตัวตลอดทั้งปเพราะการ
จับจายที่ซบเซาจึงยากที่จะขึ้นราคาสินคา ก.พาณิชยปรับเปาเงินเฟอปน้ีลงเหลือ 
0.7-1.7% จาก 1.5-2.2% หนุนกนง.คงดอกเบี้ยที่ 1.5% ในการประชุมพุธน้ี  

 (0) KTB ที่ประชมุผูถือหุน AQ อนุมัติเพ่ิมขึ้น PP หากนําเงินมาชําระหน้ีคืน KTB 
จะบันทึกรายไดดอกเบี้ยยอนหลังเปน One-time และบวกกลับรายการเงินสํารองฯ
ที่เคยตั้งไปแลวใน 3Q17 แตคาด KTB จะนําไปหักกลบการตั้งสํารองฯพิเศษ
เพ่ิมเติมหรือกรณี EARTH ผลทางออมจึงชวยผอนคลาย Credit cost หรือลด NPL 
มากกวา คงราคาเปาหมายที่ 24 บาท แนะนําซื้อลงทุน 

(0) SCB คาดกําไร 2Q17 ลดลง 4% Q-Q และ 10% Y-Y อยูที่ 1.15 หมื่นลบ. 
จากแรงกดดันของการปรับลดดอกเบี้ยทุกประเภท ตางจากแบงกอ่ืนที่ปรับลด
เฉพาะ MRR ซึ่งคาดวาจะกระทบ NIM ราว 0.12-0.15% ตอป สวนทางกับ
คาใชจายที่เพ่ิมขึ้นทั้ง Q-Q และ Y-Y จากการปรับปรุงระบบงานและพนักงาน เรา
ยังคงประมาณการกําไรปน้ีที่ 4.78 หมื่นลบ. (+0.4% Y-Y) และคงราคาเปาหมาย
ที่ 182 บาท แนะนําซื้อ แตชอบ KBANK มากกวาสุดในกลุม     

(-) TKN คาดกําไร 2Q17 ออนตัวลงหรืออยางดีแคทรงตัวจาก 1Q17 ที่มีกําไร 
171 ลบ. (2Q16 ทําได 185 ลบ.) โดยคาดรายไดยังไมโตเพราะตลาดสงออก
สะดุดจากการยายโรงงานใหม ซึ่งเปนตัวบั่นทอนอัตรากําไรขั้นตนใหแผวลงดวย 
ขณะที่ตนทุนสาหรายเพ่ิมขึ้นอีก 5%-7% แมคาดวาจะเห็นการฟนตัวใน 2H17 ที่
เปน High Season แตระยะส้ันถูกกดดันจากแนวโนมกําไร 2Q17 ที่ไมสดใส และ
ราคาเต็มมลูคาที่ 21 บาท จึงยังไมแนะนําใหเขาลงทุน 

 

Market Summary (Bloomberg) 

 3-07-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,579.41 0.30 0.30 0.30 
SET50 999.16 0.48 0.48 0.48 
Daily turnover  29,995.60 (Bt mn) 
Market cap  15,662.15 (Bt bn) 
Market P/E  16.38 (x) 
Market P/BV  1.89 (x) 
Market yield  3.08 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 
SET 15.42 13.90 
China 13.99 12.47 
Hong Kong 12.42 11.44 
Indonesia 16.97 14.73 
Korea 10.30 9.54 
Philippines 19.06 17.10 
Taiwan 14.75 13.76 
S&P500 18.70 16.69 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 3 Jul 30 Jun 29 Jun 28 Jun 27 Jun 

BANPU 92.65 79.92 279.22 - 57.97 

KBANK 88.84 231.90 316.26 230.82 36.25 
PTT 80.49 231.54 112.51 68.22 70.30 

DTAC 60.38 15.69 20.60 30.05 6.39 

SCC 36.29 23.42 21.19 6.65 16.57 

Contact person : Jitra  Amorntham  

Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 

Investors Summary (SET) 
3-07-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 9,331.89 8,923.55 408.34 
Proprietary (Bt mn) 3,137.07 3,619.91 -482.84 
Local Institution(Bt mn) 4,753.87 3,977.94 775.93 
Retail (Bt mn) 12,772.72 13,474.15 -701.43 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

3-07-17 Buy Sell Net 
Institution 9,056 6,801 2,255 
Foreign 18,965 19,809 -844 
Local 37,723 39,134 -1,411 

ปจจัยท่ีตองติดตาม 
5 ก.ค. - ไทย: กนง.ประชุม (คาดคงดอกเบ้ียท่ี 1.5%) 

- จีน: Caixin China PMI Composite (มิ.ย.)  
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (มิ.ย.)  

6 ก.ค. - ไทย: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (มิ.ย.)  
- สหรัฐ: การจางงานภาคเอกชน (มิ.ย.) 

7 ก.ค. - สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตร (มิ.ย.) 
10 ก.ค. - จีน: อัตราเงินเฟอ (มิ.ย.) 

- สิงคโปร: 1Q17 GDP 
12 ก.ค. - สหรัฐ: Fed Beige Book 
13 ก.ค. - จีน: ดุลการคา (มิ.ย.) 

- เกาหลีใต: ธนาคารกลาง (BOK) ประชุม 
14 ก.ค. - สหรัฐ: อัตราเงินเฟอ (มิ.ย.), ยอดคาปลีก (มิ.ย.) 
20 ก.ค.  - ไทย: ยอดสงออกรถยนต  
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• (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนปดบวก และ สามารถแตะระดับสูงสุด
เปนประวัติการณได โดยมีแรงซ้ือนําเขามาในกลุมการเงิน และ 
พลังงาน อีกท้ัง ยังมีปจจัยบวกจากดัชนี ISM ภาคการผลิตเดือน
มิ.ย.ท่ีเพ่ิมข้ึนมากกวาคาด 

• (+) ดานตลาดหุนยโุรปปดบวก นําโดยหุนกลุมพลังงานตามการ
ปรับข้ึนจากราคานํ้ามัน และ ตัวเลข PMI เดือนมิ.ย.ของจีนท่ี
แข็งแกรง 

• (+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดคอนไปทางบวกตามทิศทาง
ตลาดโลกท่ีไดแรงหนุนจากตัวเลขเศรษฐกิจท่ีแข็งแกรง 

• (0) คาเงินบาทเชาน้ีปรับตัว Sideway ในกรอบแคบ ลาสุด
เคล่ือนไหวแถว 33.97-34.00 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.01 34.01 -0.01 

US$/ Euro 1.14 1.14 0.05 

Yen/ US$ 113.26 113.38 0.11 

Yuan/ US$ 6.80 6.78 -0.29 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 46.80 47.07 -0.57 

GOLD 1,222.70 1,219.20 0.29 

BDI 901.00 920.00 -2.07 

ZINC 2,805.00 2,758.00 1.70 

CRB index 176.16 174.78 0.79 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ส.ค. ปดบวก 1.03 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 47.07 ดอลลาร/บารเรล ปรับข้ึน
ติดตอกันเปนวันท่ี 8 และ นับเปนการปรับข้ึนยาวนานสุดในรอบ 5 ป 
สาเหตุหลักมาจากตัวเลขการผลิต และ แทนขุดเจาะท่ีลดลง 
อยางไรก็ตาม ตลาดจับตาปริมาณการผลิตของโอเปกเดือนมิ.ย.ท่ี
ผลสํารวจระบุวาจะเพ่ิม 0.28 ลานบารเรลตอวัน 

•  ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ส.ค. ปดลบ 23.10 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูที่ 1,219.20 ดอลลาร/ออนซ แตะระดับตํ่าสุดในรอบ 7 
สัปดาห ซ่ึงปจจัยกดดันมาจากผลตอบแทนพันธบัตร และ คาเงิน
ดอลลารที่แข็งคาข้ึน 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,579.41 0.30 0.30 0.30 

SET50 999.16 0.48 0.48 0.48 

Dow Jones 30 21,479.27 0.61 0.61 0.61 

S&P 500 2,429.01 0.23 0.23 0.23 

NASDAQ Comp 6,110.06 -0.49 -0.49 -0.49 

FTSE 100 7,377.09 0.88 0.88 0.88 

Hang Seng 25,784.17 - 0.07 0.07 

Nikkei 225 20,055.80 - 0.43 0.43 

Shanghai Comp 3,195.91 - 0.11 0.11 

Weighted Taiwan 10,412.79 - 0.07 0.07 

KOSPI 2,394.48 - 0.05 0.05 

Straits Times 3,223.46 - 0.03 0.03 

Kuala Lumpur 1,768.67 - 0.18 0.18 

Jakarta Comp 5,910.24 - 1.38 1.38 

Philippines Comp 7,866.52 - 0.30 0.30 

S&P ASX 200 5,684.49 1.59 0.93 0.93 

VIX Index 11.22 0.36 0.36 0.36 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 466.16 0.23 0.11 -0.68 
MSCI Asia Pac Ex Japan 504.81 -0.03 -0.38 0.44 
MSCI Asia Ex Japan 626.53 0.19 -0.55 0.33 
MSCI EM Asia 513.38 0.33 -0.50 0.60 
MSCI Thailand 542.58 0.54 0.35 1.03 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  224.70 200.95 609.99 8,506.32 

Indonesia 35.75 35.75 35.75 1,339.68 

Philippines 5.32 5.32 5.32 413.38 

Korea  -21.23 21.79 21.79 9,032.50 

Taiwan  -38.62 -38.62 -38.62 8,985.09 

Thailand 12.04 12.04 12.04 405.40 

Vietnam 4.67 4.67 4.67 410.80 

Total 222.63 241.90 650.94 29,093.17 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50N17 997.50 3.80 14 100 
S50Q17 995.90 3.80 2 3 
S50U17 992.90 0.70 59,555 279,322 
S50Z17 993.40 1.80 5,595 11,847 
S50H18 988.90 1.40 396 2,259 
S50M18 983.80 1.50 182 515 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 3 Jul 17 change 
BBL 89.29 185.00 0.54 
CPALL 82.70 63.75 1.59 
KBANK 79.41 197.00 -1.01 
TRUE 65.77 6.15 0.00 
TISCO 60.39 76.00 -1.94 
MINT 57.65 41.00 1.86 
GL 43.63 21.20 -1.40 
TPIPP 43.16 7.20 -0.69 
KTB 41.26 18.80 1.62 
BJC 36.47 48.00 1.59 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 3 Jul 17 change 
KTC -115.23 111.00 -7.11 
CK -96.42 28.75 -0.86 
TOP -96.23 76.75 -1.92 
CPF -68.78 24.90 -0.40 
SCC -60.63 504.00 0.40 
INTUCH -57.33 57.75 2.21 
DTAC -53.64 53.25 1.91 
TCAP -48.66 46.50 1.09 
BEM -34.44 7.65 2.68 
CENTEL -31.01 39.25 1.95 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

2S-W1 (T/O) 26/06/2017 04/08/2017 

ASAP (T/O) 19/06/2017 27/07/2017 

CCN (T/O) 19/06/2017 7/07/2017 

CCN-W1 (T/O) 19/06/2017 7/07/2017 

ETE (T/O) 26/06/2017 04/08/2017 

FVC (T/A1) 04/07/2017 24/07/2017 

FVC-W1 (T/A1) 04/07/2017 24/07/2017 

KWG (T/O) 26/06/2017 04/08/2017 

NOK (T/O) 12/06/2017 21/07/2017 

NOK-W1 (T/O) 26/06/2017 21/07/2017 

RS-W3 (T/O) 19/06/2017 27/07/2017 

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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