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กลยุทธวันน้ี >> รอซ้ือออนตัว 2017SET Target : 1650 

 

ชวนเมาทหุนเดน >> S11 << 
• ยอดจดทะเบียนรถมอเตอรไซด เม.ย.-พ.ค. 17 เพ่ิมข้ึนถึง 16%Y-Y มากกวาชวง

เดียวกันของปกอนท่ีเพ่ิมข้ึน 10%Y-Y เปนบวกกับงบ 2Q17 ของ S11 เพราะรายได
เกือบท้ังหมดมาจากธุรกิจลิสซ่ิงมอเตอรไซดใหม  

• ไดประโยชนจาก EEC จากความเช่ียวชาญในตลาดภาคกลางและตะวันออก  
• ROE สูงถึง 22% มากกวา TK ท่ีทําไดเพียง 9% แตราคาปจจุบันซ้ือขายบน Trailing 

PE เทากันท่ี 12 เทา 
• เรายังไมไดจัดทําบทวิเคราะห S11 แนะนําเก็งกําไรระยะสัน้ตามกรอบแนวรบัท่ี 8.35-

8.45 บาทและแนวตานท่ี 8.80-9.00 บาท    
 

ตลาดหุนวานน้ี : SET เผชิญแรงขายตลาดชวงบาย กดดันใหดัชนี

ปดลบ 3.38 จุด ปริมาณการซื้อขาย 4.5 หมื่นลานบาท นักลงทุน

ตางชาติขายเล็กนอย 156 พันลานบาท  

แนวโนมตลาดวันน้ี : SET วันนี้มีแนวโนมพักฐานหลังการปรับพอรต 

SET50/SET100 แลวเสร็จ ตลาดรอปจจัยใหมคือผลประกอบการกลุม

ธนาคารที่จะเร่ิมประกาศต้ังแตกลางเดือน เรายังเช่ือวาตลาดมีโอกาส

ปรับข้ึนทดสอบแนวตาน 1,600 จุดอีกคร้ังหากผลประกอบการไมแย

ไปกวาคาด 

กลยุทธ : แนะนําซื้อเมื่อออนตัวหุนที่คาดผลประกอบการ 2Q17 

แข็งแกรง และไดประโยชนจากโครงการลงทุนภาครัฐ  

หุนเดนเดือน ก.ค. : CK, HANA, IT, KBANK, MTLS 

 

Fund Flow เมื่อวันศุกรกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$17ลาน 
นําโดยไตหวันและฟลิปปนสแหงละ US$21ลาน ขณะที่ไหลออก
เกาหลีใต US$37ลาน และไทย US$5ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมี
ทิศทางไหลออกจากภูมภิาค ตลาดมีความกังวลตอการยุตินโยบาย
ผอนคลายทางการเงินของธนาคารกลางในหลายประเทศมากย่ิงข้ึน 

 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 
(+) เดือน ก.ค.  กลับมาโฟกัสที่ผลประกอบการ ตลาดหุนไทย laggard ท่ีสุดใน
ภูมิภาคในชวง 1H17 จุดเปล่ียนสําคัญในเดือนน้ีคือผลประกอบการ 2Q17 ซ่ึงเปน low 
season ของหลายธุรกิจ ถาไมมี negative surprise เหมือน 1Q17 เช่ือวา SET มี
โอกาสทดสอบ 1600 จุด หนุนโดยหุนท่ีเกี่ยวของกับการลงทุนโครงสรางพ้ืนฐานของรัฐ
ซ่ึงดูเปนรูปธรรมมากข้ึน และกลุมท่ีกาํไรมีแนวโนมดีกวาคาด หุนแนะนําเดือนน้ี CK, 
HANA, IT, KBANK, MTLS   

(+) เศรษฐกิจไทยเดือนพ.ค. ขยายตัวติดตอกนัเปนเดือนที่ 7 แรงขับเคล่ือนหลัก
มาจากการสงออกและทองเท่ียว การใชจายภาครัฐชะลอหลังจากเรงตัวไปมากในปกอน 
สวนการลงทุนทรงตัวในระดับตํ่า เราคาดวาแรงขับเคล่ือนใน 2H17 จะมาจากการลงทุน
มากข้ึน ยงัคงชอบกลุมรับเหมาและวัสดุกอสราง และคาดกนง.ดอกเบ้ียนโยบายท่ี 1.5% 
เอื้อตอการลงทุน 

 (-) สัปดาหนี ้ ครม .พิจารณา ยืดใช พ.ร.ก. ตางดาว 120 วันเพ่ือใหท้ังนายจาง
และลูกจางไดปรับตัว ผลท่ีตามมาอาจทําใหแรงงานลดลงและคาจางเพ่ิมสูงข้ึน กระทบ
กลุมท่ีใชแรงงานมาก เชน รับเหมา อสังหาฯ สวนเกษตรและอาหารสวนใหญดําเนินการ
รองรับ พ.ร.ก. น้ีหมดแลว จึงกระทบจํากัด    

(+) JCC กูไทย 4.5 พันลบ. เดินหนาโครงการทวาย ระยะสั้นจะเรงสรางถนนเพ่ือ
เช่ือมตอโครงการทวาย-กาญจนบุรี 138 กม. ซ่ึงคาดวาจะใชเวลาอนุมัติราว 3 เดือน เปน 
Sentiment เชิงบวกตอ ITD แตเน่ืองจากการพิจารณาโครงการเฟสแรกของเมียนมายัง
ลาชา จึงยังตองระมัดระวังในการเก็งกาํไร  

(-) XO คาดกําไร 2Q17 ลดลง -21%Q-Q และ -63%Y-Y แมธุรกิจซอสและนํ้าจ้ิมจะ
ทรงตัวไดดี แตกลุมเครื่องด่ืมมีแนวโนมทรุดหนัก จากฐานท่ีสงูในปกอน และลูกคาใน
สหรัฐฯท่ีเขมงวดมากข้ึน สวนแนวโนม 2H17 จะฟนตัวจากผลของ Economy of scale 
โรงงานใหม แตดวยแนวโนม 1H17 ท่ีออนแอกวาคาดมาก ทําใหเรามีแนวโนมปรับ
ประมาณการลง จากเดิมท่ีคาดกําไรปน้ีโต 35%Y-Y และใหราคาเปาหมายไวที่ 6.50 
บาท แนะนําหลีกเล่ียงไปกอน 

 

Market Summary (Bloomberg) 

 30-06-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,574.74 -0.21 0.00 0.00 
SET50 994.35 -0.08 0.00 0.00 
Daily turnover  45,123.80 (Bt mn) 
Market cap  15,612.75 (Bt bn) 
Market P/E  16.32 (x) 
Market P/BV  1.89 (x) 
Market yield  3.09 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 
SET 15.37 13.85 
China 14.04 12.52 
Hong Kong 12.36 11.38 
Indonesia 16.35 14.01 
Korea 10.30 9.53 
Philippines 19.00 17.05 
Taiwan 14.71 13.71 
S&P500 18.65 16.65 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 30 Jun 29 Jun 28 Jun 27 Jun 26 Jun 

KBANK 231.90 316.26 230.82 36.25 20.88 
PTT 231.54 112.51 68.22 70.30 61.92 

BANPU 79.92 279.22 - 57.97 36.85 

AOT 43.28 69.42 36.17 5.28 1.45 
PTG 28.63 14.55 7.97 2.05 - 

Contact person : Jitra  Amorntham  

Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 
www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 

Investors Summary (SET) 
30-06-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 15,079.65 15,236.14 -156.49 
Proprietary (Bt mn) 4,513.22 5,085.69 -572.47 
Local Institution(Bt mn) 6,946.49 6,187.09 759.40 
Retail (Bt mn) 18,584.49 18,614.92 -30.43 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

30-06-17 Buy Sell Net 
Institution 13,389 13,260 129 
Foreign 16,425 27,455 -11,030 
Local 73,673 62,772 10,901 

ปจจัยท่ีตองติดตาม 
3 ก.ค. - ไทย: เงินเฟอและ Business sentiment index (มิ.ย.)  

- จีน: Caixin China PMI Manufacturing (มิ.ย.) 
- ญี่ปุน: ดัชนี Tankan 2Q17 
- ยูโรโซน: อัตราการวางงานของยโูรโซน 

5 ก.ค. - ไทย: กนง.ประชุม (คาดคงดอกเบ้ียท่ี 1.5%) 
- จีน: Caixin China PMI Composite (มิ.ย.)  
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (มิ.ย.)  

6 ก.ค. - ไทย: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (มิ.ย.)  
- สหรัฐ: การจางงานภาคเอกชน (มิ.ย.) 

7 ก.ค. - สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตร (มิ.ย.) 
10 ก.ค. - จีน: อัตราเงินเฟอ (มิ.ย.) 

- สิงคโปร: 1Q17 GDP 
12 ก.ค. - สหรัฐ: Fed Beige Book  
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• (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนวันศุกรปดบวกนําโดยหุนกลุมธนาคารท่ี
ไดรับปจจัยบวกจากผลการทดสอบ stress test ของธนาคาร
พาณิชยทั้ง 34 แหง 

• (-) ดานตลาดหุนยุโรปปดลบ นําโดยหุนกลุมเคมีภัณฑเน่ืองจากผล
ประกอบการท่ีอาจตํ่ากวาคาด อีกท้ัง ยังถูกกดดันจากคาเงินปอนด
ท่ีแข็งคาข้ึนอยางตอเน่ือง 

• (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดผสม โดยตลาดญี่ปุนปรับตัวข้ึน
จากคาเงินเยนออนคา ขณะท่ีตลาดเฝาจับตาตัวเลข Caixin PMI 
ของจีน 

• (0) คาเงินบาทเชาน้ีปรับตัวในทิศทางออนคา ลาสุดเคล่ือนไหวใน
กรอบ 33.90-33.94 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.95 33.93 -0.05 

US$/ Euro 1.14 1.14 -0.08 

Yen/ US$ 112.27 112.39 0.11 

Yuan/ US$ 6.78 6.79 0.09 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 46.19 46.04 0.33 

GOLD 1,239.30 1,242.30 -0.24 

BDI 901.00 920.00 -2.07 

ZINC 2,758.00 2,755.50 0.09 

CRB index 174.78 171.89 1.68 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ส.ค. ปดบวก 1.11 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 46.04 ดอลลาร/บารเรล ขยับข้ึน
ติดตอกันเปนวันท่ี 7 หลัง Baker Hughes รายงานตัวเลขหลุมขุด
เจาะนํ้ามันปรับตัวลดลง 2 แทน นับเปนการลดลงสัปดาหแรกหลังท่ี
ผานมาปรับตัวเพ่ิมข้ึน 23 สัปดาหติดตอกัน 

•  �ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ส.ค. ปดลบ 3.50 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูที ่ 1,242.30 ดอลลาร/ออนซ หลังตลาดเช่ือวา
ธนาคารกลางหลายแหงจะลดมาตราการกระตุนทางการเงินซ่ึงทํา
ใหผลตอบแทนของพันธบัตรท่ัวโลกปรบัเพ่ิมข้ึน ความนาสนใจการ
ถือทองคําจึงลดลง 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,574.74 -0.21 0.00 0.00 
SET50 994.35 -0.08 0.00 0.00 
Dow Jones 30 21,349.63 0.29 0.00 0.00 
S&P 500 2,423.41 0.15 0.00 0.00 
NASDAQ Comp 6,140.42 -0.06 0.00 0.00 
FTSE 100 7,312.72 -0.51 0.00 0.00 
Hang Seng 25,764.58 -0.77  -0.43 -0.43 
Nikkei 225 20,033.43 -0.92  0.15 0.15 
Shanghai Comp 3,192.43 0.14  0.00 0.00 
Weighted Taiwan 10,395.07 -0.26  -0.08 -0.08 
KOSPI 2,391.79 -0.16  0.02 0.02 

Straits Times 3,226.48 -0.99  -0.06 -0.06 
Kuala Lumpur 1,763.67 -0.43  0.06 0.06 
Jakarta Comp 5,829.71 - 0.00 0.00 
Philippines Comp 7,843.16 0.71  0.00 0.00 
S&P ASX 200 5,721.49 -0.33 -0.33 -0.33 
VIX Index 11.18 -2.27 0.00 0.00 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 465.09 -0.18 -0.60 -0.91 
MSCI Asia Pac Ex Japan 504.95 -0.74 -0.53 0.47 
MSCI Asia Ex Japan 625.37 -0.50 -0.93 0.14 
MSCI EM Asia 511.71 -0.44 -1.05 0.27 
MSCI Thailand 539.64 -0.16 0.02 0.48 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -113.58 -23.75 385.29 8,281.62 
Indonesia -151.77 -177.12 -324.59 1,303.93 
Philippines 20.51 4.64 385.82 408.06 
Korea  -10.17 -10.17 -10.17 9,000.54 
Taiwan  20.57 736.47 719.56 9,023.71 
Thailand -4.61 143.01 -4.75 393.36 
Vietnam 17.20 35.69 93.10 406.12 
Total -221.85 708.77 1,244.26 28,817.34 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50N17 993.70 -0.80 43 100 
S50Q17 992.10 -0.80 - 4 
S50U17 992.20 -0.30 98,212 272,374 
S50Z17 991.60 0.30 4,499 9,391 
S50H18 987.50 0.30 427 2,150 
S50M18 982.30 0.20 306 363 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 30 Jun 17 change 
KBANK 500.51 198.50 -0.25 
SCB 356.79 155.50 0.00 
PTT 234.05 370.00 -1.33 
TRUE 165.59 6.20 0.81 
ADVANC 127.07 177.50 0.85 
HANA 122.79 50.25 -0.50 
CBG 115.31 68.50 0.00 
CPALL 107.97 62.75 0.00 
AOT 104.29 47.25 0.00 
BANPU 102.83 16.60 0.61 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 30 Jun 17 change 
SCC -330.91 504.00 0.40 
CPF -143.65 24.80 -0.80 
MTLS -59.68 33.50 -2.90 
MINT -54.54 40.25 0.00 
MALEE -46.71 39.75 -0.63 
TISCO -31.59 76.00 -1.94 
TU -29.53 21.10 0.48 
BJC -25.48 47.75 1.06 
KCE -20.01 108.50 -0.46 
TVO -17.47 30.25 0.00 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

2S-W1 (T/O) 26/06/2017 04/08/2017 

ASAP (T/O) 19/06/2017 27/07/2017 

CCN (T/O) 19/06/2017 7/07/2017 

CCN-W1 (T/O) 19/06/2017 7/07/2017 

ETE (T/O) 26/06/2017 04/08/2017 

FVC (T/A1) 13/06/2017 3/07/2017 

FVC-W1 (T/A1) 13/06/2017 3/07/2017 

KWG (T/O) 26/06/2017 04/08/2017 

NOK (T/O) 12/06/2017 21/07/2017 

NOK-W1 (T/O) 26/06/2017 21/07/2017 

RS-W3 (T/O) 19/06/2017 27/07/2017 

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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