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กลยุทธวันน้ี >> รอซ้ือออนตัว 2017SET Target : 1650 

 

ชวนเมาทหุนเดน >> ARROW << 
• ราคาหุนพักตัวเพราะผิดหวังงบ 1Q17 แตคาด 2Q17 จะออกมาตรงขาม +39%Q-Q 

และ +14%Y-Y อยูที่ 65 ลบ. จากราคาเหล็กท่ีลง -15%Q-Q และยอดขายทอรอย
สายไฟท่ีหนาแนน ท้ังจากรถไฟฟาสีเขียวเหนือและสนํ้ีาเงินสวนตอขยาย รวมถึง
สุวรรณภูมิเฟส 2  

• คาดผลประกอบการของ ARROW ผานจุดตํ่าสุดไปแลว โดย 2H17 กําไรจะขยายตัว
เร็วจากทอรอยสายไฟใตดินและการรับรูงานวางระบบของบริษัทลูก ขณะท่ี การเรง
ลงทุนของภาครัฐฯ จะหนุนใหโตตอเน่ืองใน 3 ปขางหนา ซ่ึงความสัมพันธระหวาง
กําไรตอหุนกับราคาหุนท่ีสงูถึง 70% ทําใหคาดวาราคาหุนจะผานจุดตํ่าสุดของรอบ
ดวยเชนกัน PE2017 ท่ี 13 เทา ยังตํ่ากวาคาเฉล่ียระยะยาวท่ี 18 เทา แนะนําซ้ือ ราคา
เปาหมาย 21.40 บาท 

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET เปดบวกในชวงเชา ไดแรงหนุนจากดาวโจนส

ที่บวกแรงและตลาดหุนในภูมิภาคที่ปรับข้ึน และข้ึนไปทดสอบจุดสูง

เดิม 1,591 จุดแตไมผานและเผชิญแรงขายในชวงทายตลาดเพราะ

เปนวันหมดอายุของ Futures series M ปริมาณการซื้อขายสูงข้ึนเปน 

5.1 หมื่นลานบาท พอรตโบรกขายมากที่สุด 3.59 พันลานบาท สวน

นักลงทุนตางชาติซื้อ 2.96 พันลานบาท  

แนวโนมตลาดวันน้ี : SET ดูออนแอแตไมถึงกับเสียหาย วันนี้มีแรง

หนุนจากการปรับหุน SET50/SET100 และ Window dressing แมวา

ตลาดอาจพักฐานหลังจบรอบการปรับพอรตแต downside ไมมาก

เพราะโฟกัสจะกลับมาอยูที่การคาดการณผลประกอบการ 2Q17 และ

การลงทุนภาครัฐรอบใหญในชวงคร่ึงปหลัง 

กลยุทธ : ยังทยอยสะสมหุนไดเมื่อออนตัว เนนหุนที่ไดประโยชนจาก

โครงการลงทุนภาครัฐและคาดกําไร 2Q17 เติบโตดี  

หุนเดนเดือน มิ.ย. : FSMART, HANA, MGT, RS, TACC 

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$341ลาน นํา
โดยไตหวัน US$161ลาน ไทย US$87ลาน ไมมีประเทศใดที่มีเงินทนุ
ไหลออก แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขาภูมิภาคแตอาจ
ชะลอตัวลงตามทิศทางตลาดหุนสหรัฐซึ่งด่ิงลงตามแรงขายหุนกลุม
เทคโนโลยีเมื่อคืนนี้ขณะที่ตลาดกงัวลตอการเปล่ียนแปลงนโยบาย
ทางการเงินของ ECB 

 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 
(0) จีนเผย PMI ภาคการผลิต มิ.ย. 17 เพ่ิมข้ึนเปน 51.7 จาก 51.2 ถือเปน 
Sentiment เชิงบวกตอสินคาโภคภัณฑ รวมถึงตลาดท่ีเกี่ยวของ แตจะถูกหักลางดวย
ความผันผวนของเงินสกุลสําคัญ ตามคาดการณการเปล่ียนแปลงนโยบายการเงินของ 
ECB BOE รวมถึง BOJ  
(+) CPALL คาดกําไรสุทธิ 2Q17 ทรงตัว Q-Q และโต 14%Y-Y โดยคาดยอดขาย
เฉล่ียตอสาขาเดิม  -1%Y-Y จากกําลังซ้ือท่ีทรงตัว Q-Q และฐานท่ีสูงในปกอน รวมถึง
ฝนท่ีตกเร็วกวาปกติ ซ่ึงถาเปนไปตามคาด กําไรสุทธิ 1H17 จะโต 15.7% Y-Y และคิด
เปนสัดสวน 48% ของประมาณการท้ังป เรายังคาด Stamp Promotion นาจะชวยหนุน
การเติบโตของผลประกอบการในชวง 2H17 ใหเปนไปตามเปา จึงยังคงประมาณการ
และราคาเปาหมายไวเทาเดิมท่ี  74 บาท แนะนําซ้ือ โดยลาสุด CPALL ไดออก 
Perpetual Bond ครั้งท่ี 2 เพ่ือ Refinance หน้ีเดิม คาดทําให Net D/E ลดเหลือ 1.7 
เทาจาก 2 เทา 
(-) BANPU ราคาหุนท่ีลงวานน้ี มาจากความกังวลวาจีนจะนําเขาถานหินลดลง จากการ
เริ่มระงับนําเขาจากทาเรือขนาดเล็ก แมยังไมมีความชัดเจนในผลกระทบท่ีเกิดข้ึน 
ขณะท่ี ผลประกอบการ 2Q17 คาดวาจะออกมาดีเพราะ BPP ไมมีการหยุดซอม
โรงไฟฟาขนาดใหญ ซ่ึงทําใหเรายังคาราคาเปาหมายไวที่ 24 บาท แตเพราะราคาถาน
หินในตลาดโลกเริ่มกลับไปออนตัวลง การเคล่ือนไหวของราคาในระยสั้นจึงยังมีโอกาส
ถูกกดดัน  
(-) KTC ราคาหุนท่ีลงวานน้ี เพราะนาจะใกลวันสรุปเกณฑใหมจาก ธปท.เกี่ยวกับธุรกิจ
บัตรเครดิตและสินเช่ือบุคคล ซ่ึงนอกจากจะมีการจํากัดวงเงินสนิเช่ือและจํานวนบัตร
เครดิตแลว ยังอาจทบทวนอัตราดอกเบ้ียดวย ซ่ึงปจจุบันสินเช่ือบุคคลอยูที ่ 28% และ
บัตรเครดิตอยูท่ี 18% แนะนําใหชะลอการลงทุนไปกอน 
(0) FTE จะขาย IPO 150 ลานหุน เปนผูจัดจําหนายอุปกรณดับเพลิงและใหบรกิาร
ออกแบบ ติดต้ัง ตรวจสอบระบบดับเพลิงท่ีครอบคลุม และดวยความท่ีเปนธุรกิจท่ีตองใช
ความชํานาญสูง จึงทําใหการแขงขันไมรุนแรง คาดกําไรป 2017 โต 22%Y-Y อยูท่ี 
106 ลบ. สวนป 2018-2019 คาดโตเฉล่ีย 12% ตอป ประเมินมูลคาท่ีเหมาะสม 4.00 
บาท อิง PE 22.5 เทา  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 29-06-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,578.12 -0.28 -0.27 1.05 
SET50 995.10 -0.22 -0.12 0.91 
Daily turnover  51,287.80 (Bt mn) 
Market cap  15,646.74 (Bt bn) 
Market P/E  16.36 (x) 
Market P/BV  1.89 (x) 
Market yield  3.09 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 
SET 15.41 13.88 
China 14.02 12.51 
Hong Kong 12.37 11.39 
Indonesia 16.35 14.01 
Korea 10.26 9.50 
Philippines 18.87 16.93 
Taiwan 14.66 13.66 
S&P500 18.62 16.63 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 29 Jun 28 Jun 27 Jun 26 Jun 23 Jun 

KBANK 316.26 230.82 36.25 20.88 27.97 

BANPU 279.22 #N/A 57.97 36.85 21.69 

PTT 112.51 68.22 70.30 61.92 61.46 
AOT 69.42 36.17 5.28 1.45 0.23 

CPN 48.16 1.37 16.56 0.71 - 

Contact person : Jitra  Amorntham  

Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 

Investors Summary (SET) 
29-06-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 18,652.99 15,694.23 2,958.76 
Proprietary (Bt mn) 5,667.01 9,261.76 -3,594.75 
Local Institution(Bt mn) 6,299.67 4,710.36 1,589.31 
Retail (Bt mn) 20,668.18 21,621.49 -953.31 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

29-06-17 Buy Sell Net 
Institution 30,128 25,124 5,004 
Foreign 47,510 56,822 -9,312 
Local 110,398 106,090 4,308 

ปจจัยท่ีตองติดตาม 
30 มิ.ย. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน พ.ค. 

- จีน: Manufacturing & Non-manufacturing PMI (มิ.ย.) 
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (มิ.ย.) 

3 ก.ค. - ไทย: เงินเฟอและ Business sentiment index (มิ.ย.)  
- จีน: Caixin China PMI Manufacturing (มิ.ย.) 
- ญี่ปุน: ดัชนี Tankan 2Q17 
- ยูโรโซน: อัตราการวางงานของยโูรโซน 

4 ก.ค.  - ออสเตรเลีย: ประชุมธนาคารกลาง  
5 ก.ค.  - ไทย: กนง.ประชุม (คาดคงดอกเบ้ียท่ี 1.5%) 

- จีน: Caixin China PMI Composite (มิ.ย.)  
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (มิ.ย.) 
- สหรัฐฯ: FOMC Meeting Minutes 

6 ก.ค.  - สหรัฐฯ: ตัวเลขจางงานภาคเอกชน มิ.ย. 17  
- สหรัฐฯ: รายงานสต็อกนํ้ามันดิบ EIA   
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• (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนปดลบจากแรงขายนําโดยกลุม
เทคโนโลยี ซ่ึงบดบังประเด็นบวกจากตัวเลข GDP 1Q17 ท่ีออกมา
แข็งแกรง และ ประเด็นบวกในกลุมการเงินหลังธนาคารพาณิชยทัง้ 
34 แหงสามารถผานการ Stress test ได 

• (-) ดานตลาดหุนยุโรปปดลบ จากความกังวลเกี่ยวกับนโยบาย
การเงินของ BOE และ ECB สงผลใหคาเงินยูโรแข็งคา ซ่ึงทําให
ตลาดกังวลวาอาจกระทบตอการสงออกของยโุรป 

• (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดลบตามตลาดโลก 

• (0) คาเงินบาทเชาน้ีปรับตัว Sideway ลาสุดเคล่ือนไหวในกรอบ 
33.96-33.99 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.98 34.02 0.11 

US$/ Euro 1.14 1.14 -0.05 

Yen/ US$ 111.92 112.18 0.23 

Yuan/ US$ 6.79 6.80 0.19 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 45.12 44.93 0.42 

GOLD 1,245.10 1,245.80 -0.06 

BDI 929.00 903.00 2.88 

ZINC 2,755.50 2,734.00 0.79 

CRB index 171.89 170.98 0.53 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ส.ค. ปดบวก 0.19 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 44.93 ดอลลาร/บารเรล ขยับข้ึน
ติดตอกันเปนวันท่ี 6 โดยมีประเด็นหนุนจากรายงานเม่ือวันกอนของ 
EIA ท่ีระบุสตอกนํ้ามันเบนซินลดลง มากกวาท่ีตลาดคาด ขณะท่ี
การผลิตนํ้ามันสหรัฐยังลดลง 0.1 ลานบารเรลตอวัน 

•  ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ส.ค. ปดลบ 3.30 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,245.80 ดอลลาร/ออนซ หลังผลตอบแทน
พันธบัตรปรับเพ่ิมข้ึน ทําใหความนาสนใจการถือทองคําลดลง 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,578.12 -0.28 -0.27 1.05 
SET50 995.10 -0.22 -0.12 0.91 
Dow Jones 30 21,287.03 -0.78 -0.50 1.33 
S&P 500 2,419.70 -0.86 -0.76 0.33 
NASDAQ Comp 6,144.35 -1.44 -1.93 -0.87 
FTSE 100 7,350.32 -0.51 -0.99 -2.26 
Hang Seng 25,965.42 1.10  0.04 0.07 
Nikkei 225 20,220.30 0.45  -0.74 1.69 
Shanghai Comp 3,188.06 0.47  0.96 2.27 
Weighted Taiwan 10,421.65 0.30  -0.36 2.98 
KOSPI 2,395.66 0.55  0.14 1.47 

Straits Times 3,258.65 1.34  0.94 0.89 
Kuala Lumpur 1,771.36 0.01  -0.41 0.36 
Jakarta Comp 5,829.71 - 0.00 1.60 
Philippines Comp 7,788.06 -0.88  -0.33 -0.63 
S&P ASX 200 5,818.10 -1.36 0.40 0.25 
VIX Index 11.44 14.06 14.17 9.89 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 465.94 -0.54 -0.22 0.46 
MSCI Asia Pac Ex Japan 508.73 0.71 0.80 2.19 
MSCI Asia Ex Japan 628.50 0.40 0.20 1.62 
MSCI EM Asia 513.98 0.30 0.07 1.68 
MSCI Thailand 540.48 -0.19 0.43 1.05 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -56.27 89.83 498.87 8,395.20 
Indonesia -151.77 -177.12 -324.59 1,303.93 
Philippines 2.35 -15.86 365.32 387.56 
Korea  -42.35 -60.97 1,653.65 9,005.78 
Taiwan  161.36 716.36 699.45 9,003.60 
Thailand 87.11 147.69 -0.06 398.05 
Vietnam 4.47 18.48 75.90 388.92 
Total 4.90 718.41 2,968.54 28,883.04 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50M17 995.10 -3.80 57,845 51,864 
S50N17 994.50 -3.10 80 100 
S50Q17 992.90 -3.10 3 4 
S50U17 992.50 -2.50 124,710 266,660 
S50Z17 991.30 -1.90 4,555 7,630 
S50H18 987.20 -1.30 681 1,971 
S50M18 982.10  0.3 162 102 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 29 Jun 17 change 
KBANK 1,096.25 199.00 0.51 
IRPC 152.08 5.30 -0.93 
ADVANC 149.14 176.00 -0.56 
SCB 139.02 155.50 0.00 
PTTGC 98.36 68.50 -0.36 
LH 76.42 10.20 0.00 
CPN 73.29 69.00 2.22 
AOT 67.86 47.25 1.07 
KTB 61.03 18.50 -1.07 
KKP 58.09 71.50 0.00 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 29 Jun 17 change 
SCC -305.86 502.00 -0.40 
MALEE -74.15 40.00 -4.76 
KTC -71.87 119.50 -3.63 
MTLS -66.47 34.50 -2.13 
CBG -51.88 68.50 -1.44 
HMPRO -41.28 9.60 0.52 
CK -36.72 29.00 0.00 
TU -36.49 21.00 -0.94 
FSMART -35.34 18.80 -0.53 
AAV -34.66 6.15 0.00 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

2S-W1 (T/O) 26/06/2017 04/08/2017 

ASAP (T/O) 19/06/2017 27/07/2017 

CCN (T/O) 19/06/2017 7/07/2017 

CCN-W1 (T/O) 19/06/2017 7/07/2017 

ETE (T/O) 26/06/2017 04/08/2017 

FVC (T/A1) 13/06/2017 3/07/2017 

FVC-W1 (T/A1) 13/06/2017 3/07/2017 

KWG (T/O) 26/06/2017 04/08/2017 

NEWS (T/O) 22/05/2017 30/06/2017 

NEWS-W4 (T/O) 22/05/2017 30/06/2017 

NEWS-W5 (T/O) 22/05/2017 30/06/2017 

NOK (T/O) 12/06/2017 21/07/2017 

NOK-W1 (T/O) 26/06/2017 21/07/2017 

RS-W3 (T/O) 19/06/2017 27/07/2017 

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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