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กลยุทธวันน้ี >> เลือกมากขึ้น 2017SET Target : 1650 

 

ชวนเมาทหุนเดน >> IT << 
• ปรับราคาเปาหมายป 2017 ข้ึนเปน 5 บาท จาก 4.70 บาท จากการปรับกําไรข้ึน 7% 

เปนโต 215% Y-Y สวนกําไรตอหุนจะโตถึง 285%Y-Y จากผลการซ้ือหุนคืน 63 ลาน
หุนเหลือ 286 ลานหุน 

• คาดกําไร 2Q17 โตแรง 106%Q-Q และ 19%Y-Y อยูที่ 13 ลบ. จากการขยายสาขา 
IT City Mobile, การจัดโปรโมช่ันรวมกับ Mobile Operator, และยอดขายการดจอท่ี
เพ่ิมเร็วตามกระแสขุดบิทคอยน  

• ท่ีนาสนใจคือ ถากําไร 2Q17 เปนตามคาด จะเปนจุดสูงสุดนับต้ังแตงบพลิกจาก
ขาดทุนเปนกําไร แตราคาหุนกลับยังไมทําจุดสูงสุดใหม และ PBV ปจจุบันยังตํ่าเพียง 
1.1 เทา เทียบกลุมท่ี 3.1 เทา จึงแนะนําซ้ือ    

 

ตลาดหุนวานน้ี : SET ขยับข้ึนไปทําไฮที่ 1,591 จุดในชวงเชากอน
จะออนตัวแตยังสามารถปดบวกได 0.84 จุด หุนขนาดใหญบวกลบ
สลับ สวนหุนขนาดเล็กยังมีการเลือกต้ังเก็งกําไร ปริมาณการซื้อขาย
นอย 3.8 หมื่นลานบาท นักลงทุนตางชาติกลับมาซื้อหุน 1.7 พันลาน
บาท และซื้อตราสารหนี้ แตขายฟวเจอรส 

แนวโนมตลาดวันน้ี : แมวา SET จะเหลือ upside ไมถึง 1% เมื่อ
เทียบกับแนวตานหลักทางจิตวิทยาที่ 1,600 จุด แตนักลงทุนยังเลือก
หุนที่ laggard ในกลุมที่จะถกูปรับพอรต SET50/SET100 และเปน
เปาถูกทํา Window dressing เชน ROBINS, BJC, ADVANC, 
RATCH, BANPU รวมถึงกระแสการลงทุนขนาดใหญของภาครัฐก็ยัง
เปนประเด็นบวกในตลาด มีหุนที่นาสนใจเชน SCC, CK, SEAFCO  

กลยุทธ : เก็งกําไรรายตัวในหุนที่ไดเขา SET50/SET100 โดยเฉพาะ
หุนขนาดใหญที่ laggard และหุนที่ไดประโยชนจากโครงการลงทุน
ภาครัฐ และคาดกําไร 2Q17 ดี  

หุนเดนเดือน มิ.ย. : FSMART, HANA, MGT, RS, TACC 
 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$125ลาน นํา
โดยเกาหลีใต US$72ลาน และไทย US$52ลาน ขณะที่ไหลออกจาก
ฟลิปปนส US$14ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมทีิศทางไหลออกจาก
ภูมิภาคหลังประธาน ECB สงสัญญาณการปรับลดวงเงิน QE แมระบุวา
จะทําอยางคอยเปนคอยไปแตเซอรไพรสตลาด 

 

 

ประเด็นสําคัญวันน้ี 
(0) Dollar Index พักตัวลงหนกั โดยเงินสกุลยูโรดีดข้ึนเร็ว หลังจาก ECB สง
สัญญาณไมผอนคลายนโยบายการเงินเพ่ิมเติม (ปจจุบันใช deposit rate -0.40% และ
ซ้ือสินทรัพยเดือนละ 6 หม่ืนลานยูโรจนถึง ธ.ค. 17) ซ่ึงหกัลางดัชนีความเช่ือม่ัน
ผูบริโภคสหรัฐฯ ท่ีออกมาเพ่ิมข้ึนเปน 118.9 ดีกวาคาดท่ี 116.1 ขณะท่ี ถอยแถลงของ
ประธานเฟดไมบงช้ีถึงทิศทางเศรษฐกจิและนโยบายการเงินเพ่ิมเติม สงผลใหเงินบาทมี
โอกาสแข็งคา เปนบวกกับการไหลเขาของกระแสเงินและหุนกลุมนําเขาเชน MGT       

(+) ครม. ลดภาษีให SME ซื้อซอฟตแวร โดยใหนําคาซ้ือและคาทําซอฟตแวรมาใช
ลดหยอนภาษีได 2 เทา แตไมเกนิ 1 แสนบาทใน 3 รอบบัญชีสําหรับป 2017-2019 
เปนบวกกับผูขายและวางระบบไอที เชน PT AIT COMAN COM7 และ IT มองเปนบวก
กับ IT มากสุด เพราะเนนทําตลาดรายยอยและผูประกอบการขนาดเล็กโดยตรง 

 (+) KKP คาดกําไรสุทธิ 2Q17 +5%Q-Q, +24%Y-Y (กลุมชะลอตัวท้ัง Q-Q, Y-Y) 
โดยคาดสินเช่ือ +3%YTD (กลุมโต <1%) เราปรับเพ่ิมกําไรป 2017 ข้ึน 4% เปน 6.1 
พันลบ. (+10%Y-Y) เพ่ือสะทอนสินเช่ือท่ีดีกวาคาดและตนทุนทางการเงินท่ีนาจะปรับ
ข้ึนชากวาท่ีคาดการณไว ทําให KKP นาจะรักษา Spread ในระดับสูงใกลกับปกอน หลัง
ปรับประมาณการแลว ROE จะแตะจุดสูงสุดในรอบ 12 ปที่ 15% โดยยงัมี Upside 
เพ่ิมเติมจากงาน IB และกําไรจาก NPA ปรับราคาเหมาะสมข้ึนเปน 77 บาท (เดิม 74 
บาท) แม Upside นอยกวา 10% แตผลตอบแทนจากปนผลสูง 8.8% ตอป จึงแนะนํา
ซ้ือ 

(-) MALEE คาดกําไรสุทธิ 2Q17 หดตัวแรง -29%Q-Q และ -41%Y-Y จากการชะลอ
ตัวของรายไดในประเทศ (ปญหากําลังซ้ือ) และสงออก (ปรับปรุงระบบตรวจสอบ
คุณภาพสินคาครั้งใหญ สงผลกระทบรายไดขายนํ้ามะพราว) ซ่ึงนําไปสูการหดตัวลงของ
อัตรากําไร เราปรับประมาณการกําไรสทุธิปน้ีลง 25% เปน -2.5% Y-Y จากเดิมคาด 
+29% Y-Y โดยยังมีความกังวลตอการฟนตัวของยอดขายในประเทศและผลกระทบของ
ภาษีคาความหวาน ปรับลดราคาเปาหมายเปน 44 บาท จากเดิม 57.5 บาท ปรับลด
คําแนะนําเปนขาย 

 
 

Market Summary (Bloomberg) 

 27-06-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,586.45 0.05 0.26 1.59 
SET50 999.60 0.22 0.34 1.37 
Daily turnover  38,501.90 (Bt mn) 
Market cap  15,730.28 (Bt bn) 
Market P/E  16.45 (x) 
Market P/BV  1.90 (x) 
Market yield  3.07 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 
SET 15.50 13.95 
China 14.04 12.52 
Hong Kong 12.46 11.44 
Indonesia 16.35 14.01 
Korea 10.30 9.56 
Philippines 19.10 17.12 
Taiwan 14.80 13.81 
S&P500 18.62 16.62 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 27 Jun 26 Jun 23 Jun 22 Jun 21Jun 

PTT 70.30 61.92 61.46 148.67 122.29 

BANPU 57.97 36.85 21.69 14.10 45.31 
BDMS 37.65 30.55 - 24.78 5.65 

KBANK 36.25 20.88 27.97 40.40 13.91 

MINT 29.76 10.46 15.02 28.08 19.40 

Contact person : Jitra  Amorntham  

Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research 

Investors Summary (SET) 
27-06-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 12,556.55 10,798.86 1,757.69 
Proprietary (Bt mn) 3,956.69 4,240.98 -284.29 
Local Institution(Bt mn) 3,456.59 4,344.79 -888.20 
Retail (Bt mn) 18,535.10 19,117.30 -582.20 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

27-06-17 Buy Sell Net 
Institution 16,674 17,202 -528 
Foreign 212,126 214,621 -2,495 
Local 44,055 41,032 3,023 

ปจจัยท่ีตองติดตาม 
28 มิ.ย. - ไทย: กกพ.ประกาศผลโซลารฟารมเฟส 2 เปนทางการ 

- สหรัฐ: Yellen พูดเรื่อง Global Economics Issues ท่ีลอนดอน 
29 มิ.ย. - ไทย: ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (พ.ค.) 

- สหรัฐ: 1Q17 GDP (ตัวเลขครั้งสุดทาย), วุฒิสภาลงมติรางกม. 
American Health Care Act 
- ยูโรโซน: Economic Confidence (มิ.ย.) 

30 มิ.ย. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน พ.ค. 
- จีน: Manufacturing & Non-manufacturing PMI (มิ.ย.) 
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (มิ.ย.) 

3 ก.ค. - ไทย: เงินเฟอและ Business sentiment index (มิ.ย.)  
- จีน: Caixin China PMI Manufacturing (มิ.ย.) 
- ญี่ปุน: ดัชนี Tankan 2Q17 
- ยูโรโซน: อัตราการวางงานของยโูรโซน  
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• (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนปดลบ จากการเล่ือนการลงมติกฎหมาย
สุขภาพใหม ทําใหตลาดคาดวาอาจสงผลใหนโยบายกระตุน
เศรษฐกิจอื่นๆ นอกจากน้ี ยังมีแรงเทขายของหุนกลุมเทคโนโลยีซ่ึง
นําโดย Google หลัง EU สั่งปรับ 2.7 พันลานดอลลาร 

• (-) ดานตลาดหุนยุโรปปดลบ หลัง ECB สงสญัญาณท่ีจะปรับลด
วงเงิน QE อีกท้ัง ยังมีแรงเทขายในกลุมรถยนตหลังผลประกอบการ
ท่ีนาผิดหวัง และ การปรับลดยอดขายปน้ี 

• (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเปดลบตามทิศทางตลาดโลก 

• (0) คาเงินบาทเชาน้ีปรับตัว Sideway ลาสุดเคล่ือนไหวในกรอบ 
33.92-33.96 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 33.97 33.97 0.02 

US$/ Euro 1.13 1.13 0.00 

Yen/ US$ 112.20 112.35 0.13 

Yuan/ US$ 6.81 6.84 0.42 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 43.91 44.24 -0.75 

GOLD 1,249.40 1,246.90 0.20 

BDI 884.00 870.00 1.61 

ZINC 2,747.00 2,719.00 1.03 

CRB index 170.01 168.57 0.86 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (+) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ส.ค. ปดบวก 0.86 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 44.24 ดอลลาร/บารเรล จากการ Cover 
short position หลังราคานํ้ามันลดลงตํ่าสุดในรอบ 7 เดือน 
นอกจากน้ี ยงัไดแรงหนุนจากคาเงินดอลลารออนคา และ คาด
การณืสตอกนํ้ามันท่ีอาจปรับลดลงติดตอเปนสัปดาหที่ 3 

•  �ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ส.ค. ปดบวก 0.50 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูที่ 1,246.90 ดอลลาร/ออนซ เน่ืองจากคาเงินดอลลาร
ออนคา 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,586.45 0.05 0.26 1.59 
SET50 999.60 0.22 0.34 1.37 
Dow Jones 30 21,310.66 -0.46 -0.39 1.44 
S&P 500 2,419.38 -0.81 -0.78 0.31 
NASDAQ Comp 6,146.62 -1.61 -1.89 -0.84 
FTSE 100 7,434.36 -0.17 0.14 -1.14 
Hang Seng 25,839.99 -0.12  0.25 0.29 
Nikkei 225 20,225.09 0.36  0.31 2.77 
Shanghai Comp 3,191.20 0.18  1.06 2.37 
Weighted Taiwan 10,512.06 -0.02  0.65 4.03 
KOSPI 2,391.95 0.14  0.49 1.83 

Straits Times 3,219.53 0.31  0.35 0.30 
Kuala Lumpur 1,779.45 - 0.52 1.29 
Jakarta Comp 5,829.71 - 0.00 1.60 
Philippines Comp 7,876.37 0.80  0.80 0.50 
S&P ASX 200 5,714.19 0.18 0.15 -0.00 
VIX Index 11.06 11.72 10.38 6.24 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 465.64 -0.48 0.00 0.25 
MSCI Asia Pac Ex Japan 506.74 -0.18 0.95 1.35 
MSCI Asia Ex Japan 629.97 -0.21 0.84 1.44 
MSCI EM Asia 515.94 -0.23 0.86 1.42 
MSCI Thailand 543.03 0.43 0.96 0.76 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  75.64 75.64 409.04 8,305.37 
Indonesia -151.77 -177.12 -324.59 1,303.93 
Philippines -14.32 -14.32 366.86 389.11 
Korea  -56.07 47.43 1,762.04 9,114.17 
Taiwan  9.38 596.51 579.60 8,883.75 
Thailand 51.75 31.92 -115.84 282.27 
Vietnam 6.15 9.52 66.93 379.96 
Total -79.24 569.58 2,744.04 28,658.56 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50M17 998.70 -0.50 141,762 230,047 
S50N17 997.30 -0.60 2,021 2,072 
S50Q17 995.70 -0.60 1 1 
S50U17 995.30 0.50 127,718 199,957 
S50Z17 993.10 0.30 1,245 5,713 
S50H18 988.40 0.10 108 1,867 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 27 Jun 17 change 
MINT 514.60 42.00 3.07 
AOT 476.22 47.00 2.17 
KBANK 406.68 195.50 0.77 
CPALL 160.20 62.00 0.40 
SPRC 110.39 14.70 2.80 
PTTGC 108.35 69.50 0.00 
PTT 73.60 380.00 0.26 
CBG 71.99 70.00 -1.06 
SCB 59.76 155.50 0.97 
TOP 58.95 78.00 0.32 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 27 Jun 17 change 
SCC -260.88 508.00 0.00 
BBL -83.15 182.00 0.28 
CPN -70.50 68.50 1.86 
PTTEP -66.62 86.75 -0.29 
KTC -59.57 125.50 -0.79 
DTAC -58.74 52.75 -1.40 
STEC -45.72 27.75 -3.48 
QH -38.01 2.56 -0.78 
BCH -36.62 13.70 -0.72 
THANI -25.69 5.55 -2.63 

Source: SET 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

2S-W1 (T/O) 26/06/2017 04/08/2017 

ASAP (T/O) 19/06/2017 27/07/2017 

CCN (T/O) 19/06/2017 7/07/2017 

CCN-W1 (T/O) 19/06/2017 7/07/2017 

ETE (T/O) 26/06/2017 04/08/2017 

FVC (T/A1) 13/06/2017 3/07/2017 

FVC-W1 (T/A1) 13/06/2017 3/07/2017 

KWG (T/O) 26/06/2017 04/08/2017 

NEWS (T/O) 22/05/2017 30/06/2017 

NEWS-W4 (T/O) 22/05/2017 30/06/2017 

NEWS-W5 (T/O) 22/05/2017 30/06/2017 

NOK (T/O) 12/06/2017 21/07/2017 

NOK-W1 (T/O) 26/06/2017 21/07/2017 

RS-W3 (T/O) 19/06/2017 27/07/2017 

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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